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A jelen Informéciés Dokumentum a Budapesti Ertéktézsde Nyilvanosan Mikodd
Részvénytarsasag (1013 Budapest, Krisztina kordat 55. IV. em. Cg. 01-10-044764; a
tovabbiakban: ,BET") ,Az Xtend &ltalanos (izletszabalyzata” alapjan késziilt.

Az Informaciés Dokumentumot a BET, mint Piacmiikodtetd 2023. jalius 19. napjan kelt,
34/Xtend/2023 szamu hatarozataban hagyta jova.

INFORMACIOS DOKUMENTUM

a NAP NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

(székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-141019;
a tovabbiakban: ,Kibocsato”)

altal az alaptéke-emelések soran kibocsatott Uj, 6sszesen 1.431.715 darab, 1.000 Ft
névértékd, dematerializalt Gton eldallitott, a korabban kibocsatott és a BET altal mikodtetett
Xtend elnevezésl multilateralis kereskedési rendszerbe regisztralt részvényekkel azonos
sorozatba tartozé torzsrészvénynek (ISIN: HU0000180765)

a BET altal mikodtetett Xtend elnevezésti multilateralis kereskedési rendszerbe torténd

e s ez

2023. julius 19.
Kijelolt tanacsado: Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

FIGYELMEZTETES: A jelen Informaciés Dokumentum nem tekintheté és nem minésiil a
Tpt. és a vonatkoz6é EU jogszabalyok alapjan tajékoztatonak, azt a Feliigyelet nem
vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval, ezért ebbdl a szempontbdl a Kibocsato
értékpapirjaiba torténo befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez
képest, ahol rendelkezésre all az illetékes feliigyeleti hatésag altal jovahagyott
tajéekoztato.

A Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. mint kijel6lt tanacsad6 a befektetok és egyéb harmadik
személyek felé nem vallal felel6sséget az Informaciés Dokumentum tartalmaért.



Mivel az Informaciés Dokumentummal kapcsolatosan kizarélag a Kibocsaté vallal
felel6sséget, ezért a Kibocsaté értékpapirjai a befekteték szempontjabél kiemelten
kockazatosnak minésiilnek.

Az Informaciéos Dokumentum tartalmaért kizarélag a Kibocsato, mint jogi személy felel.
Az Informaciéos Dokumentumban foglalt minden informaciora, illetve az informacio
hianyara is kiterjed a Kibocsato felelosségvallalasa.

Az Informéaciés Dokumentum kizarolag a Kibocsaté Részvényeinek Magyarorszagon, a BET
altal mikodtetett multilateralis kereskedési rendszerbe, az Xtend piacra torténd regisztracioja
céljabol keszult. Az Xtend nem mindsdl a Tpt. alapjan szabalyozott piacnak.

Az Informéciés Dokumentumot a Kibocsatd jévahagyasra kizarolag a BET-hez nyjtja be.

A Kibocsatd a Részvényeit az Informacios Dokumentum keltének idépontjaban az Xtenden
kivil semmilyen mas piacra nem vezeti be, azokkal kereskedni mashol nem szandékozik.

A Kibocsatd Kozgyulése 2022. oktdber 10. napjan a 2/2022.10.10. szamu kozgyulési
hatarozattal dontott a NAP Nyrt. torzsrészvényeknek (beleértve a Részvényeket is) az Xtend
bevezetésérdl, egyuttal felhatalmazta az Igazgatdésagot a hatarozatban foglaltak
végrehajtasara. Az lgazgatosag a hatarozat végrehajtasahoz szikséges intézkedéseket
megkezdte, azok az Informacios Dokumentum keltének idépontjaban folyamatban vannak. A
Kibocsatd egyéb olyan intézkedést, amely az altala kibocsatott torzsrészvények nyilvanos
forgalomba hozatalat, szabalyozott piacra valo bevezetését célozna akar Magyarorszagon,
akar mas orszagban, nem tett.

A Kibocsatdo nem vizsgalta a mas orszagokban alkalmazandé jogszabalyi kdvetelményeket,
hogy miként lehetséges jogszerllen terjeszteni az Informaciés Dokumentumot
Magyarorszagon kivill, vagy azt, hogy mas orszagokban a Részvények jogszerlen miként
vezethetok be multilateralis kereskedési rendszerekbe, szabalyozott piacokra vagy
értékesithetok-e, ezért a Kibocsatd az Informaciés Dokumentum Magyarorszagon kivili
terjesztéséért és a Részvényeknek az Xtendtdl eltérd piacara vald regisztralasaért semmilyen
felel6sséget nem vallal.
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DEFINiICIOK ES ROVIDITESEK

1. Az Informaciés Dokumentumban szereplé egyes fontosabb definiciok és roviditések

meghatarozasa az aldbbiakban keril ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem

hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa az Informaciés Dokumentum

megfeleld helyein talalhato.

Alapszabaly

a Kibocsatd jelen Informaciés Dokumentum keltének
napjan hatalyos alapszabalya

BET/Piacm(kodtetd

a Budapesti Ertéktézsde  Nyilvanosan  Miikodé
Részvénytarsasag (székhely:1013 Budapest, Krisztina
korat 55. 1IV. em., cégjegyzékszam: 01-10-044764)

Bszt.

a befektetési vallalkozasokrol és az  arutézsdei
szolgaltatokrdl,  valamint az  altaluk  végezhet6
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIII.
torvény

EU

az Europai Unio roviditése

Felligyelet

a pénzligyi kozvetitérendszer fellgyeletét ellatd hatdsag
jogkorében eljar6 MNB, illetve annak a pénzigyi
feligyeleti hatdésagi minéségében mindenkori jogutddja
vagy a pénzligyi felligyeleti hatosagi feladatokat
Magyarorszagon ellato szerv

HUPX

a Hungarian Power Exchange roviditése, a HUPX Magyar
Szervezett Villamosenergia-piac ZartkoérGen Mikodo
Részvénytarsasag (székhely: 1134 Budapest, Dévai utca
26-28., cégjegyzékszam: 01-10-045666)

lgazgatdsag

a Kibocsato Alapszabalya szerinti igazgatdsaga

Informaciés Dokumentum

a jelen dokumentum, amely a BET ,Az Xtend altalanos
lzletszabalyzata” alapjan készult

KELER Zrt. a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (székhely: 1074 Budapest,
Rakoczi ut 70-72., cégjegyzékszam: 01-10-042346)
Kibocsato a NAP Nyilvanosan MUkodé Részvénytarsasag (székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20., cégjegyzékszam Cg. 01-
10-141019)

Kibocsatd honlapja

nap.solar

Kijelolt Tanacsado

a Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérlen Muakoédo
Részvénytarsasag (székhelye: 1095 Budapest, Lechner
Odon fasor 9., cégjegyzékszam: Cg.01-10-041043)

Kozgyllés

a Kibocsato kozgydulése




KAT

LA  tarsasdg  (Kibocsatd) Uzleti  tevékenységének
bemutatdsa” cim( fejezetben ismertetett Kotelezd
Atvételi Tarifa roviditése

KAT Rendelet

a megujuld energiaforrasbdl vagy hulladékbdl nyert
energiaval termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan
termelt villamos energia kotelezé atvételérdl és atvételi
araroél szo6l6 389/2007. (XIl. 23.) Korm. rendelet

Leanyvallalat(ok)

az Informaciés Dokumentum keltének napjan a Kibocsato
kizarélagos tulajdonaban [évé 19 gazdasagi tarsasag (The
Art Of Voyage Alfa Kft., The Art Of Voyage Beta Kft., The
Art Of Voyage Gamma Kft., Solar Power Beta Kft., Solar
Power lota Kft, Solar Power Theta Kft., Tiszai Fény Kft.,
Nimann Kft., Euronergy Tarvos Kft., Euronergy Anthe Kft,,
RM4 Kft., valamint a Nimann Kft. kizarélagos tulajdonaban
allé Ocso Sun Solar Kft., Perfect Gold Energy Kft,, Abas
Platinum Solar Kft., SunGate Gold Solar Kft., Pipacs Energy
Kft., Mobil Gold Solar Kft, Kérés Network Energy Kft.,
Cargo Energy Kft,), amelyeket az Informacios
Dokumentum 99. pontja mutat be

MAR

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-i, a piaci
visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szold rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK
bizottsagi iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl szo6l6
596/2014/EU rendelete

MAVIR

a Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszeriranyitd
Zrt.

MEKH

a Magyar Energetikai és Kozmu-szabalyozasi Hivatal
(székhelye: 1054 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 52.)

METAR

LA tarsasag  (Kibocsato) lzleti  tevékenységének
bemutatasa” ciml fejezetben ismertetett Megujulo
Tamogatasi Rendszer réviditése

METAR-KAT rendszer

LA  tarsasag (Kibocsatd) Uzleti  tevékenységének
bemutatasa” ciml fejezetben ismertetett tamogatasi
rendszer

METAR rendelet

13/2017. (XI. 8) MEKH rendelet a megujulo
energiaforrasbol termelt villamos energia mukodési
tamogatasanak mértékeérdl

MNB a Magyar Nemzeti Bank (székhelye: 1013 Budapest,
Krisztina krt. 55.)
Munkanap olyan (szombattdl és vasarnaptdl eltéré) nap, amelyen

Budapesten a bankok és a devizapiacok fizetéseket




teljesitenek, és nyitva allnak az altalanos Uzleti
tevékenységekre

MW a megawatt roviditése, az erémlvek teljesitményének
szintjét méré mértékegység

Prospektusrendelet az Europai Parlament és a Tanacs 2017. junius 14-i, az
értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a  szabalyozott piacra  torténd
bevezetésekor kozzéteendd  tajékoztatérol és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél sz616 (EU)
2017/1129 rendelete

Ptk. a Polgari torvenykonyvrol sz6lo 2013. évi V. torveny

RED2 Iranyelv az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2018/2001 (EU) (2018.
december 11.), a megujulé energiaforrasokbol eldallitott
energia hasznalatanak elomozditasardl szo6l6 iranyelve

Részvény(ek) a Kibocsato alaptoke-emelések keretében kibocsatott
valamennyi vagy barmely, Osszesen 1.431.715 darab,
1.000 Ft névértékld, dematerializalt dton eléallitott
torzsrészvénye, amely a Kibocsaté Xtenden regisztralt
torzsrészvényeivel azonos sorozatba tartozik (ISIN:
HU0000180765), és amelyeknek a BET altal mikodtetett
Xtend elnevezésl multilateralis kereskedési rendszerbe
torténd  regisztraciéjaghoz  a  jelen  Informacids
Dokumentum készlt

Szabalyzat az Xtend Altalanos Uzletszabalyzata
Tpt. a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény
Xtend a BET altal mGkodtetett, a Bszt. szerinti multilateralis

kereskedési rendszer (MTF), amely harmadik felek
pénzlgyi eszkdzokre iranyuld vételi és eladasi szandékat
hozza  Gssze  megkllonboztetés-mentes  modon,
szerzOdést eredményezve

VET a villamos energiardl sz6l6 2007. évi LXXXVI. torvény

A JELEN INFORMACIOS DOKUMENTUM KESZITESENEK INDOKA

2. A Kibocsatd az alapitasakor 100.000 db, egyenként 1.000 Ft névértékl, Osszesen
100.000.000 Ft 6ssznévértékl torzsrészvényt bocsatott ki. A Kibocsaté az 1/2021. szamd,
2021. februar 15. napjan kelt kdzgyulési hatarozataval tovabbi 1.350.000 db, dsszesen
1.350.000.000 Ft 6ssznéveértékd, a 6/2021. szamu, 2021. marcius 29. napjan kelt kozgyulési
hatarozataval tovabbi 1.200.000 db, egyenként 1.000 Ft névértékd, 6sszesen 1.200.000.000
Ft 6ssznévertékl torzsrészvényt bocsatott ki.



A Kibocsato altal kibocsatott 2.650.000 db, egyenként 1.000 Ft néveértékl, Gsszesen
2.650.000.000 Ft névérték(, dematerializalt Uton eléallitott torzsrészvény Xtenden torténd
regisztracidjahoz késziilt informaciés dokumentumot a BET a 2021. augusztus 24. napjan
kelt, 13/Xtend/2021. szamu hatarozataval jovahagyta. A torzsrészvények regisztracioja az
Xtenden a BET 21/Xtend/2021. szdmu hatarozataval megtortént és a BET a
torzsrészvényeket 2021. szeptember 28. napjaval az Ertékpapirlistara felvette.

A Kibocsatéd 2021. november 15-én az 5/2021.11.15. szdmu kozgydlési hatarozataval
dontott az alaptéke tovabbi 2.000.000.000 Ft-tal 2.000.000 db torzsrészvénynek a Ptk.
3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan tajékoztatd
kozzétételével nem jard (zartkord) forgalomba hozatalaval torténd felemelésérdl. Az
alaptékeemelés 2021. november 22-i hatallyal megvaldsult.

«ses

informacids dokumentumot a BET a 2022. januar 12. napjan kelt, 1/Xtend/2022. szam
hatarozataval hagyta jova. A torzsrészvények regisztracidja az Xtenden a BET
2/Xtend/2022. szamU hatarozataval megtortént és a BET a részvényeket 2022. januar 21.
napjaval az Ertékpapirlistara felvette.

A Kibocsaté 2021. november 15-én a 6/2021.11.15. szamu kozgydlési hatarozataval
felhatalmazta a Kibocsato lgazgatosagat, hogy a Kibocsaté alaptokéjét a 2022. aprilis 30-
ig terjedd iddszakban emelje fel legfeljebb 14.000.000.000 Ft-ra uj, 1.000 Ft névértékd,
dematerializalt torzsrészvényeknek a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1.
cikk (4) bekezdése alapjan tajékoztatd kozzétételével nem jaro (zartkorl) forgalomba
hozatalaval.

A Kibocsatd Igazgatésaga a felhatalmazas alapjan 2022. februar 28-an a 3/2022. szdmu
igazgatdsagi hatarozataval dontott az alaptdke felemelésérdl és Uj torzsrészvényeknek a
Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan
tajékoztatd kozzétételével nem jard (zartkorl) forgalomba hozatalardl. A Kibocsato
lgazgatdsaga a 4/2022. szamu igazgatdsagi hatarozattal, 2022. marcius 7-i hatallyal
megallapitotta, hogy az alaptéke-emelés 6sszege 1.297.343.000 Ft, a forgalomba hozott
torzsrészvények szama 1.297.343 db, azzal, hogy a torzsrészvények névértéke egyenként
1.000 Ft, kibocsatasi értéke 1.030 Ft volt.

« 7.

informéciés dokumentumot a BET a 2022. majus 12. napjan kelt, 20/Xtend/2022. szamu
hatarozataval hagyta jova. A torzsrészvények regisztracidja a BET 24/Xtend/2022. szamd
hatarozataval megtortént, a BET a torzsrészvényeket 2022. janius 2. napjaval az
Ertékpapirlistara felvette.

A Kibocsaté 2022. aprilis 25-én a 15/2022.04.25. szamu kozgyllési hatarozataval
felhatalmazta a Kibocsaté lgazgatésagat, hogy a Kibocsatd alaptokéjét emelje fel



10.

11.

12.

13.

14.

legfeljebb 21.000.000.000 Ft-ra a 2023. aprilis 30-ig terjed6 idészakban Uj, 1.000 Ft
névértékl, dematerializalt torzsrészvényeknek a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a
Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan tajékoztatd kozzétételével nem jard
(zartkoru) forgalomba hozatalaval.

A Kibocsato Igazgatosaga a Kozgyllés felhatalmazasa alapjan 2022. szeptember 7-én a
39/2022. szamu igazgatosagi hatarozataval dontott az alaptoke felemelésérdl és (j
torzsrészvényeknek a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4)
bekezdése alapjan tajékoztatd kozzétételével nem jard (zartkord) forgalomba hozatalarol.
A Kibocsato igazgatdsaga a 43/2022. szamu igazgatdsagi hatarozattal, 2022. szeptember
16-i hatallyal megallapitotta, hogy az alaptoke-emelés 6sszege 1.064.657.000 Ft, a
forgalomba-hozott torzsrészvények szama 1.064.657 db, azzal, hogy a részvények
nevértéke egyenként 1.000 Ft, kibocsatasi értéke 1.252 Ft volt.

A torzsrészvények regisztracidja és az Ertékpapirlista médositasa a BET 51/Xtend/2022.
szamU hatarozataval megtértént, a BET a torzsrészvényeket 2022. november 15. napjaval
az Ertékpapirlistara felvette.

A Kibocsato lgazgatosaga a Kozgydlés felhatalmazasa alapjan 2022. december 19-én a
49/2022. szamu igazgatdsagi hatarozataval dontott az alaptoke felemelésérdl és Uj
torzsrészvényeknek a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4)
bekezdése alapjan tajékoztatd kdzzétételével nem jard (zartkor() forgalomba hozatalardl.
A Kibocsato lgazgatosaga a 50/2022. szamu igazgatosagi hatarozattal, 2022. december
20-i hatallyal megallapitotta, hogy az alaptéke-emelés Gsszege 1.032.349.000 Ft, a
forgalomba-hozott Részvények szama 1.032.349 db, azzal, hogy a névértéke egyenként
1.000 Ft, kibocsatasi értéke 1.252 Ft volt. Az alaptékeemelés eredményeként a Kibocsato
alaptdkéje 8.044.349.000 Ft lett. A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga az alaptékeemelést
a Cg.01-10-141019/78. szamu végzésével bejegyezte. A kibocsatott 1.032.349 db Részvény
a KELER altali megkeletkeztetése megtortént.

A Kibocsaté Igazgatosaga a Kozgyllés felhatalmazasa alapjan 2023. januar 24-én az
1/2023. szamuU igazgatdsagi hatarozataval dontott az alaptdke felemelésérdl és Uj
torzsrészvényeknek a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4)
bekezdése alapjan tajékoztatod kozzétételével nem jard (zartkord) forgalomba hozatalarol.
A Kibocsato lgazgatésaga a 3/2023. szamu igazgatdsagi hatarozattal, 2023. januar 25-i
hatallyal megallapitotta, hogy az alaptéke-emelés 6sszege 399.366.000 Ft, a forgalomba-
hozott Részvények szama 399.366 db, azzal, hogy a részvények névértéke egyenként 1.000
Ft, kibocsatasi értéke 1.252 Ft. volt Az alaptékeemelés eredményeként a Kibocsatod
alaptokéje 8.443.715.000 Ft lett. A FOvarosi Torvényszék Cégbirdsaga az alaptokeemelést
a Cg.01-10-141019/80. szamu végzésével bejegyezte.

A Kibocsaté 2023. aprilis 24-én a 12/2023.04.24. szamu kozgyllési hatarozataval
felhatalmazta a Kibocsaté lgazgatésagat, hogy a Kibocsatd alaptokéjét emelje fel



15.

16.

17.

18.

19.

legfeljebb 25.000.000.000 Ft-ra a 2024. aprilis 30-ig terjed6 idészakban Uj, 1.000 Ft
névértékl, dematerializalt torzsrészvényeknek a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a
Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan tajékoztatd kozzétételével nem jard
(zartkoru) forgalomba hozatalaval.

Az lgazgatdsag altal 2022. december 19-én és 2023. januar 24-én elhatarozott
alaptokeemelések eredményeként, az Informacids Dokumentum keltének idépontjaban a
Kibocsato alaptokéje 8.443.715.000 Ft, amely teljes egészében készpénzbdl all. A Kibocsatod
alaptokéje 8.443.715 db, egyenként 1.000 Ft névértékl névre szdlo, egy sorozatot alkotd
torzsrészvénybdl all.

Tekintettel arra, hogy a 2022. december 19-én és 2023. januar 24-én elhatarozott
alaptokeemelések soran kibocsatott Részvények egy 12 hdnapos id6szak alatt az Xtendre
mar bevezetett értékpapirok tobb mint 20 %-at képviselik, a Kibocsatd a Tpt. 21. § (11)
bekezdését és a Prospektusrendelet 1. cikk (5) bekezdés a) pontjat — mint informacios
dokumentum készitése aldli mentességet — nem alkalmazhatja, ezért a Kibocsatd a

« s e

« s e

mddositasara vonatkozd, az Uzletszabélyzatban eléirt 90 napos hataridé tovabbi 90 nappal
torténé meghosszabbitasat kérte a BET-t6l. A BET a 18/Xtend/2023. szamu hatarozataval
a hataridét 90 nappal meghosszabbitotta. Ezt kovetéen, 2023. julius 3 -an a Kibocsato
Ujabb kérelmet nyljtott be a BET-re a hataridé tovabbi 90 nappal torténéd
meghosszabbitasa érdekében.].

Az Informaciés Dokumentum a 2022. december 19-én és 2023. januar 24-én elhatarozott

« s ez

A 2022. december 19-én és 2023. januar 24-én elhatarozott alaptékeemelésekre
vonatkozo, az lgazgatosagot felhatalmazoé kdzgydlési hatarozatot, az alaptokeemeléseket
elhatarozé igazgatdésagi hatarozatokat, az alaptoke felemelésének eredményét
megallapitd igazgatdsagi hatarozatokat, az alaptékeemelések bejegyzésérdl szold
cégbirosagi végzéseket, valamint a Kibocsaté hatalyos Alapszabalyat az Informacios
Dokumentum 3. szamu melléklete tartalmazza.

FELELOS SZEMELYEK

20.

Az Informaciés Dokumentum teljes tartalmaért a Kibocsatd, mint a Részvényekben foglalt
kotelezettségek teljesitésére kotelezettséget vallald személy felel.

Felel6s személyek kotelezettségvallalo nyilatkozata



21. Ez a felelésség az Informaciés Dokumentumban foglalt minden informaciéra, illetve az
informacio hianyara is kiterjed. Az Informaciés Dokumentumot a Kibocsatd az Informacios
Dokumentum 1. szdmu mellékletét képezd kiilon alairt felelésségvallaléd nyilatkozattal latja
el arrdl, hogy az Informaciés Dokumentumban szereplé informéaciok az elvarhato
gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasa szerint megfelelnek a tényeknek, és nem
mellézik azon korilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl
levonhaté fontos kovetkeztetéseket. A nyilatkozat tartalmazza, hogy az Informaécids
Dokumentum a val6sagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat
el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Részvények, valamint a Kibocsatd piaci,
gazdasagi, penzligyi és jogi helyzetének, valamint annak varhat6 alakulasanak megitélése
szempontjabol jelentdsek.

22. A Kibocsatét az Informaciés Dokumentum kodzzétételétdl szamitott ot (5) évig terheli a
fenti felel6sség, e felel6sség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.

KONYVVIZSGALO

23. A Kibocsato konyvvizsgaldja
Név: Authentic Audit Korlatolt Felel6sségu Tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-355573

Székhely: 1139 Budapest, Teve utca 25-28. B. Ihaz. 8. em. 2.
Konyvvizsgalatért személyében felelds:

Név: Zsoldos-Horvath Andrea

Anyja neve: Kiss Julianna Terézia

Lakohelye: 2081 Piliscsaba, Juhar fasor 27.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005428

24. A konyvvizsgald személyében nem kdvetkezett be valtozas az el6z6 Uzleti évhez képest.

KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

25. A Részvényekbe torténd befektetési dontés meghozatala el6tt koriltekintéen mérlegelni
kell az alabbiakban ismertetett kockazati tényezdket, tovabba az Informacids
Dokumentumban foglalt valamennyi tovabbi informaciét. Ennek keretében javasolt az
Informacios Dokumentum teljes sz6vegének alapos attekintése.

26. Minden befektetének ajanlott sajat jogi tanacsadodjaval konzultalnia és egyértelmien
megbizonyosodni arrdl, hogy a Részvényekbe torténd befektetés megfelel a

10



tevékenységére vonatkozd jogszabalyoknak és egyéb el6irasoknak. Egyes befektetdk
befektetési tevékenységiiket csak kilon jogszabalyok és egyéb elbirasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrizhetik és felligyelhetik.
A Kibocsato allaspontja szerint az Informaciés Dokumentumban feltlintetett kockazati
tényezdk feldlelik a Kibocsatot és a Részvényeket érintd 1ényeges kockazatokat.

27. A Kibocsatd Uzleti tevékenységét, mukodési eredményeit, illetve pénziigyi helyzetét
azonban a Kibocsato altal jelenleg nem ismert, vagy a Kibocsaté altal jelenlegi legjobb
tudomasa szerint nem lényegesnek mindsitett tovabbi kockazati és bizonytalansagi
tényezok is hatranyosan érinthetik.

28. Amennyiben az alabbiakban feltart kockazati tényezék barmelyike bekdvetkezik, az
hatranyosan befolyasolhatia a Kibocsaté pénzigyi és gazdasagi helyzetét,
versenyképességét, Uzleti tevékenységét és kilatasait, ami pedig a Részvények
arfolyamanak akar jelentés mértékl csokkenését is eredményezheti. Nem zarhatd ki
teljeskorlien a Részvényekbe fektetett vagyon teljes elvesztésének kockazata.

A Kibocsatot kozvetleniil érinté kockazati tényezék

Holdingszer(i mukodés

29. A Kibocsato egy holdingtarsasag. A Kibocsatdé maga nem folytat energiatermeld
tevékenységet. Ezeket a tevékenységeket a Leanyvallalatok végzik. A Kibocsato
teljesitménye tehat a Leanyvallalatok teljesitményétdl fligg. A Kibocsatd teljesitési
képességére ezért negativan hathat, ha a Leanyvallalatok teljesitménye romlik.

Tevékenyséq foldrajzi koncentracidja

30. A Kibocsato tevékenysége Magyarorszagra fokuszal, igy a tevékenység foldrajzi
koncentracidja magasnak tekintheté.

Perek és hatdsaqi eljarasok

31. Bar a Kibocsato jelenleg nem fél olyan jogi eljarasban, amely lényeges negativ hatassal
lehet a pénziigyi helyzetére, a Kibocsatéo nem tudja garantalni, hogy barmilyen, a jovében
esetlegesen meginditasra kerll6 jogi eljaras eredménye ne lehetne negativ hatassal a
Kibocsatd pénziigyi helyzetére.

Osztalékfizetés kockazata

32. A Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy tevékenysége a jovében nyereséges lesz.

33. A Kibocsatdo akkor sem garantalja, hogy a Kibocsatd részvényese(i) szamara
osztalékfizetésre sor kerll, amennyiben az osztalékfizetés feltételei fennallnak. Az
osztalékfizetésrdl vald dontés a mindenkori Kézgyllés dontési jogkodrébe tartozik, amely
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barmikor donthet Ugy, hogy a Kibocsatd nem fizet osztalékot, hanem eredményét
fejlesztésre, hiteltorlesztésre vagy egyéb célra hasznalja fel.

Tulajdonosi struktura valtozasanak kockazata

34. A Kozgytlés tékebevonas céljabol tovabbi tokeemelésekrdl donthet, amely(ek) az egy
Részvényre jutd sajat toke és szavazati arany csokkenésével jarhat(nak) egyutt.

35. A Kibocsato Kozgylése 2023. aprilis 24-én a 12/2023.04.24. szamon hozott hatarozataval
felhatalmazta az Igazgatosagot az alaptoke felemelésére az alabbi keretek kozott:

a) A legmagasabb 0sszeg, amelyre az lgazgatdésag a Tarsasag alaptokéjét
felemelheti: 25.000.000.000 Ft.

b) Az az id6tartam, amely alatt az alaptokeemelésre sor keriilhet: 2024.04.30-ig
terjed6 idétartam.

Q) A tokeemelés formaja: a Prospektusrendelet szerinti tajékoztatd nélkili
(zartkor() alaptokeemelés.

d) A kibocsathatd részvények: 1.000 Ft névértékd, a Részvényekkel azonos

sorozatba tartozo dematerializalt torzsrészvények.

36. Amennyiben az Igazgatdsag a fentiekben foglalt felhatalmazas alapjan az alaptdke tovabbi
felemelésérdl dont, az az egy Részvényre juto sajat toke és szavazati arany csokkenésével
jarhat egydtt.

Pandémia (Covid-19 virus) hatasa

37. Az elmult években a koronavirus-jarvany a gazdasagi élet 6sszes szerepl6jére komplex
(elsésorban negativ), hatast gyakorol. Bar az eredeti eréssége enyhilt, a jarvany lehetésége
nem szlnt meg. A jarvany kiljulasa vagy egy esetleges Ujabb jarvany megjelenése
eredményeként bekovetkezd esetleges megbetegedések negativ hatassal lehetnek a
Kibocsatd és a Leanyvallalatok munkavallaléira, munkafolyamataira, a folyamatban 1évd
projektek Utemezésére. Tekintettel a Leanyvallalatok jelentés mértékben automatizalt,
gépesitett mikodésére és az értékesités modjara, a pandémia hatasa korlatozott a
Kibocsatd eredményességére.

Finanszirozasi kockazat

38. Az energetikai projektek el6készitése és megvaldsitasa tokeigényes tevékenység, amely
jelentdés finanszirozast igényel. Bizonyos tényezOk (ideértve az altalanos gazdasagi
kdrnyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat) valtozasa a
finanszirozas koltségeit ndvelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik,
késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik, ideértve az Informaciés Dokumentum
keltének idépontjaban mar létrejott leanyvallalati finanszirozasokat is. Ezek a kortiilmények
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39.

a Kibocsatd és a Leanyvallalatok mikodésének jovobeni finanszirozasara és pénzigyi
helyzetére negativ hatassal lehetnek.

A Kibocsatd Leanyvallalatainak jelenlegi hitelei az MNB altal inditott "NHP Hajra!”
konstrukcioban keriltek lehivasra, illetve egy Leanyvéllalat a KAVOSZ Aaltal inditott
Széchenyi Beruhazasi Hitel GO! konstrukciéban irt ald hitelszerzédést, igy a hitelek
kamatlaba fixalt. Azonban a kamatlabaknak akarmilyen okbdl toérténd kedvezdtlen
valtozdsa negativ hatassal lehet a Kibocsatd eredményességére vagy a Részvények
arfolyamara.

Devizaarfolyam-valtozasbdl eredd kockazat

40.

A Kibocsaté Leanyvallalatainak a CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-vel
kotott villamosenergia adasvételi szerzodései alapjan a villamosenergia értékesitése fix,
eurdban meghatarozott aron tortént 2022. majus 1. és 2023. aprilis 30. kozott, illetve a
szerz6dés meghosszabbitasa eredményeképpen 2023. szeptember 30-ig ekként torténik.
A Leanyvallalatok felé az ellenértéek megfizetése a szallitasi targyhot kovetden kiallitott
szamla alapjan, euréban torténik. A Leanyvallalatok a varhato arbevétel 6sszegekre fizikai
szallitasu arfolyam fedezeti Ggyletet kotottek a fenti eredeti szerz6dés szerinti id6szakra,
majd a meghosszabbitas idészakara, igy az euro/forint arfolyam elmozdulasok kockazatat
a Kibocsato ekként kezelte.

Idéjarastdl vald fliggés

41.

42.

A Leanyvallalatok energiatermelése id6jarasfliggd, ezért az iddjaras valtozasa jelentds
hatassal lehet a Kibocsato eredményességére. Az idojarasfliiggd energiatermelés esetében
az atlagos éves termelésben nem varhato jelentés valtozas, de éven belll, vagy egyes évek
kozott lehetnek eltérések. Az iddjarasfliggd energiaigény-valtozas esetében akar hosszabb
valtozasi trendek is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek). Az idgjarasfiiggd
energiatermelés soran a Kibocsatdé meteoroldgiai eldrejelzésekre tdmaszkodva jelzi elére
a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az iddjaras nem az elérejelzéseknek
megfeleléen alakul, a megtermelt energiamennyiség valtozhat a tervekhez képest, ami
veszteséget okozhat a Kibocsatonak.

A magyar villamosenergia-rendszer mérlegkorokbdl  épil  fel  (adminisztrativ
csoportosulasok, ami termel6k és fogyasztok egylttesét jelenti). Alapesetben a mérlegkor
fogyasztasnak és a termelésnek meg kell egyezni. A menetrend tervezésénél, a
mérlegkdrben termelt és az oda aramld, valamint a mérlegkdrben felhasznalt és onnan
elaramlo energia el6jeles 6sszegének meg kell egyeznie. A Leanyvallalatok egy nagyobb
hazai mérlegkdrhoz csatlakoztak, azonban a nem az eldrejelzéseknek megfelel6en alakulod
villamosenergia-termelés még igy is veszteséget okozhat a Kibocsaténak.
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Vevékovetelés kockazata

43.

44

45.

A Kibocséatd Leanyvallalatain keresztiil részben a METAR-KAT rendszerben, részben a CEZ
Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-vel kotott villamosenergia adasvételi
szerzddések alapjan értékesiti a megtermelt villamosenergiat.

. A Leanyvallalatok arbevételének jelentés része szarmazik egyetlen vevotél. Ennek

kovetkeztében e vevd elvesztése hatassal lehet a jovObeli arbevételre és az
eredményességre.

A Kibocsato kitett a CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft. esetleges
nemfizetésébdl vagy késedelmes fizetésébdl szarmazo kockazatoknak, ami veszteséget
okozhat.

Engedélyek és mindsitések

46.

A Leanyvallalatok tevékenysége végzéséhez szamos hatésagi engedélyre (igy példaul KAT
engedélyre) van szlikség. Ha ezeket a hatdsag visszavonna, vagy nem hosszabbitana meg,
az jelentdsen korlatozna a Leanyvallalatok tevékenységét, ami végso soron jelentds negativ
hatast gyakorolhat a Kibocsatd eredményességére.

A ndvekedés kockazatai

47.

48.

A Kibocsatd 2020. oktoberben jott 1étre, jelenleg Uzleti ndvekedési szakaszban van, ami
egyutt jar a munkavallalék létszamanak, a létesitmények és eszkdzok szamanak és
értékének a novekedésével. A Kibocsatd tovabbi novekedést tervez, azonban nem
garantalhato, hogy a Kibocsaté stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Kibocsatd képes lesz a
névekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

A Kibocsatd az Informacios Dokumentumban foglaltak szerint jelenleg is tobb projekt
megvalositasat késziti eld. Ezen projektek megvaldsitasa, a Kibocsatd szandékan
tulmenden, szamos egyéb kiilsé tényez6tdl fligg. Nem garantalhatd, hogy ezek a projektek
ténylegesen megvalosulnak, tovabba mas jovdbeli projektek megvaldsitasa akar meg is
elézheti vagy helyettesitheti az Informacios Dokumentum keltének id6pontjaban
elékészités alatt lévd projekteket. A ndvekedéssel jaro lehetséges kockazati események
valamelyikének bekdvetkezte esetén a Kibocsatd ndvekedése stagnalhat, vagy az akar
veszteséges mikddést is eredményezhet.

Az akvizicidk kockazatai

49.

A Kibocsato uzleti terveit mar meglévd energetikai eszkdzok, azaz naperédmuveket birtokld
tarsasagok akviziciéja révén kivanja megvalositani. Bar az akvizicidkat mindig a célpont
alapos atvilagitasa el6zi meg, nem lehet kizérni, hogy az akvizicibk megvaldsitasaval
Osszefliggésben olyan pénzlgyi, jogi vagy muiszaki események kdvetkeznek be a
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felvasarolt projekttel vagy tarsasaggal kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetnek a
Kibocsatd Uzleti tevékenységére és eredményességére. Az akvizicids stratégiaval jaro
lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte esetén a Kibocsato
novekedése stagnalhat, vagy az akar veszteséges mikodést is eredményezhet.

«ses

megvaldsitasa, a Kibocsaté szandékan tulmenden, szamos egyéb kiilsé tényez6tél fligg.
Nem garantalhato, hogy ezek az akviziciok ténylegesen megvaldsulnak. A névekedéssel
jar6 lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte esetén a Kibocsatod
névekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges mikddést is eredményezhet.

Uzemeltetési kockazat

51.

52.

A Kibocsaté gazdasagi teljesitménye fligg a Leanyvallalatok naperdmul parkjainak
megfelel6 mUkodésétdl, amit szamos Uzemeltetési tényezd befolyasolhat, igy tobbek
kozott az alabbiak: (a) altalanos és nem vart karbantartasi vagy felujitasi koltségek; (b)
Uzemszlinet vagy leallas az eszkd6zdk meghibasodasa miatt; (c) katasztrofa esetek (tlz,
arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény); (d) mikodési paraméterek valtozasa;
(e) Uzemeltetési koltségek valtozasa; (f) esetleges, termelés soran bekdvetkezett hibak; és
(g) kulsé zemeltetoktdl vald fliggdség.

A Leanyvallalatok rendelkeznek vagyonbiztositassal, amely fedezetet nyujt az ilyen okokra
visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az energiatermeld tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujtd felelésségbiztositasokkal is. Nem
kizart azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kivil esik a biztosito altal vallalt
kockazati kdron, igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve kadrokozd — maga lesz koteles
viselni. Az Gzemeltetési kockazatok valamelyikének bekdvetkezte jelentés negativ hatassal
lehet a Kibocsatd megitélésére, izleti eredményességére.

Informatikai rendszerek kockazata

53.

A Kibocsatd és Leanyvallalatai a naperémU parkok operativ iranyitasa soran informatikai
rendszereket hasznalnak. El6fordulhat, hogy a Kibocsatd vagy a Leanyvallalatok
informatikai rendszereinek nem megfelel6 mikodése vagy biztonsaga jelentdsen
hatranyos kdvetkezményekkel jar a Kibocsato tevékenységére és eredményességére.

Az Ugyvezetés legfontosabb tagjainak elvesztése

54.

A Kibocsatd teljesitménye és sikeressége nagymértékben fiigg a Kibocsatd és a
Leanyvallalatok vezetdi és kulcsfontossagu alkalmazottai tapasztalatatédl és rendelkezésre
allasatol. A vezetdk és kulcsfontossagu alkalmazottak tavozasa negativan befolyasolhatja
a Kibocsatdé mlkodését és eredményességét.
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Kornyezetvédelmi kockazat

55. A Leanyvallalatok tevékenységiik soran olyan anyagokat hasznalnak, illetve olyan
technologiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a
vonatkozé engedélyeknek meg nem felelé hasznalata a kornyezetet szennyezheti. A
Leanyvallalatok rendelkeznek a sziikséges hatosagi joévahagyasokkal, szabalyzatokkal,
szakértd személyzetiik pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja
el a munkajat. Eléfordulhat azonban olyan rendkiviili esemény, amely az érintett tarsasag
kdrnyezeti karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabasahoz,
illetve az érintett tarsasaggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
El6fordulhat, hogy a Leanyvallalatok biztositasai nem, vagy nem teljes korten fedezik az
ilyen eseményekbdl eredd karokat és koltségeket, ami a Kibocsatd szamara veszteséget
eredményezhet.

Csdd- és felszamolasi eljaras kockazata

56. Amennyiben a birésag csddeljarast rendel el a Kibocsatoval szemben, Uugy a Kibocsatot
fizetési haladék illeti meg. Amennyiben a Kibocsato cséd- vagy felszamolasi eljaras ala
kerllne, az a Részvények arfolyamara jelentésen hatranyos hatast gyakorolna.

Az ellenséges felvasarlas kockazata

57. A nyilvanos piaci mUkodésbdl fakaddan a nyilvanos kereskedésbe bevont Részvények
kllsd felvasarlasi célokkal, akar ellenséges felvasarlasi szandékkal fellépé piaci szereplok
szamara is lehetéséget kinalhatnak. A Részvények vonzoak lehetnek nagyobb aranyu
részesedésszerzés, akar felvasarlas céljara, ami a megmarado részvényesek helyzetét és a
Kibocsatd mikodését is hatranyosan érintheti.

A Kibocsato Részvényeire vonatkozo kockazati tényezok

Tulajdonosi jogokat érintd jogszabaly-mddositas kockazata

58. A Részvényekre és a Részvényekkel kapcsolatban gyakorolhaté tagsagi jogokra a
mindenkor hatalyos magyar jog az iranyadd. Ennek megfelel6en nem zarhaté ki, hogy az
Informaciés Dokumentum keltét kdvetéen olyan jogszabalyvaltozas kovetkezik be, amely
hatassal lehet a Részvényekre és a Részvények alapjan gyakorolhato6 tagsagi jogokra.

OBA, BEVA védelem hidnya

59. A Részvények arfolyamanak csokkenése kapcsan fennallé veszteségre nem terjed ki sem
az Orszagos Betétbiztositasi Alap, sem a Befektet6-védelmi Alap védelme, ezért a
Részvényekkel kapcsolatos arfolyam- vagy egyéb veszteség esetére harmadik személy
helytallasaban a részvényesek nem bizhatnak. A Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége
esetén a részvényesek egészben vagy részben elveszithetik a befektetéseik értékét.
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Kereskedés szervezett stabilizadlasara nem keril sor

60. A Részvények Xtend piacra valo regisztraciéja kapcsan semmilyen mdédon nem kerdl sor a
Részvények kereskedésének szervezett stabilizalasara.

Masodpiaci kereskedés nem biztositott

61. Nem biztositott, hogy a Részvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki, illetve
az, hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfelelé likviditast biztosit. Ezért
eléfordulhat, hogy a befektetoknek csak korlatozott lehetdségik lesz a Részvények
értékesitésére, vagy a megfelel6 likviditassal rendelkezé hasonlo értékpapirokhoz képest
kedvezétlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni azokat.

Volatilitas kockazata

62. A Xtend piacon a piaci kereslet és kinalat figgvényében a Részvények arfolyama volatilis
lehet, és nem kizarhatdé a Részvények aranak csdkkenése. Emiatt nem biztosithato, hogy a
befektetok a kibocsatasi aron vagy azt meghaladd arszinten tudjak értékesiteni a
Részvényeiket.

Legnagyobb részvényesek eqgyiittes tobbsége

63. A jelenlegi legnagyobb részvényesek (Foldvari Gabor, Telc Robert Julius kdzvetlenil és
kdzvetve a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgaltatd Zrt.-n, a DALET Ingatlan-forgalmazé
és Szolgaltatd Zrt.-n és Banfalvi Agnes Evan keresztiil, Skamla Pal, a Quartz Befektetési
Alapkezeld Zrt.-n az Arrezo Magantékealapon és a Neofelis Ertékpapiralapon keresztiil, és
a Destination Consulting Zrt.) egylttesen 50% feletti (54,25%) befolyassal birnak, igy
amennyiben egy adott kdzgyulési kérdésben egyezé allaspontot foglalnak el, gy az adott
kérdésben a tobbi részvényest leszavazhatjak.

64. A Kibocsatoban esetlegesen befolyasold részesedéssel rendelkezd részvényesek képesek
lehetnek a Kibocsatd muUkodését iranyitani a Kibocsatdé kozgyllésén keresztil.
El6fordulhat, hogy az ilyen tényleges befolyassal rendelkezd részvényesek érdekei
ellentétben allnak a tobbi részvényes érdekeivel. Ezen felil a tényleges befolyassal
rendelkezé részvényesek esetleges nagyobb mértékli Részvény eladasa negativan
befolyasolhatja a Részvények arfolyamat.

Kiszoritas kockazata

65. A Tpt. szabalyai szerint, amennyiben a Kibocsaté valamely részvényese nyilvanos vételi
ajanlati eljaras eredményeként rendelkezik, vagy a sikeres vételi ajanlat lezarasat kdvetd
harom hoénapon belill rendelkezni fog legalabb a Kibocsaté torzsrészvényeinek 90
szazalékaval, Uugy a vételi ajanlat szerint vételi joga van a Kibocsaté fennmarado
torzsrészvényeire is. Az ilyen vételi jog gyakorlasa esetén a tdbbi részvényes
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torzsrészvényét a kiszoritd részvényes megvasarolhatja a vételi ajanlatban és a Tpt.-ben
foglalt feltételekkel.

Kivezetési kockazat, valamint torzsrészvények részvények szekcié Standard kategéridba

torténd bevezetésének elhlizédasa

66.

67.

A Részvények a Kibocsatd dontése alapjan kivezethetdk az Xtend piacrél. Egy ilyen
kivezetés — amennyiben a Részvényeket mas, a Ptk. szerinti tézsdére nem vezetik be - a
Kibocsatd mikodési formajanak nyilvanosan mkodd részvénytarsasagbdl zartkorGen
mukddo részvénytarsasagga alakulasat eredményezné. Az ilyen tarsasagi makodési format
érinté dontéshez a Kozgyllés haromnegyedes tobbsége sziikséges, az nem igényli az
Osszes részvényes egyetértését. Amennyiben a Részvények kivezetésre keriilnek az Xtend
piacrol anélkil, hogy a Részvényeket mas, a Ptk. szerinti t6zsdére bevezetnék, akkor azok
Xtenden kivili forgalma igen korlatozott mértéku lehet.

A Kibocsatd Kozgyllése 2022. oktdber 10. napjan a 2/2022.10.10. szamu kozgydlési
hatarozattal dontott a Kibocsato térzsrészvényeinek az Xtend piacrél torténd kivezetésérol
felhatalmazta az Igazgatosagot a hatarozatban foglaltak végrehajtasara. Az Ilgazgatosag a
hatarozat vegrehajtasahoz sziikséges intézkedéseket megkezdte, azok az Informacios
Dokumentum keltének idépontjaban folyamatban vannak. A Kibocsaté minden észszer(ien
elvarhatét megtesz annak érdekében, hogy a torzsrészvényeinek az Xtend piacrdl torténd
zOkkendmentesen és kozel egyiddben torténjen. Tekintettel arra, hogy a kategdriavaltas
feltételeként tobbek kozott a Prospektusrendelet szerinti elkészitett és az MNB altal
jovahagyott tajékoztatéra is sziikség van, a Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy a
kategoriavaltas sikeresen megtorténik és a jelen lzleti évben sikeresen lezarul.

Hibas vagy megkésett kozzététel kockazata

68.

A Kibocsaté mindent megtesz, hogy valamennyi jogszabalyt és hatdsagi, BET ajanlast
betartva valamennyi tajékoztatasi kdtelezettségének eleget tegyen. Emberi mulasztas vagy
technikai hiba miatt azonban el6fordulhat, hogy ezen kozzétételek nem, vagy csak
késedelmesen torténnek meg, ami negativ hatassal lehet a Részvényekkel kapcsolatos
befektetési dontésekre, valamint a Kibocsatot esetlegesen az MNB, vagy egyéb hatdsag, a
BET birsdg megfizetésére kotelezheti vagy a Kibocsatoval szemben egyéb
jogkovetkezményt alkalmazhat.

Nyilvdnosan mukodd részvénytarsasagként torténd mukodés kockazata

69.

A Kibocsatéra, mint nyilvanosan m(kodd részvénytarsasagra a magyar és EU-s
jogszabalyok vonatkozé rendelkezései iranyaddak. Ezek kozott kiemelenddk az
atlathatosagra, a rendes és rendkivili kdzzétételre és a bennfentes informacid kezelésére
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vonatkozd szabalyok. A Kibocsatd szamara esetenként hatranyos lehet, hogy olyan
informaciokat kell nyilvanossagra hoznia, amelyeket nem nyilvanos mikddés esetén lzleti
titokként kezelhetne és nem lenne koteles feltarni a nyilvanossag elétt. A nyilvanos
mUkodésbdl eredéen a versenytarsak a  Kibocsatéordl, annak  mikodésérdl
tobbletinformaciokhoz  juthatnak, ami negativ hatassal lehet a Kibocsatéd
eredményességére.

A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

Hatosaqi arak alakulasa

70.

A Leanyvallalatok olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat jogszabalyok vagy
valamely hatdsag (ideértve kiilondsen a MEKH-et) hatarozza meg vagy maximalizalja. Az
ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag altal meghatarozott arak, tovabba a hatosagi
arszabalyozas targyi hatalyanak valtozasai jelentdsen befolyasolhatjak a Kibocsaté, illetve
az egyes Leanyvallalatok eredményességét és versenyképességét.

Kiegyenlitdé energidhoz kapcsolddd kockazat

71.

72.

A Kibocsato tevékenységének jelenlegi mikodési szakasza soran az egyik legjelentésebb
kockazat a tervezett és a tényleges villamosenergia termelés kozotti kilonbség
kiegyenlitésének a koltsége. Tekintettel az id6jarasfliggd energiatermelés eldrejelzésének
nehézségeire és a szabalyozasi kapacitast adni képes eszkdzdk aranyanak csokkenésére,
mind a szikséges kiegyenlité energia mennyiségének, mind pedig aranak jovdbeli
alakulasaban jelentés kockazat rejlik, ami érdemi befolyassal lehet a Kibocsatd Uzleti
tevékenységére és eredményességére.

A KAT Rendelet alapjan a Kibocsaténak teljes kiegyenlitési kotelezettsége van. Ez azt
jelenti, hogy pénziigyi felel6ésséggel tartozik a villamosenergia-rendszerben altala okozott
kiegyenlitetlenségekért, vagyis meg kell téritenie az altala okozott kiegyenlitetlenségekbdl
eredd kiegyenlitd energia koltségét. A kiegyenlité energiat az atviteli rendszeriranyitd, a
MAVIR szerzi be és szamolja el. Az erdmi tulajdonosanak akkor keletkezik kiegyenlitési
kotelezettsége, ha az altala ténylegesen értékesitett villamosenergia mennyiség eltér a
termelési menetrendben megadott mennyiségtdl, azaz, ha nem tudja tartani az el6zetesen
meghatarozott termelési menetrendet, tovabba, ha a napi termelési menetrendet nem,
vagy nem megfeleléen, vagy késedelmesen adja meg. A hazai piacon a kiegyenlitésért a
kimondottan a menetrendezési szolgaltatast nyujtd vallalkozasok, vagy maguk a
villamosenergia-kereskeddk felelnek. A kiegyenlitdé energia koltsége fiigg a feladatot

«ses

energia koltségszintjétol.
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Energiapiac szabalyozasa

73. A Kibocsatd mikodése és eredményessége nagymértékben fligg Magyarorszag és az EU
energiapiaci szabalyozasatol és az ilyen szabalyok alkalmazasatol, ideértve kilondsen a
villamosenergia termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari
rendszerszint( szolgaltatdsok piacara, a megujuld energiaforrasok hasznositasara
vonatkozé jogszabalyokat, hatdsagi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkozi
Uzemi, kereskedelmi és mikodési szabalyzatokat és mas vonatkozo szabalyokat. A 2018.
év soran az Eurdpai Unid Uj energetikai jogszabalyokat fogadott el ,Clean Energy For All
Europeans” cimmel. A magyar kormany is kidolgozott egy hazai energiastratégiat,
"Nemzeti Energiastratégia 2030" elnevezéssel, amely rendkivil nagy névekedést céloz meg
a megujulo energia szerepét tekintve a teljes hazai energiatermelési kapacitasokon belil.
Ez a 2015-6s, nagyjabdl 1.000 MW-os kapacitasrél nagysagrendileg 7.000 MW-ra torténd
novekedést jelent 2030-ig és 13.000 MW-ra 2040-ig, kiloénos hangsulyt fektetve a
napenergia szerepére. Ezen szabalyok valtozasa, az eurdpai unids keretszabalyok
atlltetese jelentésen befolyasolhatja a Kibocsato mukodesét, eredményességét, piaci

«ses

Allami tdmogatasok hatésa

74. A Kibocsatd muikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az EU
orszagaiban a megujulé energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia hasznositasara,
valamint a kapcsolédd beruhazasra és mukddésre vonatkozd allami tamogatasok
mértékétd, illetve az allami tdmogatasok jovébeni alakulasatédl. Az Energetikai Allami
Tamogatasokrdl Szolo Bizottsagi Iranymutatas Uj keretek kézé helyezte az energetikai
szektor allami tamogatasaval szemben tamasztott, hazankban is alkalmazand6 eurdpai
unios kovetelményeket. 2018. decemberében tovabba elfogadasra kerilt az Eurodpai
Unidban a RED2 Iranyelv, amelynek helyi implementalasara 2021. julius 1-jével — a VET
modositasaval — sor keriilt. A KAT rendszer az elmult években a miikédési modellt is érinté
véltozasokon ment keresztil. A KAT rendszer atfogd Ujraszabalyozasat jelenté METAR
2017. januar 1. napjaval (tébb eleme 2017. oktéber 21. napjaval) lépett hatalyba. Az allami
tdmogatasi rendszerek, kiildndsképp a KAT és a METAR szabalyozas véltozasa vagy a
vonatkozé tamogatasok esetleges megsziinése jelentdsen befolyasolhatjak a Kibocsatd
atllteté magyar jogszabalyok hatassal lehetnek a Kibocsatd arbevételére és
eredményességére.

Technoldgia véaltozasanak hatasa

75. A technoldgiai Ujitasok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat,
kilondsen a megujuld energiatermelés teriletén. A technoldgiai fejlédés nem csak
atalakithatja a Kibocsato altal hasznalt technoldgiakat, de egyes esetekben teljesen meg is
szlintetheti azok alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok, technoldgiak kerilnek
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elétérbe, amelyekben a Kibocsatdé nem rendelkezik megfelelé tapasztalatokkal, vagy
amelyekhez nincs hozzaférési lehetésége (szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbol),
akkor az a Kibocsatd piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmezdségének
csOkkenéséhez vezethet. Nem garantalhato, hogy a Kibocsatd mindig a leghatékonyabb
technologiat tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja mikodtetni.

76. A hatékonyabb technoldgiara torténd atallas egyszeri koltségei negativan érinthetik a
Kibocsatd eredményességét.

Versenyhelyzet

77. A megujuld energiaforrasok hasznositasanak piacan szamos, EurOpaban és
Magyarorszagon is jelentds poziciokkal és tapasztalatokkal, fejlett technologiaval, jelent6s
kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezd tarsasag is versenyez, valamint szallhat
versenybe a jovOben. A verseny szamottevo, el6re nem lathatdo fejlesztéseket,
befektetéseket tehet sziikségessé, vagy ndvelheti a kdltségeket, ami negativ hatassal lehet
a Kibocsato eredményességére.

Altalanos gazdasagi, jogi és egyéb kockazati tényezék

Jogrendszerbdl eredd kockazatok

78. Magyarorszagon, ahol a Kibocsatd a tevékenységét jelenleg kifejti, a jogrendszer relativ
fejletlennek tekinthetd. Ezekben az orszagokban az altalanos kozvélekedés szerint a
jogszabalyok meglehetésen gyakran valtoznak, a hatdsagok, birdsagok dontései
esetenként egymasnak ellentmondoak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetdek. Ezen
korilmények megnehezithetik, hogy a Kibocsaté a jogszabalyoknak teljes mértékig
megfeleléen végezze tevékenységét, illetve a Kibocsatdt az eredményességet is érintd
peres, nemperes, hatdsagi, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak tehetik ki.

Addszabalyok valtozasa

79. A Részvényeken elért arfolyamnyereség, a Részvények utani osztalék- és mas esetleges
jovedelem, valamint a Részvényeket érintd tranzakciok addzasaval kapcsolatos, az
Informaciés Dokumentum keltének iddpontjaban hatélyos jogszabalyok a jovdben
valtozhatnak, akar a befekteték szamara hatranyosan is.

Nemzetkozi tendencidk hatasa és orszagkockazat

80. A magyar részvénypiac relativ kis mérete és nyitottsdaga miatt koveti a nemzetkozi,
kilondsképp az eurdpai részvénypiaci tendenciakat. Emiatt a nemzetkdzi tendenciak is
jelentds hatast gyakorolhatnak a Részvények Xtenden valé teljesitményére. Szintén hatast
gyakorolhat a Részvények arfolyamara a magyar orszagkockazat befektetdi megitélése
és/vagy Magyarorszag hitelmindsitéi besorolasa.

21



Makrogazdasagi tényezdk és események

81.

A Kibocsatd tevékenységét és eredményességét jelentdésen befolydsolhatja a
magyarorszagi, illetve a globalis makrogazdasagi kornyezet alakuldsa. A gazdasagi
novekedés, a munkanélkiliség, az orszagkockazat, az inflacio, valamint az allampapirok
hozamgorbéjének alakulasa alapveté hatast gyakorolnak az Ulzleti kornyezetre. Egy
esetleges gazdasagi visszaesés kozvetlen negativ hatassal lehet a Kibocsato
jovedelmezdségére és likviditasara, valamint a Részvények aranak az alakulasara.

Az orosz-ukran haboru kockéazata

82.

A Kibocsatd napenergia termelési képességét, mikodését, gazdalkodasat, likviditasi és
tokehelyzetét az orosz-ukran haboru jelenleg kozvetleniil nem érinti. Az EU és az Amerikai
Egyesiilt Allamok altal alkalmazott szankciék az Informéaciés Dokumentum keltének
idépontjaban sem a Kibocsatéra, sem a szerz6déses partnereire nincsenek kdzvetlen
hatassal. Nem zarhatd ki azonban annak a kockazata, hogy a jovdben az orosz-ukran
haboru, illetve a habord miatt alkalmazott szankciok a Kibocsato, a Leanyvallalatok vagy a
szerz6déses partnereik mikodését negativan érintik, ami hatranyos hatast gyakorolhat a
Kibocsaté gazdalkodasara, illetve a Részvények arfolyamara.

A Kibocsatoé altal alkalmazott kockazatkezelési mechanizmusok

83.

84.

85.

86.

87.

A Kibocsatd tudomassal bir a fenti kockazatokrél és felllvizsgalja, elemzi, tovabba
figyelemmel kiséri a kockazatokat érint6 kortilményeket, illetve megfeleld belsd eljarasokat
alakit ki és alkalmaz a kockazatokkal dsszefliggésben.

A Kibocsaté kockazati profiljanak csokkentése érdekében Leanyvallalatain keresztiil KAT és
METAR engedéllyel rendelkezé, azok szabalyozasi eléirasainak megfeleld, mar megépiilt
naperdmuveket birtokol 100%-o0s tulajdonosi részesedéssel. Azok az ingatlanok,
amelyeken az erémuvek talalhatok vagy a Leanyvallalatok tulajdonaba keriiltek, vagy az
ingatlanon az adott Leanyvallalat javara haszonélvezeti jog keriilt bejegyzésre, vagy egyéb
maodon biztositott az ingatlan Leanyvallalat altali hasznalata.

A Kibocsatd megbizhatd és tapasztalt kiilsé partnervallalkozasok bevonasaval biztosit
professzionalis mUszaki és operativ felligyeletet. A kilsé partnervallalkozasokkal kotott
szerzOdések rogzitik a partnerek felel6sségét, illetve a nemteljesitésbdl adddod
jogkovetkezményeket is.

Kuldn belsé apparatus és folyamatok kerlltek felallitasra mind a normal igymenetre, mind
pedig a ndvekedési szakaszt jellemzé kulcsfeladatokra (akvizicids célpontok eldszirése,
atvilagitasa, megvasarlasa, majd integralasa).

A Leanyvallalatok naperémuparkjainak leginkabb meghibasodasnak kitett eszkozeire
(panelek, inverterek) hosszu tavu gyartdi garancia all rendelkezésre, amelyek a jovében
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88.

89.

90.

91.

92.

meghosszabbithatok. Mindezek mellett a leszerz6dott Uzemeltetd cég az iparagi
sztenderdeknek megfeleléen koteles biztositani az erdmivek muszaki rendelkezésre
allasat.

A Kibocsaté Leanyvallalatai altal megtermelt villamos energidt - a KAT és METAR
engedélyek érvényességi ideje alatt - részben a hazai rendszeriranyito, a MAVIR veszi at és
értékesiti a jelenlegi szabalyozasi eldirdsok szerint. Azon esetekben, ahol a Kibocsatéd
Leanyvallalatai villamosenergia adasvételi szerzddés alapjan értékesitik a villamosenergiat,
a szerz6déses partner megbizhatd és fizetéképes, tovabba a szerzédés lejarata utan a
naperémivek a KAT rendszerbe visszaléphetnek. Mindezek kévetkeztében a vevd
elvesztésének kockazata és a nemfizetésébdl szarmazo kockazatok alacsonyak.

A KAT és a METAR engedéllyel rendelkezé erémivek altal megujulé energiaforrasbol
termelt villamosenergia tamogatott arai inflaciokovetok, azaz minden évben az éves
fogyasztoi arindex egy szazalékponttal csokkentett mértékével nének.

A Leanyvallalatokkal leszerz6dott Gzemeltetd cég koteles biztositani az erdmUvek miszaki
rendelkezésre allasat a teljes év soran, ezzel mérséklédik annak kockazata, hogy az
erdmuvek esetleg nem termelnek villamosenergiat.

A Leanyvallalatok a Groupama Biztosito Zrt.-nél rendelkeznek ,all risk” jellegl — az erdmavi
beruhazas 0Osszegét lefed6 - vagyonbiztositassal, Uzemszilinetbiztositassal és
felel6sségbiztositassal.

A menetrendezé céggel kotott szerzédéses konstrukcio alapjan a Leanyvallalatok fix
szolgaltatasi dijat fizetnek, és a menetrendezé cég — az adott Leanyvallalat egyetemleges
felel6ssége mellett — vallalja a MAVIR felé a menetrendezés eltérésbdl fakado esetlegesen
kiszabott potdijak megfizetését.

A TARSASAG (KIBOCSATO) ALTALANOS BEMUTATASA

Céginformacidk a Kibocsatorol

Céginformaciok

93.

94.

95.

A Kibocsato cégneve: NAP Nyilvanosan Mkddd Részvénytarsasag
A Kibocsatd mikodési formaja: nyilvanosan mukoddo részvénytarsasag.

A Kibocsatdo cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszama: Foévarosi Torvényszéek
Cégbirdsaga, Cg. 01-10-141019.
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96. A Kibocsatd bejegyzésének idépontja és tevékenységének idétartama, amennyiben nem
hatarozatlan idére hoztak létre: bejegyezve: 2020. oktéber 1. A Kibocsatot hatarozatlan

id6ére hoztak létre.

97. A Kibocsatd székhelye, jogi forméja, a mUkddésére iranyadd jog, a bejegyzés orszaga,
létesitd okirat szerinti székhelyének (vagy a gazdasagi tevékenység székhelyének, ha az

eltér a létesitd okirat szerinti székhelytdl) cime és telefonszama.

a) székhelye: a Kibocsato székhelye 1034 Budapest, Timar utca 20. (A Kibocsatd
szekhelye 2022. januar 1-ig 1027 Budapest, Kapas utca 11-15. volt),

b) jogi formaja: nyilvanosan mikodoé részvénytarsasag,

Q) mukddésére iranyadd jog: a magyar jog,

d) a bejegyzés orszaga: Magyarorszag,

e) létesitd okirat szerinti székhelyének cime és telefonszama: 1034 Budapest,
Timar utca 20., +36 20955 1163. A Kibocsatd székhelye 2022. januar 1-ig: 1027
Budapest, Kapas utca 11-15. volt.

f) tulajdonosi struktura, 5%-nal nagyobb kozvetlen és kdzvetett tulajdonosok:

Részvénves neve Részvények Részvények Szavazati

y névértéke darabszama jog (%)
Foldvari Gabor 776.731.000 Ft 776.731 db 9,23%
Skamla Pal 870.000.000 Ft 870.000 db 10,34%
Telc Robert Julius 910.000.000 Ft 910.000 db 10,81%
természetes személyként 50.000.000 Ft 50.000 db 0,59%
a REAL HUNGARY Befektet6 és 510.000.000 Ft 510.000 db 6,06%
Szolgaltatd Zrt-n keresztil
a DALET Ingatlanforgalmazd és 340.000.000 Ft 340.000 db 4,04%
Szolgaltato Zrt-n keresztil
Banfalvi Agnes Evén keresztiil 10.000.000 Ft 10.000 db 0,12%
Quartz Befektetési Alapkezel6 | 1.446.550.000 Ft 1.446.550 db 17,19%
Zrt.
a Nefoelis Ertékpapir Alapon 288.398.000 Ft 288.398 db 3,43%
keresztul
az Arezzo Magantdkealapon | 1.158.152.000 Ft 1.158.152 db 13,76%
keresztul
Destination Consulting Zrt. 561.961.000 Ft 561.961 db 6,68%
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Cégstruktira, szervezeti felépités

A vdllalatcsoport és jelentds lednyvallalatok révid bemutatdsa

98. A Kibocsatd holdingtarsasagként mikodik, a napelem parkok Uzemeltetését és a
napenergia termelést a Leanyvallalatain keresztll valdsitia meg. A Kibocsatét 2020.
oktdberben alapitottak. A Kibocsaté a Leanyvallalatait 2021. évtél kezdédbden, 2022-ben
és 2023-ban folytatélagosan vasarolta meg. A Kibocsaténak a Szamviteli Torvény szerinti,
2021. és 2022. évi auditalt konszolidalt beszamoloit az Informéaciés Dokumentum 2.

melléklete tartalmazza.

99. A Kibocsaté Leanyvallalatainak rovid bemutatasa:

a) The Art Of Voyage Alfa Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

The Art Of Voyage Alfa Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-373283

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenyseg:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegféosszeg (2022):

1.879.076 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

489.324 ezer Ft

Adobzas el6tti eredmény (2022):

336.328 ezer Ft

b) The Art Of Voyage Beta Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

The Art Of Voyage Beta Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-388149

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegf6osszeg (2022):

1.903.435 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

492.603 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

339.327 ezer Ft

<) The Art Of Voyage Gamma Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

The Art Of Voyage Gamma Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.
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Cégjegyzékszam:

01-09-373287

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegféosszeg (2022):

1.886.266 ezer Ft

Netto arbevétel (2022):

489.797 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

336.178 ezer Ft

d)

Solar Power Beta Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Solar Power Beta Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-373413

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenyseg:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegféosszeg (2022):

1.058.757 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

310.284 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

206.750 ezer Ft

e) Solar Power Theta Korlat

olt Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Solar Power Theta Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-373420

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegf6osszeg (2022):

1.058.279 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

309.532 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

206.245 ezer Ft

f)

Solar Power lota Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Solar Power lota Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-373421

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
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Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsatd (100%)

Mérlegféosszeg (2022):

704.865 ezer Ft

Netto arbevétel (2022):

207.308 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

139.938 ezer Ft

g) Tiszai Fény Korlatolt Fele

I6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Tiszai Fény Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-352346

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenyseg:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegféosszeg (2022):

1.420.305 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

202.554 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

73.013 ezer Ft

h)

Nimann Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Nimann Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-410843

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegféosszeg (2022):

3.328.057 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

0 Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

-24.603 ezer Ft

Ocso Sun Solar Korlatolt

i)

Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Ocso Sun Solar Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-411170

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%) a Nimann Kft.-n keresztdl

27




Mérlegféosszeg (2022):

154.741 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

3.249 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

-1.697 ezer Ft

j) Perfect Gold Energy Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
Roviditett cégnév: Perfect Gold Energy Kft.
Székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-411171

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenyseg:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%) a Nimann Kft.-n keresztil

Mérlegf6osszeg (2022):

155.188 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

3.231 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

-1.669 ezer Ft

k) Abas Platinum Solar Korl

atolt Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Abas Platinum Solar Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-411169

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%) a Nimann Kft.-n keresztdl

Mérlegféosszeg (2022):

154.143 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

3.146 ezer Ft

Adobzas el6tti eredmény (2022):

-2.317 ezer Ft

)]

SunGate Gold Solar Korlatolt Felelsségli Tarsasag

Roviditett cégnév:

SunGate Gold Solar Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-411174

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%) a Nimann Kft.-n keresztdl

Mérlegféosszeg (2022):

153.432 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

2.972 ezer Ft
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Adozas el6tti eredmény (2022):

-1.949 ezer Ft

m) Pipacs Energy Korlatolt F

elelésségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Pipacs Energy Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-411173

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%) a Nimann Kft.-n keresztil

Mérlegféosszeg (2022):

761.038 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

16.751 ezer Ft

Adozas el6tti eredmeény (2022):

-4.044 ezer Ft

n) Mobil Gold Solar Korlato

It Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Mobil Gold Solar Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-411870

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%) a Nimann Kft.-n keresztil

Mérlegféosszeg (2022):

153.499 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

2.489 ezer Ft

Adobzas el6tti eredmény (2022):

-2.588 ezer Ft

o)

Koros Network Energy Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Kéros Network Energy Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-411871

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%) a Nimann Kft.-n keresztdl

Mérlegféosszeg (2022):

155.018 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

3.737 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

-1.403 ezer Ft

p)

Cargo Energy Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
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Roviditett cégnév:

Cargo Energy Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-411172

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%) a Nimann Kft.-n keresztul

Mérlegféosszeg (2022):

155.884 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

3.479 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

-1.314 ezer Ft

)

Euronergy Tarvos Korlatolt Felelosségii Tarsasag

Roviditett cégnév:

Euronergy Tarvos Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-415043

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenyseg:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegféosszeg (2022):

762.398 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

106.558 ezer Ft

56 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

r) Euronergy Anthe Korlato

It Felel6sségli Tarsasag

Roviditett cégnév:

Euronergy Anthe Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-09-415040

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegf6osszeg (2022):

521.605 ezer Ft

Nettd arbevétel (2022):

69.295 ezer Ft

Adozas el6tti eredmény (2022): | 708 ezer Ft
s) RM4 Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
Roviditett cégnév: RM4 Kft.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.
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Cégjegyzékszam:

01-09-414123

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

Fotevékenység:

3511'08 Villamosenergia-termelés

Tulajdonos(ok):

Kibocsato (100%)

Mérlegféosszeg (2022):

1.053.286 ezer Ft

Netto arbevétel (2022):

0 Ft

Adozas el6tti eredmény (2022):

-8.667 ezer Ft

100. A Kibocsato altal az alapitasa 6ta megvasarolt Leanyvallalatok, mint projekttarsasagok
mukoddésének rovid bemutatasa
- DERERIIITS » Rkvizicio
Tarsasag neve darabszama és Kapacitas idépontia
elhelyezkedése pony
The Art Of Voyage Alfa Kft. 10 db 50 MW | 2021. aprilis 8.
AC / 58
Sojtor, Zala varmegye | MW DC
The Art Of Voyage Beta Kft. 10 db 50 MW | 2021. aprilis 8.
AC / 58
Sojtor, Zala varmegye | MW DC
The Art Of Voyage Gamma Kft. | 10 db 50 MW | 2021. majus 5.
AC / 58
Sojtor, Zala varmegye | MW DC
Solar Power Beta Kft. 6 db 3,0 MW | 2021. december 14.
AC / 3,5
Lanycsok, Baranya | MW DC
varmegye
Solar Power Theta Kft. 6 db 3,0 MW | 2021. december 14.
AC / 35
Mohacs, Baranya | MW DC
varmegye
Solar Power lota Kft. 4 db 2,0 MW | 2021. december 14.
AC / 23
Mohacs, Baranya | MW DC
varmegye
Tiszai Fény Kft. 9 db (0.5 MW AQ) 4,5 MW | 2022. junius 23.
AC / 5,2
MW DC
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Naperémiivek

Tarsasag neve darabszama és Kapacitas iAdI;v';':t';
elhelyezkedése pony

Tiszafured, Jasz-
Nagykun-Szolnok
varmegye

Nimann Kft. - - 2022. december 16.

Ocso Sun Solar Kft. 1db 05 MW | 2022. december 22.
) AC / 06
Ocsa, Pest varmegye | MW DC

Perfect Gold Energy Kft. 1db 0,5 MW | 2022. december 22.
] AC / 06
Ocsa, Pest varmegye | MW DC

Abas Platinum Solar Kft. 1db 0,5 MW | 2022. december 22.
] AC / 0,6
Ocsa, Pest varmegye | MW DC

SunGate Gold Solar Kft. 1db 0,5 MW | 2022. december 22.
) AC / 06
Ocsa, Pest varmegye | MW DC

Pipacs Energy Kft. 5db 25 MW | 2022. december 22.
) AC / 3,0
Ocsa, Pest varmegye | MW DC

Mobil Gold Solar Kft. 1db 0,5 MW | 2022. december 22.
) AC / 0,6
Ocsa, Pest varmegye | MW DC

Koros Network Energy Kft. 1db 0,5 MW | 2022. december 22.
) AC / 0,6
Ocsa, Pest varmegye | MW DC

Cargo Energy Kft. 1db 0,5 MW | 2022. december 22.
) AC / 0,6
Ocsa, Pest varmegye | MW DC

Euronergy Tarvos Kft. 2db 1,5 MW | 2023. aprilis 3.

AC / 1,8

Medgyesegyhaza, MW DC

Békés varmegye
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Naperémiivek ..
. . . ) " Akvizicio
Tarsasag neve darabszama és Kapacitas idéponti
elhelyezkedése idoponta
Euronergy Anthe Kft. 1db 1,0 MW | 2023. &prilis 3.
AC / 12
Medgyesegyhaza, MW DC
Békés varmegye
RM4 Kft. 1db 30 MW | 2023. marcius 24.
AC / 35
Alsdnémedi, Pest | MW DC
varmegye

101. A Kibocsato a 2021-ben felvasarolt els6 harom Leanyvallalatan keresztil (The Art of
Voyage Alfa Kft., The Art of Voyage Beta Kft. és The Art of Voyage Gamma Kft.) 3x10 darab,
azaz minddsszesen 30 darab, egyenként 0,5 MW AC / 0,6 MW DC névleges kapacitasu,
sajat tulajdonu ingatlanon elhelyezkedd, METAR-KAT tdmogatasi engedéllyel rendelkezé
naperdmuparkkal bir S6jtoron (Zala varmegyében), amelyek dsszteljesitménye 15,0 MW. A
Kibocsaté harom sojtori naperdmuparkkal bird Leanyvallalatanak erémavei 2020.
decemberében, illetve 2021. januarjaban keriltek belizemelésre, amit egy 2-3 honapos
probalizem kovetett (teljesitménymérésekkel és az indulaskori hibak javitasaval), majd
pedig a tarsasagok 2021. marcius-aprilis idészaktél keriiltek be a Kibocsatdé erédma
310W teljesitményl monokristalyos panelekkel és Huawei inverterekkel vannak felszerelve.
Az erdmuvek teljeskorl lizemeltetését és karbantartasat a Reliable Energy Group Zrt., mig
menetrendezését a CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft. végzi. Az
erémUparkok altal megtermelt energia 2022. aprilis 30-ig a MAVIR felé kertilt értékesitésre
a METAR-KAT tdmogatasi rendszerben részére megallapitott tdmogatott atvételi aron
(2021-ben 34,14 Ft/kWh, 2022-ben 35,54 Ft/kWh). A tamogatasi rendszer részeként az
erémUvek altal megtermelt energia 17 év 4 hdnapig (varhatéan 2038-ig) vagy 10 314 MWh
megtermelt energiamennyiségig (ez a kotelezé atvételben értékesitett villamos energia
mennyiség) a tamogatott atvételi aron keriilhet atvételre. A Kibocsatd 2022. marciusi
dontése alapjan a 3 Leanyvallalat, a The Art Of Voyage Alfa Kft., a The Art Of Voyage Beta
Kft., és a The Art Of Voyage Gamma Kft. altal megtermelt villamos energiat 2022. majus 1-
tél 2023. szeptember 30-ig a vonatkozo villamos energia adasvételi szerz6dés alapjan a
CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft. veszi at. A CEZ Magyarorszag
Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-vel megkotott villamosenergia adasvételi szerz6dés
alapjan a villamosenergia értékesitése fix aron torténik. A szerz6dés lejarata utan a
naperémivek a KAT rendszerbe visszaléphetnek. Ezen idészak alatt a tdmogatasi
rendszerben eltolthetd iddészak értéke csokken, de a kotelezbéen atvételre kerild
energiamennyiség mértéke nem.

33



102. A Kibocsato 2021. decemberben tovabbi harom tarsasag (Solar Power Beta Kft., a Solar
Power Theta Kft. és a Solar Power lota Kft.) felvasarlasaval tovabbi naperémi parkokat
vasarolt. A Kibocsatd ezekkel a tranzakcidkkal tovabbi 16 db 0,5 MW AC / 0,6 MW DC
teljesitményl naperémuvel novelte a naperdm0l termelési kapacitast. A naperémuvek
kozil 10 db naperdmi Mohacs kozelében, 6 db pedig Mohéacstdl 5 kilométerre,
Lanycsékon taldlhatoé. Ezen tranzakciok eredményeként a Kibocsatd naperdmu portfélidja
23,0 MW-ra boviilt. Ezen erdmivek lGzemeltetését a Photon Energy Operations HU Kft., a
menetrendezést pedig a CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft. végzi. A
Solar Power Beta Kft., a Solar Power Theta Kft. és a Solar Power lota Kft. naperémuvei altal
megtermelt napenergiat 2022. majus 1-t6l 2023. szeptember 30-ig a vonatkozo villamos
energia adasvételi szerz6dés alapjan szintén a CEZ Magyarorszag Villamosenergia
Kereskedelmi Kft. veszi at. A CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-vel
megkotott villamosenergia adasvételi szerz6dés alapjan a villamosenergia értékesitése fix
aron torténik. A szerzédés lejarata utan a naperémivek a KAT rendszerbe visszaléphetnek.
Ezen iddszak alatt a tamogatasi rendszerben eltdlthetd iddszak értéke csokken, de a
kotelezden atvételre keriilé energiamennyiség mértéke nem csdkken.

103. AKibocsaté 2022. junius 23-i hatallyal megvasarolta a Tiszai Fény Kft. 100% lzletrészét.
A Kibocséto a tranzakcidval tovabbi 9 db 0,5 MW AC / 0,6 MW DC teljesitmény( METAR-
KAT tadmogatési rendszerben m(ikodd naperémivel novelte a naperémi portfolidja
napenergia termelési kapacitasat. A megvasarolt tarsasag naperémuvei Tiszaflired
kdzelében talalhatdk, azok lizembe allasa 2022 I. felében valdsult meg. A Tiszai Fény Kft.
nem lépett ki az &llami atvételi rendszerbdl, tovabbra is a METAR-KAT rendszerben
értékesiti a megtermelt villamosenergiat.

104. A Kibocsaté 2022. december 16-i hatéllyal megvasarolta a Nimann Kft. 100%-os
Uzletrészét. A megvasarolt Leanyvallalat 1.800.000.000 Ft 6sszegu, addig le nem hivott
hitelszerzédéssel rendelkezett, amely lehivasra kerilt és a kolcson 6sszegét naperémi
akviziciok finanszirozasara hasznaltak fel. A Kibocsato a Nimann Kft.-n keresztil a 2022.
december 22-én kelt Uzletrész adasvételi szerzédés keretében megvasarolta 8
projekttarsasag (Ocso Sun Solar Kft., Perfect Gold Energy Kft., Abas Platinum Solar Kft.,
SunGate Gold Solar Kft., Pipacs Energy Kft., Mobil Gold Solar Kft., Korés Network Energy
Kft, Cargo Energy Kft.) Uzletrészeinek 100%-at. A Kibocsatd ezekkel az akviziciokkal
tovabbi 12 db 0,5 MW AC / 0,6 MW DC teljesitmény(i METAR-KAT tdmogatasi rendszerben
mUkodé naperémuivel ndvelte a naperdmu portfolidja napenergia termelési kapacitasat. A
megvasarolt tarsasdgok naperémivei Ocsa telepiilés kozelében talalhatok, a naperémivek
Uzembeadllasa 2022 06szén megvalodsult. Az akviziciok eredményeként a Kibocsato
naperému portfolidja 33,5 MW AC / 39 MW DC kapacitasra boviilt.

105. A Kibocsato a 2022. december 29-én kotott és 2023. aprilis 3. napjan lezarult Ggylettel
megvasarolta két projekttarsasag, az Euronergy Tarvos Kft. és az Euronergy Anthe Kft.
Uzletrészei 100%-at. A Kibocsaté a tranzakciéval 1 db 0,5 MW AC / 0,6 MW DC

34



106.

107.

teljesitmény(i METAR-KAT tdmogatasi rendszerben miikddd, és 2 db dsszesen 2,0 MW AC
/ 24 MW DC teljesitményl METAR zold prémium tipusi tdmogatasra jogosult
naperém(vel novelte a naperdmU portfélidja napenergia termelési kapacitasat. A
projekttarsasagok naperémivei Medgyesegyhaza telepilés kozelében talalhaték. A
tranzakcié eredményeként a Kibocsaté naperdmu portfélidja 36,0 MW AC / 42,0 MW DC
kapacitasra bévilt.

A Kibocsato 2023. januar 27-én kotott Uzletrész adasvételi szerzédéssel 2023. marcius
24-i cégnyilvantartasbeli bejegyzéssel megszerezte az RM4 Kft. (székhelye: 7635 Pécs,
Anyos Pal utca 3.; cégjegyzékszama: 02-09-086202; addszama: 27450989-2-02) iizletrészei
100%-at. A Kibocsaté a tranzakcioval 1 darab 3,0 MW AC / 3,5 MW DC kapacitasu
0sszevont kiserdmuvi engedéllyel rendelkez6 naperémuvel névelte a naperému portfolioja
napenergia termelési kapacitasat. Az RM4 Kft. a Linamar Hungary Kft.-vel kotott
villamosenergia adasvételi szerz6dés alapjan 10 éves szallitasi idoszak alatt, elére rogzitett
aron vallalta értékesiteni a villamosenergiat.

A 2023. evben az Informacios Dokumentum keltéig zarasra kerllt tranzakciok
eredményeként a Kibocsato naperému portfélidja 39,0 MW AC / 45,0 MW DC kapacitasra
bovult. Az el6z6ekben kifejtettek szerint a Leanyvallalatok tulajdonaban 1évo naperdmuvek
kozott nemcsak a METAR-KAT tdmogatasi rendszerben miikodd kiserémi talalhato,
hanem a METAR zéld prémium jogosultsdggal rendelkezé naperémivek, illetve a hazai
tamogatasi rendszer részét nem képezd, Un. piaci naperém( is. Fentiek alapjan
beruhazas indukalta névekedést hajtott végre a megalapitasa ota, és folyamatosan halad
a kitlzott 0sszkapacitasi cél elérése felé.

A Kibocsaté holding strukturdja

Szervezeti abra

108.

A Kibocsatd szervezeti felépitése:
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109. A Kibocsatd holding strukturaban makodik, az erdmUveket birtoklé portfoliocégeket
vasarolja fel. A portfoliocégekben egységes muikodési és jelentési rendszer kerdil
bevezetésre. A Kibocsato hatékony mikodtetéset a menedzsment és a pénziigy, muiszaki
feligyelet, back-office részleg megbontasd holding csapat valositja meg. A stratégiai
iranyitast az lgazgatosag végzi, amit egy 3 tagu Felligyel6bizottsag kontrollal és egy 3 tagu
Auditbizottsag tamogat.

Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerz6dések vagy
gyartasi eljarasok rovid bemutatasa

110. Lényeges szerz6désnek tekintheték a Leanyvallalatok MAVIR-ral kotdtt mérlegkor-
tagsagi szerzédései, amelyek tdbbek kozott a METAR rendelet hatilya alapjan a
villamosenergia atvételi arat is tartalmazzak. Lényeges szerz8dések az elosztohaldzat-
Uzemeltetovel kdtott megallapodasok is, amelyekkel az erémUvek hal6zati kapcsolata és a
zavartalan energiaaramlas megvaldsul.

111. A Kibocsato a Leanyvallalatok megvasarlasara az iparagban és az altalanos akvizicios
gyakorlatban  megszokott szerz6déses  klauzulak szerinti  Uzletrész-adasvételi
szerzOdéseket kotott.

112. A Kibocsaté mikodése szempontjabol [ényeges megallapodasok az elosztdhaldzat-
Uzemeltetével kotott megallapodasok, amelyek biztositjak a naperdmuivek haldzati
kapcsolatat és a zavartalan energiaaramlast.
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113.  Lényeges szerzédések a Kibocsatd hat Leanyvallalata altal a CEZ Magyarorszag
Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-vel kotott villamosenergia adasvételi szerzddések,
melyek szerint az e Leanyvallalatok altal megtermelt villamos energiat 2022. majus 1-tél -
a szerz6dés meghosszabbitasa folytan - 2023. szeptember 30-ig a CEZ Magyarorszag
Villamosenergia Kereskedelmi Kft. veszi at. A CEZ Magyarorszag Villamosenergia
Kereskedelmi Kft.-vel megkotott villamosenergia adasvételi szerzédések alapjan a
villamosenergia értékesitése fix aron torténik.

114.  Lényeges szerzddés a Kibocsato Leanyvallalata, az RM4 Kft. altal a Linamar Hungary
Kft.-vel kotott un. PPA (power-purchase agreement), amely szerint az RM4 Kft. a
szerz6désben rogzitett aron, 10 éves idOszak alatt villamos energiat értékesit a Linamar
Hungary Kft.-nek.

115. A Leanyvallalatok a Groupama Biztosito Zrt.-nél kotottek ,all risk” jellegl
vagyonbiztositast, Uzemszlnetbiztositast es felel6sségbiztositast. A biztositasi 6sszegek
igazodnak az erémuvi beruhazasok Osszegéhez. A vagyonbiztositas az iparagi
gyakorlatnak megfeleléen — erébmlvekre vetitett sub-limitekkel — kiterjed Uvegtorés,
betdréses lopas, rablas, vandalizmus és munkavallalok altal, hasznalati targyai esetében
bekovetkezd kareseményekre, illetve villamcsapas (és azok masodlagos hatasaira),
jégverés és vihar okozta karokra is. Az lizemszUlinet fedezeti tartama 6 honap.

116. A Kibocsato vallalatcsoportja Iényeges szerzédéseinek tekinthetdk a Leanyvallalatok
altal  kotott beruhazasi  hitelszerz6dések, amelyekhez kapcsoléddan ingatlan
jelzalogszerzddés, Uzletrészen, illetve kdvetelésen alapitott zalogszerzédések kertiltek
megkotésre:

a) A The Art of Voyage Alfa, The Art of Voyage Beta és The Art of Voyage Gamma
Kft. az MBH Bank Nyrt. finanszirozéval megkotott egyenként 1.500.000.000 Ft 6sszegu
beruhazasi hitelszerz6dések alapjan igénybe vett kdlcson biztositékaként a hitelezé
javara ingatlanon jelzalogjogot, Uzletrészen, illetve kdvetelésen zalogjogot alapitott
cégenként 2.100.000.000 Ft 6sszegig, illetve a banki addssagszolgalat biztositasara
adossagszolgalati tartalékképzés kerdlt elbirasra.

b) A Solar Power Beta és a Solar Power Beta Theta Kft. az MBH Bank Nyrt.
finanszirozoval megkotott  egyenként  780.000.000 Ft Osszegl  beruhazasi
hitelszerz6dések alapjan igénybe vett kdlcson biztositékaként a hitelez6 javara ingatlan
jelzélogjogot, Uzletrészen, illetve kovetelésen zalogjogot alapitott cégenként
780.000.000 Ft 6sszeg és jarulékai erejéig, illetve a banki addssagszolgalat biztositasara
adossagszolgalati tartalék képzés kertilt eldirasra.

) A Solar Power lota Kft. az MBH Bank Nyrt. finanszirozéval megkotott
520.000.000 Ft 0Osszegl beruhazasi hitelszerz6dés alapjan igénybe vett kolcsdn
biztositékaként a hitelez¢ javara ingatlan jelzalogjogot, Gzletrészen, illetve kovetelésen
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117.

118.
kdtvénnyel nem rendelkezik, kezességvallalasa nincs.

zédlogjogot alapitott 520.000.000 Ft Osszeg és jarulékai erejéig, illetve a banki
adossagszolgalat biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés kerilt elbirasra.

d) A Tiszai Fény Kft. az MBH Bank Nyrt. finanszirozéval megkdététt 1.096.750.000
Ft 0sszegU beruhazasi hitelszerzédés alapjan igénybe vett kdlcson biztositékaként a
hitelez6 javara ingatlan jelzdlogjogot, Uzletrészen, illetve kovetelésen zalogjogot
alapitott 1.535.450.000 Ft Osszegig, illetve a banki addssagszolgalat biztositasara
adossagszolgalati tartalék képzés keriilt eldirasra.

e) A Nimann Kft. az MBH Bank Nyrt. finanszirozéval megkotott 1.800.000.000 Ft
0sszegl beruhazasi hitelszerz6dések alapjan igénybe vett kolcson biztositékaként a
hitelezd javara ingatlan jelzalogjogot, Uzletrészen, illetve kovetelésen zalogjogot
alapitott 2.520.000.000 Ft Osszegig, illetve a banki adodssagszolgalat biztositasara
addssagszolgalati tartalék képzés kerllt el6irasra. A fenti hitelszerz6déshez
kapcsoléddan az Abas Platinum Solar Kft., a Cargo Energy Kft., a Kéros Network Energy
Kft., a Mobil Gold Solar Kft., az Ocso Sun Solar Kft., a Perfect Gold Solar Kft., a Pipacs
Energy Kft. és a SunGate Gold Solar Kft-re, mint zalogkotelezettek ingatlanon,
ingdsagon, Uzletrészen, illetve kovetelésen alapitottak zalogjogot 2.520.000.000 Ft
0sszegig az MBH Bank Nyrt., mint finanszirozo javara.

f) Az Euronergy Anthe Kft. a Granit Bank Zrt. finanszirozéval megkotott
320.000.000 Ft 0Osszegl beruhazasi hitelszerz6dés alapjan igénybe vett kolcson
biztositékaként a hitelezé6 javara ingatlanon jelzalogjogot, Uzletrészen, illetve
kovetelésen zalogjogot alapitott 320.000.000 Ft Osszeg és jarulékai erejéig, illetve a
banki addssagszolgalat biztositasara adossagszolgalati tartalék képzés kerdilt el6irasra.

g) Az Euronergy Tarvos Kft. a Granit Bank Zrt. finanszirozéval megkotott
475.000.000 Ft Osszegl beruhazasi hitelszerz6dés alapjan igénybe vett kdlcson
biztositékaként a hitelezé6 javara ingatlanon jelzalogjogot, Uzletrészen, illetve
kovetelésen zalogjogot alapitott minddsszesen 475.000.000 Ft Osszeg és jarulékai
erejéig, illetve a banki adossagszolgalat biztositasara adossagszolgalati tartalék képzés
kerult el6irasra.

h) Az RM4 Kft. az MBH Bank Nyrt. finanszirozéval megkotétt 1.000.000.000 Ft
0sszegl beruhazasi hitelszerz6dés alapjan igénybe vett kolcson biztositékaként a
hitelez6 javara ingatlanon jelzalogjogot, Uzletrészen, illetve kdvetelésen zalogjogot
alapitott minddsszesen 1.000.000.000 Ft 6sszeg és jarulékai erejéig, illetve a banki
adossagszolgalat biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés kerdlt el6irasra.

A Kibocsato lényeges szabadalmakkal, licencekkel nem bir.

A Kibocsaté lizingszerzédéssel, részletfizetési megallapodassal, kibocsatott valtoval,
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Alkalmazottak létszama az Informaciés Dokumentumban szereplé pénziigyi idészak

végén

119.

A Kibocsaté alkalmazottainak atlagos statisztikai létszama 3 f6 volt 2022-ben, és 2 f6
volt 2021-ben.

Stratégiai és/vagy érdekvédelmi szovetségek rovid bemutatasa, ahol a Kibocsato

tagsaggal rendelkezik

120.

A Kibocsatd nem rendelkezik tagsaggal stratégiai vagy érdekvédelmi szévetségekben.

A TARSASAG (KIBOCSATO) UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA

A Kibocsaté miikodése

121.

122.

123.

124.

A Kibocsatot 2020. oktober 1-jén alapitottak. A Kibocsatd holdingtarsasagként
mukddik, amelynek célja — Leanyvallalatain keresztil — egy megujul6 villamosenergia-
termelési portfolio felépitése, folyamatos bévitése és annak optimalizalt mUkodtetése.

Az Informaciés Dokumentum keltének idépontjaban a Kibocsaté a Leanyvallalatain
keresztll egy 39 MW AC / 45 MW DC 08sszteljesitményl, hazai tamogatasi rendszerben
muUkddod naperému-portféliot lizemeltet.

A Kibocsatd Leanyvallalatain keresztil kezdetben (és részben az Informacios
Dokumentum készitésekor is) a METAR-KAT rendszerben értékesiti a megtermelt
villamosenergiat. A rovid tavon (1-3 év) megmaraddé megemelkedett villamosenergia
atvételi arak miatt azonban a Kibocsatd Leanyvallalatai kozil hat Leanyvallalat (a The Art
of Voyage Alfa Kft., The Art of Voyage Beta Kft., a The Art of Voyage Gamma Kft., a Solar
Power Beta Kft., a Solar Power Theta Kft. és a Solar Power lota Kft.) el6szor egy éves fix
idészakra (2022. majus 23. — 2023. aprilis 23.) kiléptette az erémUveiket a hazai tamogatasi
rendszerbdl és a tamogatasi rendszer altal biztositott atvételi arnal magasabb, rogzitett
atvételi aron értékesitette a megtermelt energiat. A villamos-energia adasvételi szerz6dés
a lejaratkor meghosszabbitasra kertilt, igy a hat Leanyvallalat a 2023. szeptember 30-ig
terjedé idészakban a METAR-KAT tadmogatasi rendszer altal biztositott atvételi arnal
magasabb, rogzitett atvételi aron értékesiti a villamosenergiat.

A Kibocsaté 2022. oktober 12-t6l tagja a HUPX altal izemeltetett GO Piac platformnak,
amelyen a megujul6é energiaforrasbél és a nagy hatasfoku kapcsolt energiatermelésbdl
szarmazo szarmazasi garanciak, azaz a megtermelt energia utan kiallitott eredet igazolasok
kereskedelme folyik. A szarmazasi garancia forgalmazhato, elektronikus tanusitvanyt jeldl,
amelynek kizarélagos rendeltetése a végso fogyasztd felé annak bizonyitasa, hogy az altala
fogyasztott energia egy meghatarozott részét vagy mennyiségét megujuld
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125.

126.

127.

esetében is keletkezik szarmazasi garancia, ami értékkel bir, és az a villamos energiaval
egyltt vagy kilon is értékesithetd. A Kibocsatd ekként tdmogatja a Leanyvallalatait a
szarmazasi garanciak értékesitésében.

Kibocsato fobb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatasainak
ertetése

A Kibocsato holdingtarsasagként tevékenykedik, amelynek keretében a Leanyvallalatok
tulajdondban all6  naperémuparkok kiilsé szolgaltatén keresztili  lGzemeltetési,
karbantartasi és egyéb muszaki feladatok felligyeletéért felel, valamint a Leanyvallalatok
kdzponti pénzligyi és altalanos back-office tevékenységeit latja el. Maguk a Leanyvallalatok
villamos-energia termelést folytatnak. Ezen kivul a Kibocsaté a HUPX Go Piac platform
tagjaként szarmazasi garanciak forgalmazasat végzi.

A Kibocsato f6 tevékenysége: TEAOR 642008 Vagyonkezelés (holding).

A Kibocsatd tovabbi tevékenységi korei

a) TEAOR 3511'08 Villamosenergia-termelés

b) TEAOR 3320'08 Ipari gép, berendezés lizembe helyezése

Q) TEAOR 3512'08 Villamosenergia- szallitas

d) TEAOR 3513'08 Villamosenergia-elosztas

e) TEAOR 4321'08 Villanyszerelés

f) TEAOR 6810'08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

g) TEAOR 6820'08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
h)  TEAOR 7010'08 Uzletvezetés

i) TEAOR 7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

j) TEAOR 7120'08 Miszaki vizsgalat, elemzés

k) TEAOR 7490'08 M. n. s. egyéb szakmai, tudomanyos, muszaki tevékenység
) TEAOR 7739'08 Egyéb gép, targyi eszkoz kdlcsdnzése

m) TEAOR 7740'08 Immaterialis javak kdlcsonzése

n) TEAOR 8110'08 Epitményiizemeltetés

0) TEAOR 8211'08 Osszetett adminisztrativ szolgaltatas

9)) TEAOR 8299'08 M. n. s. egyéb kiegészité lizleti szolgaltatas

q) TEAOR 4110'08 Epliletépitési projekt szervezése

r) TEAOR 4120'08 Laké- és nem laké épiilet épitése
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s) TEAOR 4222'08 Elektromos, hiradas-technikai célt kozm( épitése
t) TEAOR 4299'08 Egyéb m. n. s. épités

u) TEAOR 4311'08 Bontas

V) TEAOR 4312'08 Epitési teriilet elékészitése

w) TEAOR 4339'08 Egyéb befejezé épités m. n. s.

X) TEAOR 4399'08 Egyéb speciélis szaképités m. n. s.

y) TEAOR 7112'08 Mérnoki tevékenység, miszaki tanacsadas

7) TEAOR 3514'08 Villamosenergia-kereskedelem

aa) TEAOR 46.18 Egyéb termék tigynoki nagykereskedelme

bb)  TEAOR 4799 Egyéb nem bolti, piaci kiskereskedelem

A Kibocsatéo legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a teljes forgalmat
tevékenységi koronkénti és foldrajzi bontasban, a Kibocsaté versenyhelyzete

Piacok bemutatasa

128. A Kibocsato - Leanyvallalataival - egy szabalyozott villamosenergia piacon mikddik. A
Kibocsaté Leanyvallalatai (illetve a Nimann Kft. befolyasa alatt allé projekttarsasagok) kozil
a Tiszai Fény Kft., az Euronergy Tarvos Kft. és az Euronergy Anthe Kft., és a Nimann Kft.
befolyasa alatt all6 projekttarsasagok a KAT és METAR tamogatasi rendszer tagjai, mig hat
Leanyvallalat (a The Art Of Voyage Alfa Kft.,, a The Art Of Voyage Beta Kft.,, a The Art Of
Voyage Gamma Kft., a Solar Power Beta Kft., a Solar Power Theta Kft. és a Solar Power lota
Kft.) a KAT és METAR tamogatasi rendszerbdl idélegesen, a rendszerbe torténd visszalépés
lehetésége mellett kiléptek. A 2023. marciusa Ota szintén a Kibocsato Leanyvallalataként
mikddé RM4 Kft. nem tagja a KAT és METAR tamogatasi rendszernek. A Kibocséato jelenleg
kizardlag Magyarorszag teriiletén folytat gazdasagi tevékenységet. Mindezek miatt a
kovetkezékben bemutatott piaci informaciok ezekre korlatozédnak.

Szabalyozéi kdrnyezet: a KAT és a METAR tdmogatasi rendszer

129. A Kibocsatd a jovében is elsésorban a KAT és a METAR jogosultsdggal rendelkezé
naperémUveket tervez a portfélidba illeszteni. Mindkét tamogatasi rendszer alapja az,
hogy kilonféle megfeleléségek esetén, a megujuld forrasbdl szarmazd megtermelt
villamos energiat a jogszabalyokban meghatarozott fix aron veszi at a rendszerszabalyozo
(MAVIR) vagy, bar a termelének a piacon kell értékesitenie a megtermelt energiat, az
értékesitett mennyiség utan a MAVIR kifizeti a versenypiaci ar és a meghatarozott
tamogatott ar kozotti kildonbséget (tamogatas). A kotelezd atvételi ar mértéke minden
évben az el6z6 évi fogyasztdi arindex egy szazalékponttal csdkkentett értékével valtozik.
A 2021. évre vonatkoz6 tamogatasi ar a 0,5 MW AC / 0,6 MW DC névleges kapacitasu
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naperdmu esetében 34,14 Ft/kWh, 2022-ben 35,54 Ft/kWh, mig 2023-ban 40,34 Ft/kWh.
Osszehasonlitasként: a MAVIR a 2021. évben nagy szoérassal, de nagysagrendileg 40
Ft/kWh havi atlagaron, 2022. évben hozzavetdleg 60-210 Ft/kWh kozotti sulyozott havi
atlagarakon, 2023. évben pedig 35-60 Ft/kWh sulyozott havi altagarakon értékesithette a
KAT és a METAR tdmogatasi rendszerben termelt villamos energiat a HUPX GO Piac
platform Un. masnapi piacan. A fenti arakbol is latszik, hogy a piaci arak joval volatilisebbek
voltak a MAVIR altal az inflacié mértékének ndvekedéséhez igazitott arainal, és az is latszik,
hogy a 2021. masodik felében megindult erételjes piaci aremelkedés 2022. év 3.
negyedévéig folytatodott, ott csicsosodott, majd fokozatosan és folyamatosan csokkenni
kezdett.

130. A piaci arak ilyen iranyu valtozasa és a szabalyozé altal kidolgozott tamogatasi
rendszerbdl torténd ki- és visszalépési feltételek ismeretében dontott ugy a Kibocsato,
hogy hat Leanyvallalata fix, el6szér egy éves idészakra kilép a KAT tdmogatasi rendszerbd|,
majd az egy év elteltével ezt 2023. szeptember 30-ig meghosszabbitja. A tamogatasi
rendszerre valé jogosultsdgot a MEKH altal kiadott KAT és METAR-KAT engedély biztositja,
amely tobb fontosabb erémdvi szintl technikai paramétert és a tamogatas mértékét,
valamint a tamogatas odaitélésének feltételeit is tartalmazza. Ez utobbinal az engedélyek
kiadasat kovetéen 1-3 év all az engedélyes rendelkezésére arra, hogy a naperémuvek
kereskedelmi Gzemmoddba keriljenek. A tdmogatas mértékét a jogszabalyok altal rogzitett
atvételi ar jelenti egy bizonyos idészakig vagy mennyiségig. A tamogatott idészak hossza
jellemzéen 14-25 év kozott mozog az erém( tamogatasi tipusatol és méretétd|, illetve az
engedélykérelem benydjtasi idopontjatol fliggden. A tdamogatas mértéke kumulalt
mennyiségben is meghatarozott, amely megtermelt villamosenergia mennyiség
kotelezden atvételre kerlil a MAVIR, a magyar atviteli rendszeriranyité altal megallapitott,
tdmogatott aron. A 0,5 MW AC / 0,6 MW DC névleges kapacitasi naperém( KAT
engedélyek iranti kérelmek benyujtasara 2016. december 31-ig volt lehetéség, mig
METAR-KAT engedélyeket 2018. aprilis 26-ig kérhettek a palyazok. 1,0 MW alatti naperémi
engedélyek megpalyazasara 2019. aprilis 30-ig volt lehet6ség. Ezt kdvetden pedig elindult
az aukcios rendszer, amelynek keretében fix tamogatasi id6szak mellett versenyezhetnek
a palyazok a tamogatasi ar mértékéért (1,0 MW alatti és 1,0-50,0 MW kozotti
kategéridkban). Mindeziddig o6t METAR aukciés idészak zarult le sikeresen
Magyarorszagon (egy kiiras visszavonasra kerlt): az els6 2019. szeptemberében, az
Informaciés Dokumentum készitésének idépontjaig pedig az utolsd 2022. marciusaban
kerult kiirasra. A tamogatas mértékét a MEKH folyamatosan fellilvizsgalta az évek soran,
igy tdmogatottsagi szempontbdl a korabban kiadott engedélyek élvezik a magasabb
tamogatottsagi szintet.

Rovidtavu atrendezddés a hazai naperému piacon és a varhatd nemzeti energiastratégiai

fokusz
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131. Az elmult években a hazai fotovoltaikus kapacitas ndvekedése az EU-ban is az egyik
leggyorsabb volt. Ennek eredményeképpen a hazai villamosenergia-rendszer 10 750 MW-
os bruttd beépitett teljesitoképességébdl, vagyis a magyarorszagi erémavi kapacitasbél a
nagy, 50 kW feletti naperémivek mar 2290 MW-ot tesznek ki. igy a napelemparkok 21,3
szazalékos részaranyt képviselnek a hazai erémuivi kapacitdsban, ha pedig ehhez a
legfeljebb 50 kW-os haztartasi méretl naperémuvek 1388 MW-jat is hozzavessziik, akkor
a teljes hazai fotovoltaikus kapacitas 2022-ben mar elérte a 3678 MW-ot.
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50 kW és a feletti naperomiivek beépitett teljesitoképessége (MW)
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132. A 2022. év végi kozel 3,7 GW-nyi kapacitds a kovetkezd években tovabb béviilhet,
kormanyzati varakozasok szerint 2025-ig tovabbi korilbeltl 5 GW-tal. Fontos ugyanakkor
megjegyezni, hogy mivel a napelemparkok kihasznaltsaga jellemzéen alacsony (a
haztartasi napelemes rendszereké, azaz a HMKE-ké pedig még alacsonyabb), jéval kisebb,
mint a hazai erémUpark nagyobb részét adé hagyomanyos erdmavek kihasznaltsaga, ezért
a teljes hazai erémdvi aramtermelésben a napenergia aranya joval kisebb, mint a
naperémivek beépitett teljesitbképességen bellli sulya. A hazai bruttd termelésnek
valamivel tébb mint 10 szazalékat adtadk a nagy napelemparkok 2022-ben. Az elmult
id6szak szabalyozasi valtozasai ugyanakkor jelentésen rontottak az Ujonnan telepitendd
naperdmuvek haldzati csatlakozasi feltételein (épp, amikor minden korabbinal nagyobb az
igény a napenergiara). A hosszabb el6készitést igénylé Uj nagynaperdm( beruhazasok
hivatalosan 2022. majus eleje o6ta nem kaphatnak Uj csatlakozasi engedélyt. A
veszélyhelyzet idején a haztartasi meretd kiseromlvek kozcélu halozatba tortend
feltaplalasanak kérdéseirdl sz616 413/2022 (X.26.) Korm. rendelet alapjan HMKE-k esetében
a 2022. oktober 31. utan benyujtandd igények nyoman megvalosuld kis naperémivek
hatarozatlan ideig nem taplalhatnak vissza a hal6zatra. A szabalyozasi valtozas oka az,
hogy a halézatfejlesztések nem tudtak tartani a lépést az idojarasfliggd megujuldéenergia-
termeld kapacitas gyors béviilésével, a biztonsagos energiaellatas fenntartasa érdekében
a rendszer infrastruktura oldalat és rugalmassagat 6sszhangba kell hozni az id6jarasfliiggd
kapacitasok rohamos novekedésével, valamint, hogy a rendszerszabalyozasi igények
névekednek a naperémuvek terjedése miatt, és a jelenlegi halézat nem birja el az energia
betaplalasat.

133. A magyar kormany alapvetdéen EU-s forrasokat tervez az atviteli rendszeriranyité és az
elosztok klasszikus és intelligenshalozatfejlesztései céljaira forditani. A magyar kormany
EU-s tamogatassal szamolt az EU torténetének legnagyobb 0sztonzd csomagjabdl. A
magyar kormany és az Eurdpai Bizottsag kozotti targyalasok elhizodasa miatt a magyar
kormany ugy dontott, eléfinanszirozza a MAVIR mellett az elosztdi haldzatot lizemeltetd
tarsasagok fejlesztéseit is tamogaté programot. A naperémdivek altal okozott kihivas a
magyar villamosenergia-rendszer mindkét szintjén, a helyi halézatokban és az orszagos
rendszer iranyitasaban is jelentkezik. A gondot egyrészt a kiegyenlitd-szabalyozasi
kapacitashiany rendszerszintl problémaja jelenti, masrészt a helyi szintet érintd
feszlltségtartasi kihivasok, amihez aramlasi torlodasi problémak is adédnak. A két szinten
jelentkez6 problémat egyszerre sziikséges kezelni.

134. A veszélyhelyzet idején a haztartasi méretl kiserémlvek kdzcéld halozatba torténd
feltaplalasanak kérdéseirdl szolo 413/2022. (X. 26.) Korm. rendelet végrehajtasanak
szabalyairdl szold 112/2023. (Ill. 31.)) Korm. rendelet szerint a haldzati visszataplalas
ideiglenes felfiiggesztésének megsziintetésérdl az egyes aramkordk terhelhetésége
figyelembevételével a kormany a MEKH javaslatara rendeletben dont. Az eloszt6é haldzati
engedélyesek megvizsgaljak, és adatot szolgaltatnak a MEKH és a MAVIR szamara arré|,
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hogy a haztartasi méretl kiserdmuvek betaplalasa szempontjabol mely kisfesziltségl
transzformatorok mely aramkoreinek zarolasat indokolt fenntartani. A rendeletben
meghatarozott menetrend alapjan elérelathatdan legkorabban 2023. szeptember/oktober
folyaman derdl ki, hogy a 2022. oktober 31-én elrendelt lakossagi csatlakozasi lehetdség
felfiggesztése mely aramkorokben oldhaté fel.

135. A naperdm piac varhatdan tovabbi jelentés ndvekedés elétt all. Az EU ,Irdny az 55%"
elnevezésl intézkedéscsomagja foglalkozik az éghajlat, energia és kozlekedéspolitikai
jogszabalyokkal és megfogalmaz kilonféle célokat 2030, illetve 2050 vonatkozasaban. Az
intézkedéscsomag elnevezése arra utal, hogy a cél az, hogy 2030-ra legalabb 55%-kal
csOkkenjen a nettd Uveghazhatasu gazkibocsatas. Az EU kilon napenergia-stratégiaval is
rendelkezik, amelynek keretében tdbbek kozott celul tlzte ki a fotovoltaikus napenergia-
kapacitas megkétszerezését 2025-ig, és 2030-ig 600 GW naperdmU-kapacitas telepitését.
Ezek részeként a magyar kormany altal kidolgozott "Nemzeti Energiastratégia 2030"
elnevezésl (a Nemzeti Energiastratégiardl szélo 77/2011. (X. 14.) OGY hatarozat) hazai
energiastratégia jelentés ndvekedést céloz meg a megujuld energia szerepét tekintve a
teljes hazai energiatermelési kapacitasokon belll: nagysagrendileg 6.000 MW
fotovoltaikus kapacitas elérése a cél 2030-ig és 12.000 MW-ra torténd kapacitas novekedés
2040-ig. Mindezek mellett az orosz-ukran haborus helyzet kovetkeztében az
energiafliggetlenség és energiabiztonsag még nagyobb figyelmet kapott. EU szinten
el6terjesztésre és elinditasra kerllt a REPowerEU terv, amely az orosz fosszilis
tlzeléanyagoktol vald fliggés Utemes csoOkkentésérdl és a zold atallas gyors
megvalositasarol szél. A hazai gazdasagpolitika szintén ebbe az iranyba indult el.

136. Az Eurdpai Bizottsag 2016. november végén hozta nyilvanossagra az un. ,Tiszta energia
minden eurdpainak” 3 javaslatcsomagot (roviden: Tiszta Energia Csomag 4), ami tobb Uj
klima- és energiapolitikai szabalyozasi javaslat mellett Nemzeti Energia- és Klimaterv
(NEKT) kidolgozasat kérte a tagallamoktol, egységes moddszertan alkalmazéasa mellett,
egységes tartalommal. Az EU altal meghatarozott kotelezettségeknek megfeleléen 2020-
ra Magyarorszag is elkészitette az elkdvetkezé 10 évre eléretekintd NEKT-t. Az Energialigyi
Minisztérium 2022. aprilis 12-én bejelentette, hogy 2023. majusaban kezdddhet meg a
NEKT fellilvizsgalata. Az Energiatigyi Minisztérium a bejelentésében rogzitette, hogy
fenntartja a korabbi klimapolitikai célkitizéseket, de a drasztikusan megvaltozott
kdrnyezetben indokoltnak tartja a vallalasok finomhangolasat. Az energiatigyi miniszter
kdzos gondolkodasra kérte a kdrnyezetvédelmi tarsadalmi szervezeteket az akar mar révid
tavon eredményt igérd beavatkozasi lehetdségek feltarasa érdekében. A 2020-as évtizedre
sz0l6 NEKT elkészitése oOta alapjaiban rajzolddott at az energiapiaci és az altalanos
gazdasagi kdrnyezet is. A dokumentum finomhangolasat ezen feliil példaul a naperémuvi
kapacitasok vartnal sokkal gyorsabb bdvilése is iddszerlvé teszi. A 2023. majusaban
megindult felllvizsgalatban az Energialigyi Minisztérium szamit az iparagi szereplok és a
tarsadalmi szervezetek észrevételeire, kozremakodésére. (Forrds:
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https://energy.ec.europa.eu/system/files/2020-01/hu_final_necp_main_hu_0.pdf;
Energiatigyi Minisztérium)

Stabil cash-flow termeld, alacsony mukddtetési kockazatu erémuvek

137. Az ipari méretU fotovoltaikus (paneles) naperdmuvek technoldgiai fejlédése a 2000-es
évektoél dinamikus fejlédésnek indult és a naperém( mara mar az erémuvek teljes projekt
élettartamara vetitve az egyik legkdltséghatékonyabb villamosenergia termelési
megoldassa valt. A parkok relative jelentds kezdeti beruhazast igényelnek, azonban egy-
egy 0,5 MW AC / 0,6 MW DC névleges kapacitasu, foldre rogzitett, fix tartészerkezetl
naperOmUpark atlagos kivitelezési ideje par hdénap, ezt kdvetdéen azonban iparagi
becslések és piaci példak alapjan is magas, legalabb 70 %-os EBITDA marzs jellemzi 6ket
az els6 20 év soran. A naperdmuparkok teljes élettartalma varhatdan 30 év.

138. A Kibocsatd Leanyvallalatai naperdmuparkjainal a panelek gyartoinak garancialis
id6szaka tipikusan 10 év, azonban a panelekre magukra 25 év teljesitménygarancia all
rendelkezésre. Az inverterek esetében a gyartdi garancialis idészak 5 év, ez azonban
meghosszabbithatd tovabbi 5-20 évvel. A Leanyvallalatok szamara mindezen gyartoi
garancialis Ugyintézést, a teljeskorl idészakos muszaki karbantartast, a tavfellgyeletet és
az ezzel kapcsolatos hibaelharitast, valamint az erdmavek maximalis termel6képességének
biztositasat kiilsé Uzemelteté partnercég végzi, a Kibocsato felligyelete alatt. Emellett az
erémvek menetrendezését (iddjaras fliggvényében valtozo, termelési prognozis
megkuldése az atviteli rendszeriranyitok MAVIR részére) szintén kilsé szakmai partner
végzi, fix szolgaltatasi dijért, aminek részeként a kilsé szakmai partner atvallalja az
esetleges menetrendezési pontatlansagokbol fakadd potdijakat (Un. kiegyenlitd energia
koltség) is. Mindezek mellett az erdmUveket Uzemeltetd Leadnyvallalatok szerzédésben
allnak az adott régio elosztohaldzat-lizemeltetdjével is, amelynek részeként megteremtik
a megtermelt energia fizikai betaplalasanak (és visszavételének) feltételeit is. Az erémuvek
onfogyasztasanak biztositasara segédiizemi megallapodasokat kétnek.

Versenyhelyzet

139. A Kibocsatd f6 tevekenységét tekintve egy napenergia-termelési portfolio hatékony
befektetési lehetéséget kivan nyujtani a zold energia teriileten. Mindezen okok miatt a
Kibocsatd elsésorban azokat az aktiv hazai piaci szerepléket mutatja be, mint
versenytarsakat, amelyek egyrészt jellemzden jelen vannak multilateralis kereskedési
rendszerben vagy szabalyozott piacon vagy a stratégiajukban szerepel a nyilvanos piacra
lépés, és lehetéség szerint rendszeres osztalékfizeték, masrészrél rendelkeznek mar
napelem és/vagy megujul6 energia portfolioval, illetve kitlzott fenntarthatdsagi célokkal.
Versenytarsnak tekinthet6 az olyan cég is, amelynek nyilvanos piacra lépési terve ugyan
nem ismert, viszont aktiv felvasarlasokat tervez a régidban. Ezek alapjan a kovetkez6 tiz, a
hazai piacon (is) mikodd tarsasag kertll bemutatasra:
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Cégnév

Leiras

ALTEO
Energiaszolgaltato
Nyrt.

Osztalékfizetd, fenntarthaté energiatermelést célul  kitGzd
tarsasag (BET részvények szekcid Prémium kategoéria), jelentés
megujulé energia portfélidval.

Astrasun Nyrt.

Holdingtarsasagként m(ikédé, a (2022. november 11. 6ta a BET
Xtend piacan jegyzett, napelemparkok Uzemeltetését és
napenergia-termelést leanyvallalatain keresztil megvalosito
tarsasag.

EU-SOLAR Nyrt.

A BET Xtend piacadn jegyzett tarsasdg kordbban nem
engedélykoteles kiserdmuvek és haztartasi méretl kiseromulvek
telepitésével foglalkozott, 2021 masodik feléveben Siklos
hataraban elinditotta sajat naperémuvét is.

MET Zrt.

Hazai alapitasu, Kozép- és Kelet-Europaban mukodo
energia(kereskedd), érdemi megujuld energia portfolidval,
amelynek szabalyozott piacra, vagy multilateralis kereskedési
rendszerbe |épési terve ugyan nem ismert, viszont aktiv
felvasarlasokat tervez a régidban.

MOL Nyrt.

Osztalékfizetd, fenntarthatdsagi célokat is kitlzd olajipari és
petrolkémiai tarsasdg (BET részvények szekcié Prémium
kategoria), értelmezhetd naperému portfolioval.

MVM Zrt.

A hazai energetika meghatarozé, allami tulajdona szerepldje, a
2020-2025-0s id6szakra szold stratégiaban szerepld tdzsdére
|épéssel, jelentds megujuld energia portfélidval.

Optimum Solar Kft.

Hazai alapitasu, naperém( EPC (Engineering, Procurement and
Construction) tarsasag, jelentés megujulo energia portfélioval.

OPUS GLOBAL Nyrt.

HosszU tavu befektetéseket portfolioba illeszté tdzsdei
vagyonkezelé (BET részvények szekcid Prémium kategoria),
energetikai fokusszal (is).

PannErgy Nyrt.

Osztalékfizetd, teljesen megujuld energia (geotermikus) termelési
és értékesitési profili tézsdei tarsasag (BET részvények szekcid
Prémium kategoria).

Photon
Group

Energy

2008 soran alakult és tobb eurdpai értéktdzsdén jegyzett csoport,
mely tiszta viz el6allitaséhoz és napenergidhoz kapcsolédd
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szolgaltatasokat kindl, valamint napenergiai befektetoként is aktiv
tébb piacon, kdztiik Magyarorszagon is.

ALTEO Nyrt. (ALTEO)

140. Az Alteo csoport az ALTEO Nyrt.-bél (anyavallalat) és a lednyvallalataibél all. Az ALTEO
villamosenergia és hétermelést (elsdsorban gazmotoros és fltéerémuvek, illetve nap- és
szélerémuvek), energiakereskedelmet, illetve energetikai kivitelezési, mérndkszolgalati
tevékenységeket folytat, részvényei 2010-ben keriiltek bevezetésre a BET-re, részvényeit
2018 6ta a BET részvények szekcié Prémium kategérigjaban jegyzik. A 2015-2018 kdzott
id6szakokra bruttd 15-16 Ft kozotti osztalékot fizetett ki réeszvenyeseinek a jelenlegi 12,5
Ft névertekl reszvenyekre. A 2019. év eredményébdl 2020-ban nem fizetett osztalékot,
2020-ra részvényenként 24 Ft, 2021-re pedig részvényenként 103 Ft osztalékot fizetett. A
2022. évre vonatkozdéan a Kibocsatd kdzgyllése hatarozatanak értelmében osztalék
fizetésére nem kerilt sor. A részvény 2021 marciusa 6ta BUX tag.

141. Az ALTEO 2022. évi befektetdi jelentése és honlapja alapjan 6sszesen 26 erédmuvi
egységet tulajdonol, illetve Gizemeltet, 224,2 MW villamosenergia- és 783.6 MW hotermeld
kapacitassal rendelkezik. A vallalat erémuparkjanak egy része megujulo energiaforrasokat
hasznal: a csoport tobbek kozott rendelkezik 4 naperémuparkkal, 2 szélerémuparkkal, 4
szélerémvel, 2 vizerdmavel és tobb megujulo gazzal és biogazzal izemeld erdmavel.

142. Az ALTEO teljes 2022. évi arbevétele 103 milliard forint volt, ebbdl megujuléd alapu
villamosenergia-termelésbdl szarmazo arbevétele a 2022. évi konszolidalt jelentése alapjan
5,2 milliard forint. Ez 156 milli¢ forintos emelkedést jelentett az el6z6 iddszakhoz képest,
de mivel a portfolid az el6z6 évvel megegyez6 kapacitas mellett termelt, igy a ndvekmény
jelentds része a KAT arképletben szerepld indexalas hatasanak volt betudhatd. A
villamosenergia-termeléshez kapcsolédd raosztott igazgatasi koltségmentes EBITDA
marzs 9%-kal, a rdosztott igazgatasi koltséggel 12%-kal csokkent a megel6zd év adataihoz
képest, és 82, illetve. 80%-rdl 72, ill. 68%-ra esett vissza a magasabb arbevétel ellenére, a
megnovekedett menetrendezési és kiegyenlitd energia koltségek és az arkiegészitési hatas
miatt.

143. A 2022. december 17-én kozzétett tajékoztatas szerint a MOL-csoport, a Diofa
Alapkezel6 Zrt. és az Indotek Csoport, mint Osszehangoltan eljaré felek adasvételi
szerzddést kotottek a Wallis Asset Management Zrt.-vel arrol, hogy 61,6 %-os részesedést
szereznek az ALTEO Nyrt.-ben, amelyen a felek egyenlé aranyban osztoznak. Az lgylet
kapcsan nyilvanos ajanlattételi eljaras indult; a tobbségi befolyasszerzésre iranyuld
tranzakcié eredményeként a MOL kizarolagos tulajdonaban allé MOL RES Investments Zrt.,
a Fonix Magantbkealap, a Riverland Magantdkealap Alteo Nyrt-ben fennallé egyittes
befolyasa — az Alteo Nyrt. sajat részvényeire is tekintettel — 73,807%-ra n6tt. Az Alteo 2023.
marcius 23-i kdzleménye szerint a tobbségi befolyasszerzésre iranyuld lgyletek lezarasra
keriltek. (Forras: www.alteo.hu)
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Astrasun Nyrt. (Astrasun)

144. Az Astrasun Nyrt. célja naperém( projektek fejlesztése, valamint fotovoltaikus
villamosenergiatermeléssel foglalkozé tarsasagok felvasarlasa és mikodtetése, a vallalatok
tevékenységének koordinaldsa és stratégiai iranyitasa. Holdingtarsasagként 16
leanyvallalata kozil 11 leanyvallalat folytat energiatermelést, egylittesen dsszesen 37 db,
egyenként 0,5 MW-os kiserdmuvel. Az erémUparkok altal megtermelt energia jellemzéen
a MAVIR felé keriil értékesitésre a KAT tdmogatasi rendszerben részére megallapitott
tdmogatott atvételi aron. Ez aldl kivételt jelent a Start Solar Erém0 Kft. négy kiserémuve.
Ez a leanyvallalat 2022. majus 1-t6l kezdédben villamosenergia-vasarlasi megallapodas
keretében a piacon értékesit elektromos aramot. A leanyvallalatok kozil egyel6re nem
végez energiatermelést a Solar Masodik Kft., a Solar Harmadik Kft., a Solar Negyedik Kft.
és az Astrasun d.o.0., valamint a Szolar Birka Kft, amely utobbi csekély értékd
szolgaltatasokat nyujt az energiatermeld tarsasagok szamara. A tarsasag részvényeit 2022.
november 11-én regisztraltak az Xtenden. A tarsasag alaptékéje 2.364.412.000 Ft a 2023.
aprilis 28-i kozzététele alapjan. (Forras: www.astrasun.hu)

EU-Solar Nyrt. (EU-SOLAR)

145. Az EU-SOLAR reszvenyeit 2022. aprilis 22-én regisztraltak az Xtenden. A tarsasag 2023.
marcius 27-i kdzleménye szerint egyediili részvényese az Energy Investment Nyrt. A 2023.
majus 2-i kdzzététel alapjan a tarsasag alaptokéje 250 millid Ft.

146. Az EU-SOLAR 2020-ban a magyarorszagi telepitett nem engedélykételes kiserdmuvek
és haztartasi méretu kiseromUvek 9,6%-at telepitette, 2021-re a piaci részesedése a MEKH
és az EU-SOLAR 2021-es jelentése alapjan mar 10,5%-ra emelkedett. A 2022. évi féléves
jelentésben megfogalmazott terveik alapjan a céljuk a részesedés 15%-ra emelése rovid-,
illetve kdzéptavon, végso stratégiai céljuk pedig a 30%-0s piaci részesedés elérése. Ezen
felll tervezi az Ujabb piacokra valé belépést is, azzal, hogy jelenleg Horvatorszagban és
Romaniaban van jelen a leanyvallalatain keresztul.

147. 2021 masodik felében a MAVIR-ral megkotdtt mérlegkor-szerzddés keretei kozott
inditottak el a Siklos hataraban kialakitott naperémuviiket, mely éves szinten 453 MW aram
megtermelésére képes. Az EU-SOLAR f6 célja a kiserdmi létrehozasaval a szén-dioxid
kibocsatasanak tarsasagi szintl csokkentése volt, emellett oktatasi tevékenység
helyszineként is hasznositani tervezik.

148. A 2021-es értékesitésbdl szarmazod nettd arbevétele 10,08 milliard forint, a 2022. évben
13,6 milliard forint volt. Ennek dontd részét a lakossagi lUzletag termelte, a masodik
legjelentésebb bevételi forras pedig a nagykereskedelem volt. A 2021-es EBITDA 1,89
milliard Ft, a 2022 évi EBITDA 1,71 milliard Ft volt. (Forras: www.eu-solar.hu)

MET Zrt. (MET)
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149. A MOL éltal alapitott energetikai tarsasag Kozép- és Kelet-Eurdpaban kiterjedt foldgaz,
villamosenergia- és kdéolajkereskedelmi, foldgaz disztribucios, illetve
villamosenergiatermelési tevékenységeket folytat. A MET 2013 ota az arampiac felé is
nyitott cégcsoporttad valt, aktiv szerepld a hazai energiatermelési piacon (felvasaroltak
gaztlzelési  erémlvet, gazelosztohalozat-lzemeltetét, illetve  naperémupark-
fejlesztéseket hajtottak végre). A MET stratégiai céljai kozott szerepel egy megujuld
energiatermeld portfélié felépitése, amelyhez Magyarorszagon nagysagrendileg 100 MW,
mig a régidban tovabbi tébb szaz MW méretl portfolié elérése a cél. A 2022. izleti évben
az el6zd évi 18,1 milliard eurorol 41,5 milliard eurdra nétt a csoport konszolidalt bevétele.
2022-ben a MET megduplazta a zdldenergiaval kapcsolatos ambicioit és célul tlzte ki,
hogy a jelenlegi kozel 400 MW (+ 500 MW fejlesztés alatt) beépitett nap- és szarazfoldi
szélenergiatermelési kapacitasait 2 GW-ra noveli 2026-ra. A tarsasag azt tervezi, hogy a
tobbletkapacitast sajat megujulé eszkdzok diviziojan, illetve a nemrég alapitott
vegyesvallalatan, a Keppel MET Renewables AG-n keresztil biztositja. A MET tavaly négy
Uj orszagban is belépett a megujulé energiaforrasok piacara, Spanyolorszagban,
Olaszorszagban, Lengyelorszagban és Romaniaban tortént felvasarlasokkal.

150. A MET Hungary Solar Park Kft. a MET 100%-os leanyvallalata. A tarsasag és 100%-os
leanyvallalatai (MET Kabai Solar Park Kft., Jarlene Energy Kft. és annak leanyvallalata, a MET
Buzsak Solar Park Kft. tovabba a MET Gerjen Solar Park Kft,, a MET S6jtor Solar Park Kft.) a
korabban indult 2 ipari méret( naperému Gzemeltetése (0sszesen 64,4 MWp kapacitassal,
amelyet a Dunai Solar Park és Kabai Solar Park nyujt) mellett tovabbi 3 naperému
fejlesztését, kivitelezését fejezte be és helyezte kereskedelmi lzembe 2022. év végén
(0sszesen ~172,6 MWp kapacitassal, amelyet a MET S6jtor Solar Park Kft., a MET Gerjen
Solar Park Kft., a MET Buzsak Solar Park Kft. nyujt). Mindezen fejlesztések eredményeként
2022 végéig Osszesen mintegy ~237 MWp sajat tulajdonban 1évé magyarorszagi
naperdmuvi portfoliot tulajdonol és Gzemeltet.

151. A MET Dunai Solar Park Kft. 2018-as elkésziltekor 21,2 MW-es beépitett
teljesitményével Magyarorszag egyik legnagyobb naperémuive volt. A Szazhalombattan
mUkodé napelempark két, egymashoz kozel fekvd, de egymastdl elkiilonild, azonos
felépitést erémulegységbdl all. A MET Kabai Solar Park Kft. 2020. szeptemberben kezdte
meg kereskedelmi tevékenységét 43 MW kapacitassal a KAT rendszerben. A Buzsaki
Naperému egylttes, 126 db egymas mellett épiil6, de 6nallé kisméretld naperémbdl all,
melynek igy a teljes beépitett teljesitménye 77-82 MW. A Gerjen Naperdmu teljes beépitett
teljesitménye 49-51 MW. A Sojtor Naperdmu tervezett teljes beépitett teljesitménye 43-45
MW.

152. A MET Hungary Solar Park Kft. 2022. Uzleti évben elért arbevétele a 2021. évi 1,08
milliard Ft-rél 3,16 milliard Ft-ra emelkedett (a nett6 arbevételt a KAT engedély szerinti
kereskedelmi tevékenység biztositotta), az addzott eredménye ugyanakkor a 2021. évi 110
millié Ft-rol 2022. évben 2,5 millid Ft-os veszteségbe fordult, annak kdszonhetden, hogy
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ugyan az Uzleti tevékenység eredményének és a pénziigyi miveletek eredményének
hatasara a tarsasag konszolidalt addzas el6tti eredménye a 2022-es pénzligyi évben 171
millié Ft volt, de a tarsasagnak 2022-ben 173,5 milli6 Ft nyereségadd raforditasa
keletkezett.

153. A MET Hungary Solar Park Kft. 2021 elsé felében az OPUS Global Nyrt.-tél vasarolt 77
MW kapacitasi naperémdiparkot, majd 2021. masodik felében 100%-os tulajdonrészt
szerzett egy 49 MW (Gerjen Solar) és egy 43 MW (Sojtor Solar) kapacitasu
naperémuparkban is. (Forras: www.met.com, https://methungarysolar.met.com)

MOL Nyrt. (MOL)

154. A MOL egy integralt olaj- és gazipari vallalat K6zép-Kelet-Europaban upstream,
downstream, gazszallitas és retail Uzletagakkal (benzinkut haldzat, mobilitas). Részvényeit
1995-ben vezették be a BET-re, jelenleg a BET részvények szekcié Prémium kategéridban
vannak, és a BUX és a CETOP indexek tagja. A tarsasag 2012 ota folyamatosan névekvo
osztalékot fizetett ki a részvényeseinek, 56-142 Ft kozotti bruttd dsszegeket a jelenlegi 125
Ft névérték( részvényre, 2018. évig vizsgalva. A koronavirus-pandémia miatti instabil
gazdasagi helyzetben a 2019-es évre 2020-ban nem fizetett osztalékot, 2021-ben viszont
a 2020-as Uzleti évre vonatkozoan mar Ujra fizetett (95,02 Ft), majd a 2021 évre és a 2022
évre rekord Osszegeket (2021-ben 302,12 Ft-ot, 2022-ben 350 Ft-ot) fizetett
részvényenként.

155. A cégcsoport részletes éves fenntarthatd fejlédés stratégiaval rendelkezik és szamos
fenntarthatésaggal kapcsolatos elismerésben részesiilt (pl. Dow Jones Fenntarthatosagi és
FTSE4Good Index tag 2020-ban), tovabba a 2022. év végi allapot szerint mintegy 30 MW
Osszteljesitményl naperém( portféliéval rendelkezik. A megujuldé energiatermelési
megvalositasi elemeként keriilt sor az ALTEO tranzakciéra (lasd fentebb az ALTEO Nyrt.-
nél irtakat). Az ALTEO megvasarlasaval a MOL tulajdonaba kerilt 6sszes megujuléenergia-
kapacitas jelenleg 69 MW-t tesz ki, ebbdl 47 MW-t a szélenergia, 19 MW-t a napenergia,
tovabbi 3 MW-t pedig a vizenergia és biogaziizemek adnak. A rendszer allandé mikodését
80 MW-nyi fosszilis alapu kiegyenlit6 kapacitas teszi lehetéve.

156. A MOL jovoéje deklaraltan az olaj- és gaztermelés, azonban tovabbi lehetéségek is
tervben vannak, tobbek kozott egy masfél MW-os naperdmd, egy 5 MW-os turbinas
erdmu épitése, geotermikus projektek és hidrogén eléallitasa a 2025 és 2030 kozott
esetleg megvalodsitando beruhazasok kozott. (Forras: www.mol.hu)

MVM Zrt. (MVM)

157. A hazai energetika integralt vallalatcsoportja elsésorban a villamosenergia termelés,
rendszeriranyitds és disztribucio, illetve a villamosenergia és foldgaz egyetemes
szolgaltatas és szabadpiaci kereskedelem, valamint mérdn tuli piacok teriletein folytat
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tevékenységeket. A cégcsoport 2020-25. évi stratégidja tartalmazza az MVM Zrt.
részvényeinek tézsdei bevezetését, mint kitlzott célt, és 2020. masodik negyedévében 5
évre sz6l6 stratégiai egylittmlkodési megallapodast kotott a BET-tel a cégcsoport
tézsdeképességének novelése céljabol. Az MVM csoport 2019. év végén 109 MW beépitett
naperémU kapacitassal rendelkezett, azonban a 2020. év folyaman a cégcsoport megujuld
energiatermeléssel foglalkozd tagvéllalata, az MVM Zo6ld Generacid Kft. tobb nagyobb
méret( naperémUpark beruhazast adott at, igy 2021. végére a portfélié mérete elérte a
184,23 MW 0sszkapacitast, ami 11% feletti ndvekedést jelentett 2020-hoz képest. 2022
majusaban 28 naperdmu épitését 13,91 MW teljesitoképességgel és 2022. oktdberében
egy 24 MW beépitett teljesitményld erOdmul épitését Szegeden. A megvaldsuld
naperémuUparkok 2023-ban jelentdsen tudjak novelni a termelési 6sszkapacitast. (Forras:
https://zoldgeneracio.mvm.hu)

Optimum Solar Zrt. (OS)

158. Az OS-t kft.-ként 2011-ben alapitottak, 2021-ben cégformat valtott. Az OS az alapitasa
ota tobb, mint 1 millid napelem panelt szerelt fel, illetve 2022-ben tobbszaz naperémupark
projektet valdsitott meg legaldabb 220 MW 0Gsszkapacitasban. Az elmult négy évben
gyorsan novekedett, sajat elemzéseik alapjan a 2018. és 2019. években a hazai 0,5 MW AC
/ 06 MW DC méretll naperdmlvek mintegy 10%-at telepitették, igy meghatarozé
szerepl6je a hazai naperému kivitelezéi piacnak. Piaci alapy megbizasok mellett sajat
projektfejlesztést is végeznek, illetve Uzletrészért cserébe fejlesztési szolgaltatast is
nyUjtanak Gzleti partnereiknek.

159. 2019. év végén az OS 16,6 milliard Ft arbevételt ért el és 1,2 milliard Ft EBITDA-t. A
tarsasag pénzigyi teljesitménye 2020-ban valamelyest visszaesett, majd 2021-re teljesen
bezuhant, minddssze 3,9 milliard Ft arbevétellel. 2020. elején 6 milliard Ft értékben fix
kamatozasu kotvényt bocsatott ki és a kotvényeket regisztralta a BET XBond multilateralis
kereskedési rendszerben. A tarsasag 4,2 milliard Ft nettd arbevételt ért el a 2022. izleti
évben 432 millié Ft EBITDA-val. A 2021. és 2022. évi bevételek elsésorban 0,5 MW-t el nem
ér6 teljesitményl naperémuvek fejlesztésével, valamint az 50 MW teljesitmény
fejlesztések el6rehaladasaval fliggtek Ossze. A napelemes rendszerek kiépitésébdl
szarmazd bevételek jelentdsen visszaestek a 2021-et megel6z6 periddushoz képest. A
tarsasag megitélése alapjan el6szor 2023-ban fog jelentésebb arbevétel realizalodni a
nagy fejlesztések ,érési” iddigénye, illetve az MVM kozbeszerzési tenderének csuszasa
miatt. 2022. aprilis 14-én a kotvény éves felllvizsgalataért felelds hitelmindsitd, a Scope
Ratings GmbH lemindsitette az OS kibocsatdi besorolasat C-re és negativ kilatasunak
értékelte. 2022. julius 29-én az OS, mint kotvénykibocsatd és a kotvénytulajdonosok
kdzosen a korabban alairt Standstill megallapodas keretében egy olyan konszenzusos un.
helyreallitasi tervet fogadtak el, amely Uj alapokra helyezte a vallalat finanszirozasat.
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Emellett a helyreallitasi terv részeként a tarsasag — meghatarozott feltételek teljestiléséig —
biztositékot nyujtott a kotvénytulajdonosok szamara.

160. A nyilvanossagra hozott stratégiai terveik kozott a nagyobb méret(i, mind szabadfoldi,
mind tetéfellleti naperémUparkfejlesztések szerepelnek, illetve célzott f6-, és alvallalkozéi
megjelenés a régids kulfoldi piacokon, szakmai partnerekkel (Canadian Solar Inc., ib vogt
Gmbh). A megcélzott orszagok vonatkozasaban a 2022. évben kitort orosz-ukran haboru
a stratégiai terveket és azok idézitését alapjaiban  befolyasolta. (Forras:
www.optimumsolar.eu)

OPUS Nyrt. (OPUS)

161. Az OPUS 2009 6ta vagyonkezeléssel foglalkozik, a 2017-ben lefolytatott tulajdonosi és
szervezeti atalakulast kovetéen folyamatos portféliobdvitésekkel, majd pedig 2019-ben a
KONZUM Nyrt. beolvadasaval a tarsasag négy kiemelt iparagban kezel hosszu tavu
befektetésként vasarolt portfolioelemeket (turizmus, energetika, élelmiszeripar, ipar). Az
OPUS-részvény 1998 dta a BET részvénypiac tagja, 2017 6ta a BET részvények szekcid
Prémium kategoériaban szerepel, illetve a BUX és a CETOP indexek tagja. 2017 ota a
tarsasag osztalékot nem fizetett. Az energetikai portfolidbdl kikerilt a Matrai Erdmavet is
tartalmazo villamosenergia termel6 portfolielem. 2021 elején napenergia projektekben
szerzett kitettséget az OPUS, azonban ezekre nem stratégiai, hanem elsdsorban pénzigyi
befektetésként tekintett, igy par honappal késébb a 77 MWp teljesitményl buzsaki
naperdmuvet eladta a MET-nek, amivel parhuzamosan a Tigaz Zrt. foldgazelosztd
tarsasagban szerzett részesedést.

162. A szintén a cégcsoporthoz tartozdé OPUS Titasz Zrt. jelenleg jelentés komplex

e 7oz

tamogatva. (Forras: https://opusglobal.hu)

PannErgy Nyrt. (PannErgy)

163. A PannErgy geotermikus héenergiatermelési és -hasznositasi tevékenységeket végez
lakossagi, illetve ipari fogyasztok szamara (kiemelt projektjei Gydrben és Miskolcon
vannak). Részvényei 1994-ben keriiltek bevezetésre a BET-re, jelenleg a BET részvények
szekcid Prémium kategoridban vannak, és a BUX index tagja. A PannErgy tézsdei
bevezetése Ota a 2001. év terhére 2002-ben, a 2020. év terhére 2021-ben és a 2021. év
terhére 2022-ben fizetett osztalékot. A 2022. évi adézott eredményét a PannErgy teljes
egészében eredménytartalékba helyezte. (Forras: https://pannergy.com)

Photon Energy Group (Photon Energy N.V. - Photon)

164. A Photon 2008-ban alapitott, 16 orszagban aktiv, energia- és vizligyi megoldasokat
kinalé, amszterdami székhely( tarsasag, melynek részvényeit a varsoi, pragai, frankfurti és
a Xetra tézsdén forgalmazzak. A Photon projektfejlesztési, mikodtetési és karbantartasi
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szolgaltatasokat és technoldgiai megoldasokat kinal Ggyfelei szamara (tdobb, mint 380 MW
kapacitasi a mukodtetdi-karbantartéi portfélidja mérete). Ezen tal aktiv naperém(
befektetdként is részt vesz tobb piacon is. Fliggetlen energiatermeldként 88 naperémuvel
rendelkezik K&zép- és Kelet-Eurépaban és Ausztraliaban, 6sszesen 91 MW kapacitassal.
Emellett tobb mint 890 MW 0sszteljesitményl projektje all fejlesztés alatt négy piacon:
Ausztralidban, Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Romaniaban.

165. Magyarorszagon 6sszesen 63 mar (izembehelyezett energiatermeld erém0 projekttel
rendelkeznek, ezek Osszességében 51,81 MW kapacitassal birnak. A Photonnak 3
magyarorszagi leanyvallalata van. Pénziigyi beszamoldja alapjan a Photon Energy HU SPV
1 Kft. a 2021. Uzleti év soran 337,8 millid forintos arbevételt termelt, 43,5 milli¢ forintos
addzott eredmény mellett. A Photon Energy Engineering HU Kft. (korabbi neve: Photon
Energy Solutions HU Kft.) 2021. évi arbevetele 760 millio Ft, adozott eredmeénye -356 millio
Ft volt, mig a Photon Energy Operations HU Kft. a 2021. évben 306 millié Ft arbevételt és
-17 millié Ft adozott eredményt ért el. (Forras: www.photonenergy.com)

Egyéb versenytarsak

166. A fenti kiemelt versenytarsak mellett potencialis konkurensek (de akar partnerek is) a
hazai nagyobb naperému kivitelezék (pl. CMC Europe Kft., EnergoSun Investment Zrt.,
Energy Hungary Energetikai Zrt., Green Plan Energy Kft., InterWatt Kft., PannonWatt Zrt.,
Solar Kraft Kft, SOLARPRO Energy Hungary Zrt., SolServices Kft., VABEKO Kft., VPP Solar
Kft.), a jelenlegi KAT és METAR engedélytulajdonosok, illetve megujulé energiat preferald
pénzigyi befektetdk. Ezek a szerepldk jelenleg kisebb-nagyobb naperému portfélidval
rendelkez(het)nek, de mivel rendelkezésiikre all szaktudas, naperémuU engedély és
pénzilgyi toke, aktivizalhatjak magukat ezen a terileten.

167. A versenytarsak bemutatasa nem teljes korl, mivel az el6zé alfejezetben bemutatott
piaci kortilmények miatt a szektor éppen jelentds ndvekedésen megy keresztil, illetve

e sz

a Kibocsato szamara nem ismert.
Stratégiai partnerek és a veliik torténo egyiittmiikodés bemutatasa

168. Az energia el6allitdsa soran a Kibocsato partnerei a sajat Leanyvallalatai. A Kibocsato
és a Leanyvallalatai kozotti egylttmikodésrél lasd az Informaciés Dokumentum A
Kibocsatd fébb szolgaltatasainak ismertetése” és a ,A vallalatcsoport és jelent6s
leanyvallalatok rovid bemutatasa” alcimben foglaltakat.

169. A Photon Energy magyarorszagi leanyvallalata, a Photon Energy Operations HU Kft. a
Kibocsatd Leanyvallalatai kozil a Solar Power Beta Kft., Solar Power lota Kft., Solar Power
Theta Kft. és a Tiszai Fény Kft. részére végez napelempark lizemeltetést.
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170. A Reliable Energy Group Zrt. 2014-ben alapitott, magyar tulajdonban Iévé vallalkozas.
Napelemparkok tzemeltetését, monitoringjat és szervizelését végzi, menetrendezést
biztosit ipari napelemparkok és kisméret( intézményi, valamint lakossagi naperémuvek
szamara. A tarsasdg honlapja szerint (az Informéaciés Dokumentum keltekor) 371
naperémivet Uzemeltet, és 7030 invertert feligyel. A Leanyvallalatok szédmaéra a
napelemparkok tizemeltetését végzi.

171. A CEZ Magyarorszag Villamos Energiakereskedelmi Kft., a régié egyik legnagyobb
energetikai cégcsoportja tagjaként a pragai székhelyl CEZ, a. s. leanyvallalataként 2005 6ta
van jelen a hazai villamosenergia-kereskedelmi piacon. A kezdeti évek nagykereskedelmi
fokuszu  tevékenységét kovetdéen 2009-t6l tevékenységének kozéppontjaba a
nagyenergiafogyasztok magas foku kiszolgalasa kerilt. A villamosenergia-piac
meghatarozéd szerepl6jeként stabil, elsésorban nemzetkdzi  Ugyfelekbdl  allo
végfelhasznaloi portfoliot kezel, illetve jelenléte meghatarozo a mérlegkdri és megujuld
energia termel6knek nyujtott szolgaltatasok piacan is.

A Kibocsato uizleti stratégiajanak rovid 6sszefoglalasa

172. A Kibocsatd célkitlzése, hogy naperdmUlveket birtokld projekttarsasagok
felvasarlasaval egy olyan, nemzetkdzi Gsszehasonlitasban is hatékonyan muakddtethetd
napenergiatermeld vallalatta valjon, amely alacsony kockazatu, stabil hozamot biztosit
befektetdinek és megfelel az ESG (Environmental, Social and Governance) iranyelveknek is.
Célkitlzése, hogy a hazai piacon megbizhatdo és elismert miszaki partnerekkel, a
transzparens és hatékonyan m(kodé belsé vallalati mUkodés mellett jovedelmezden
mukodjon, folyamatosan részvényesi értéket teremtve. A fent emlitett muakodési
hatékonysag elérése érdekében a Kibocsatd arra torekszik, hogy a cégcsoport minél
hamarabb, de legkésébb 2024. év végére elérje a 100 MW AC / 115 MW DC kapacitasu
naperémuvi portfoliot.

Tokeszerkezeti politika bemutatasa, osztalékpolitika bemutatasa
Tokeszerkezeti politika

173. A Kibocsatd alaptokéje az alapitaskor 100.000.000 Ft volt. Ezt kovetden tdbb
alkalommal tortént alaptékeemelés:

174. A Kibocsatd az 1/2021. szamq, 2021. februar 15. napjan kelt kozgyulési hatarozataval
1.350.000 db, 6sszesen 1.350.000.000 Ft 6ssznévérték(l, a 6/2021. szamu, 2021. marcius 29.
napjan kelt kdzgyllési hatarozataval tovabbi 1.200.000 db, 6sszesen 1.200.000.000 Ft
Ossznévertékl torzsrészvényt bocsatott ki. A kibocsatasok névértéken torténtek.

175. A Kibocsato 2021. november 15-én az 5/2021.11.15. szamu kdzgylési hatarozataval
dontott az alaptéke tovabbi 2.000.000.000 Ft-tal, 2.000.000 db torzsrészvénynek a Ptk.
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3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan tajékoztatod
kozzétételével nem jard (zartkorl) forgalomba hozatala révén torténd felemelésérdl. Az
alaptékeemelés 2021. november 22-i hatallyal megvalosult.

176. A Kibocsatd lgazgatdsaga a kozgyulés 2021. november 15-i 6/2021.11.15. szamu
hatarozataval adott felhatalmazasa alapjan 2022. februar 28-an a 3/2022. szamu
igazgatosagi hatarozataval dontott az alaptoke felemelésérél és Uj torzsrészvényeknek a
Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan
tajékoztatd kozzétételével nem jard (zartkord) forgalomba hozatalarol. A Kibocsatéd
Ilgazgatésaga a 4/2022. szamu igazgatosagi hatarozattal, 2022. marcius 7-i hatallyal
megallapitotta, hogy az alaptoke-emelés 6sszege 1.297.343.000 Ft, a forgalomba-hozott
torzsrészvények szama 1.297.343 db, azzal, hogy a torzsrészvények nevértéke egyenkent
1.000 Ft, kibocsatasi érteke 1.030 Ft.

177. A Kibocsatd lgazgatésaga a kozgyudlés 2022. aprilis 25-i 14/2022.04.25. szamu
hatarozataval adott felhatalmazasa alapjan 2022. szeptember 7-én a 39/2022. szamu
igazgatosagi hatarozataval dontott az alaptoke felemelésérdl es Uj torzsrészvényeknek a
Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan
tajékoztatd kozzétételével nem jard (zartkord) forgalomba hozatalardl. A Kibocsato
lgazgatdsaga a 43/2022. szamu igazgatdsagi hatarozattal, 2022. szeptember 16-i hatallyal
megallapitotta, hogy az alaptoke-emelés 6sszege 1.064.657.000 Ft, a forgalomba-hozott
torzsrészvények szama 1.064.657 db, azzal, hogy a torzsrészvények névértéke egyenként
1.000 Ft, kibocsatasi értéke 1.252 Ft.

178. A Kibocsato lgazgatosaga a kozgyudlés 2022. aprilis 25-i 14/2022.04.25. szamu
hatarozataval adott felhatalmazasa alapjan 2022. december 19-én a 49/2022. szamu
igazgatdsagi hatarozataval dontott az alaptoke felemelésérdl és Uj torzsrészvényeknek a
Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan
tajékoztatd kozzétételével nem jard (zartkorl) forgalomba hozatalarol. A Kibocsatd
Igazgatdsaga a 50/2022. szamu igazgatosagi hatarozattal, 2022. december 20-i hatallyal
megallapitotta, hogy az alaptéke-emelés 6sszege 1.032.349.000 Ft, a forgalomba-hozott
Részvények szama 1.032.349 db, azzal, hogy a Részvények névértéke egyenként 1.000 Ft,
kibocsatasi értéke 1.252 Ft.

179. Az alaptékeemelések eredményeként a Kibocsatod alaptokéje 2022. december 20-i
hatallyal és igy a 2022. évi beszamolo szerint 8.044.349.000 Ft lett, amely teljes egészében
készpénzbdl allt.

180. A Kibocsatd lgazgatdésaga a kozgyudlés 2022. aprilis 25-i 14/2022.04.25. szamu
hatarozataval adott felhatalmazasa alapjan 2023. januar 24-én az 1/2023. szamu
igazgatdsagi hatarozataval dontott az alaptoke felemelésérdl és Uj torzsrészvényeknek a
Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan
tajékoztatd kozzétételével nem jard (zartkorl) forgalomba hozatalarol. A Kibocsatéd
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lgazgatdsaga a 3/2023. szamu igazgatdsagi hatarozattal, 2023. januar 25-i hatallyal
megallapitotta, hogy az alaptéke-emelés Osszege 399.366.000 Ft, a forgalomba-hozott
Részvények szama 399.366 db, azzal, hogy a Részvények névértéke egyenként 1.000 Ft,
kibocsatasi értéke 1.252 Ft.

181. A Kibocsatéd alaptékéje az Informaciés Dokumentum készitésekor 8.443.715.000 Ft,
amely teljes egészében készpénzbdl all.

182. A Kibocsaténak nincs bankhitele, jelenleg kizardlag sajat tékébdl, banki
hitelkotelezettségek vallalasa nelkil gazdalkodik. Az Gzleti mikodés jellemzéje, hogy a
konszolidalasra kertil6 Leanyvallalatok mUkddésiiket részben idegen forrasbol (jellemzéen
bankhitelbdl) finanszirozzak.

183. A Leanyvallalatok osztalékot fizetnek a holdingként mikodé Kibocsatonak, amely a
kdzponti, tamogatd tevékenységéért, szolgaltatasaiért dijat is felszamol. Tartos
gazdalkodasi cél, hogy a konszolidaltan kimutatott, megtermelt nyereség folyamatos
fedezetet nyujtson a Kibocsatdo mikddési és gazdalkodasi koltségeire.

Osztalékpolitika

184. A Kibocsato jelenleg nem rendelkezik a Kozgylés altal elfogadott osztalékpolitikaval.
A mindenkori osztalékrol az adott év adozott eredménye fliggvényében a Kdzgylés dont.

185. A Kibocsatd célja egy stabil, évente osztalékot fizetd részvénytarsasag felépitése,
amelynek fundamentumait a porfolioépitési iddszakban felvasarolt, hosszu tavon fix
atvételi arral rogzitett hazai tamogatasi rendszerben mikddoé naperémuivek adjak.

Azon vallalkozasokra vonatkozé informaciok, amelyek tokéjében a kibocsaté tarsasag
olyan részesedéssel rendelkezik, ami jelentésen befolyasolhatja a Kibocsaté sajat
eszkozeinek, forrasainak és pénziigyi helyzetének és eredményének értékelését

186. A Kibocsato holdingtarsasagként tevékenykedik. A Kibocsato Leanyvallalatai termelik
az energiat, ezért a Kibocsaté pénziigyi helyzetét a Leanyvallalatok eredményessége
befolyasolja. A Kibocsatd Leanyvallalatainak bemutatasa az Informaciés Dokumentum ,A
vallalatcsoport és jelentés leanyvallalatok révid bemutatasa”, valamint a ,Stratégiai
partnerek és a vellk torténd egylttmikodés bemutatasa” alcimekben olvashato.

A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG ELMULT KET EVENEK PENZUGYI
HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

187. A Kibocsaté 2020. oktdber 1-jén alakult, elsé Leanyvallalatat 2021-ben vasarolta,
tényleges gazdasagi tevékenysége ekkor indult. Az alabbi pontokban bemutatott 2021. és
2022. december 31-i pénziigyi adatok auditalt, konszolidalt adatok.
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Uzleti tevékenységb6l szdrmazé eredményt jelentésen befolydsolé [ényeges tényezbk
bemutatdsa

188. A Kibocsatd Uzleti tevékenysége és az ebbdl szarmazoé eredmény rendkivdl
dinamikusan nétt a 2020. évi alapitas éta. A ndvekedés elsédleges oka a tobb alkalommal
megvaldsult, a Prospektusrendelet szerinti tajékoztatd kozzétételi kotelezettség nélkdli,
zartkor( alaptékeemelések soran bevont tékébdl finanszirozott Uj naperémi projektcégek
felvasarlasa volt. A Kibocsato 2021 soran 6 darab, 2022. elsé felében 1, majd 2022. méasodik
felében tovabbi 1, és a Nimann Kft.-n keresztil 8 tovabbi tarsasag lzletrészeinek 100%-at
megfeleléen — az akviziciokat, és az Informaciés Dokumentum keltéig 2023-ban tovabbi 3
tarsasag 100%-os Uzletrész vételi tranzakciojat zarta le sikeresen.

189. Az energiaarak drasztikus emelkedése és az, hogy a szabalyozas lehetoséget adott a
KAT-METAR rendszerbdl torténd atmeneti kilépésre, arra késztette a Kibocsatot, hogy
felmérje a KAT korbdl valé kilépés feltételeit, valamint mérlegelje az alternativ, a tézsdei
arhoz kozelité fix aras (PPA) szerz6dések biztositotta Uzleti lehetéségeket. A Kibocsatd
vezetésének dontése alapjan 2021. marcius 30-an és 31-én a Kibocsato tulajdonaban 1évé
6 Leanyvallalat 1 éves fix értékesitési szerzodést kotott a CEZ Magyarorszag
Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-vel a megtermelt villamosenergia értékesitésére. A
Kibocsaté varakozasa az volt, hogy ez tobb mint 65%-0s tobblet arbevételt jelent a 2022.
majus 1. és 2023. aprilis 30. kozotti idészakban a KAT-os értékesitési arbevételhez képest.
Az aramvasarlasi szerz6dés eredményeként a 6 Leanyvallalat a 2022. év soran 63,60 Ft
dsszeget realizalt minden egyes értékesitett kWh energia utan, szemben a METAR-KAT
rendszerben 2022-ben elérhet6 35,54 Ft/kWh atvételi arral, ami kdzel 80%-0s tobbletet
jelentett. A Kibocsatdé eredményességére pozitivan hatott az EUR/HUF arfolyam
elmozdulasa is, hiszen a CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-vel kotott
villamosenergia adasvételi szerzédések alapjan a villamosenergia értékesitése fix, eurdban
meghatarozott aron tortént. Mindezek mellett a Kibocsato a kiszamithatésagot novelendd
a 2022. év negyedik negyedévében arfolyam fedezeti Gigyleteket kotott annak érdekében,
hogy az arfolyam ingadozasokbdl eredd kockazatokat csokkentse. A hataridds
devizalgyleteket a Kibocsatd a Leanyvallalatokat finanszirozd bankokkal kototte egy
konzervativan becsllt jovdbeni eurds arbevétel dsszegre, igy rogzitve az eurdért kapott
forint ellenértékét. A jelen pénzpiaci kdrnyezetben a hataridés arfolyamok jelentésen
meghaladjak az azonnali arfolyamot, igy a két deviza kozotti kamatkildnbozet a
Leanyvallalatok kdnyveiben pénziigyi bevételként jelenik meg.

Arbevétel

190. A Kibocsato arbevételének alakulasat az alabbi tablazat mutatja:

Pénznem: ezer Ft 2021 2022
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Ertékesités nett6 arbevétele 581458 2 426 007
Aktivalt sajat teljesitmények értéke - -
Egyéb bevételek 1567 37 411
Arbevétel 6sszesen 583 025 2463 418

191. A Kibocsato arbevétele az alapitasa ota folyamatosan novekedett, 2022-ben tébb, mint

négyszeres arbevételt ért el a 2021-es évhez képest. 2021 és 2022 soran a belfoldi
értékesités nettd arbevételének teljes Osszege a Leanyvallalatok altal megtermelt
villamosenergia értekesitesébdl szarmazott, export értékesitésbol nem szarmazott bevétel.
Az ezen tul keletkezett egyéb bevételek a Kibocsatd teljes eredményességének elenyészd
részét képviselik. Az arbevétel folyamatos, az évrdl-évre torténd ndvekedése mogott alld
f6 tényez6 a termelési kapacitas ndvekedése, de emellett — kilondsen 2022. évben — az
energiaarak jelentds emelkedésének is szamottevo pozitiv hatasa volt.

Mdkddesi raforditasok

192. A Kibocsaté mukodési raforditasait az alabbi tablazat mutatja:

Pénznem: ezer Ft 2021 2022

Anyagjellegu raforditasok 130 558 323 850
Személyi jellegl raforditasok 20 601 81 409
Egyéb raforditasok 10 462 86 845
Miikodési raforditasok 6sszesen 161 621 492 104

194.

A Kibocsatd koltségei kozott nem képvisel jelentds tételt az anyagkoltség és az egyéb
szolgaltatasok értéke, illetve ezek lassabb Utemben emelkedtek, mint a Kibocsatd
konszolidalt arbevétele. A legjelentdsebb anyagjellegt raforditas az Osszes vizsgalt
periddusban az igénybe vett szolgaltatasok értéke volt. A kiilonbdzd tanacsadoi dijak (jogi,
szamviteli, kdnyvelési stb.) a Kibocsatd folyamatos novekedése mellett a konszolidalt
arbevétel egyre elenyészébb részét alkotjak, illetve bizonyos esetekben egyszeri
eseményekhez kapcsolodnak, igy nem képviselnek ismétl6do koltségeket. Ide sorolanddak
a tarsasagi mikodési forma atalakitasahoz és az Xtendre vald piaci bevezetéshez
kapcsolddé egyszeri koltségek.

A legjelentésebb, a naperémulvek muikddtetéséhez kapcsolddd koltségelemek az
Uzemeltetési és karbantartasi, illetve a menetrendezési dijak, amelyek mértéke a
naperdmuportfélié ndvekedése miatt emelkedett érdemben.

A személyi koltségek vonatkozasaban a 2021. év soran az Igazgatdsag, valamint a
Fellgyel6bizottsag tagjai a Kibocsatotdl javadalmazasban még nem részesiltek, a
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Kibocsato a vezérigazgatdi munkakdrbe tartozoé feladatok ellatasaért 2021-ben dsszesen
8,857 milli6 forint javadalmazast fizetett.

196. Az |lgazgatosag létszama 2022. januar 25-t6l 5 f6rél 6 fére emelkedett, de Gal Tamas
igazgatosagi tag lemondasa folytan a 2022. éwégi (és az Informaciés Dokumentum
keltekori) létszam ismét 5 f6. A Kibocsatd 2022. aprilis 25-én megtartott rendes
kdzgyllésén a részvényesek hataroztak arrdl, hogy az igazgatdsagi tagok bruttd 150 ezer
forint / honap, a felliigyeldbizottsagi tagok brutté 100 ezer forint / hénap, az
auditbizottsagi tagok bruttd 100 ezer forint / hdnap tiszteletdijban részesiilnek a Kibocsato
javadalmazasi politikajaval 6sszhangban.

197. Az lgazgatdsag és a FelligyelObizottsag tagjai, valamint a vezetd tisztségviselok 2022 -
ben Osszesen 39,757 millié forint javadalmazasban részesiiltek. Az atlagos statisztikai
[étszam 1 f6 szellemi beosztasi munkavallalordl 3 (harom) fore emelkedett.

Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

198. A Kibocsato uzleti tevékenységének eredményét az alabbi tablazat mutatja:

2021 2022

Pénznem: ezer Ft

Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye 198 213 1431 941
Ertékcsokkenési leiras (amortizacio) 223 191 539 373
EBITDA 421 404 1971314

199. A Kibocsatd EBITDA-ja, azaz az adofizetés és értékcsokkenés elszamolas el6tti Uzleti
eredménye a 2021. Gzleti évben 421,4 millio forint, a 2022. izleti évben pedig 1971,3 millid
forint volt. A Kibocsatd dinamikus ndvekedése tehat az arbevételen tul az EBITDA-ban is
megfigyelhetd, a 2022-es lzleti évi Osszege a 2021-es Uzleti évi 6sszegének 4,7-szerese.
Az EBITDA-marzs a 2021-es Uzleti évben 72%, a 2022. lizleti évben pedig 76% volt.

200. A novekedés elsédleges oka, hogy a Kibocsato 2021. uzleti év soran felvasarolt
naperémUparkokat birtokld Leanyvallalatainak eredménye a 2022. lizleti évben mar a teljes
vizsgalt idészakra beszamitasra kertlt, mig a 2021. Uzleti évben kizardlag a tulajdonjog
megszerzésének iddpontjatol kerllhetett figyelembevételre.

Pénziigyi eredmény

201. A Kibocsato pénziigyi eredményét az alabbi tablazat mutatja:

2021 2022

Pénznem: ezer Ft

Pénzligyi mlveletek bevétele 13 132514
Pénzligyi mulveletek raforditasai 84 247 170 062
Pénziigyi miiveletek eredménye - 84 234 37 548
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202. AKibocsatonal a pénzigyi bevételek a bankbetétek kamatbevételeibdl, mig a pénzigyi
muUveletek raforditdsai a Leanyvallalatok beruhazasi hiteleinek kamatkiadasaibol
szarmaztak.

203.  Erdemi pénziigyi mivelet bevétel elészér a 2022. lizleti év elsé felében keletkezett, 27,6
millié forint 6sszegben, a 2022. teljes évre tekintve pedig 133 milli6 forint 6sszeget ért el.
Ezzel egyltt, Osszességében a 2021. Uzleti év soran és 2022-ben is negativ hatassal volt a
Kibocsatd addzott eredményére a pénzigyi miveleteinek eredménye, arra a 2021. izleti
év egészében 84,2 milli6 forintos, a 2022. lzleti évben pedig 37,5 millid forintos negativ
hatast gyakorolva.

Adozott eredmény

204. A Kibocsaté addzott eredményét az alabbi tablazat mutatja:

Pénznem: ezer Ft 2021 2022
Adozas el6tti eredmény 113 979 1 394 394
Addfizetési kotelezettség 19 760 141 014
Konszolidalasbol adddd (szamitott) tarsasagi -5 249 -14 161
adokilonbozet

Adézott eredmény 99 468 1 267 541

205. A Kibocsatd adofizetés el6tti eredménye a 2021. Uzleti évben 113,98 millio forint, a
2022. uzleti évben pedig 1 394,4 millié forint volt. Ezekre az 6sszegekre 2021-ben 19,8
millié forint, a 2022. évben pedig 141 millio forint addfizetési kotelezettség keletkezett. Ezt
a terhet a konszolidacidbol szarmazo tarsasagi adokilonbozet a 2021. izleti év egészében
5,2 millio forinttal, a 2022. Gzleti évben pedig 14,1 millié forinttal csokkentette.

206. gy a Kibocsatd adozott eredménye a 2021. lizleti évben 99,5 millié forint, a 2022. (izleti
évben pedig 1267,5 millié forint volt. Ez ismét jol szemlélteti a Kibocsatd kiugrd
novekedését, hiszen a 2022. Uzleti évben keletkezett addzott eredménye a megel6z6
évben keletkezett adozott eredmény tdbb, mint 12-szerese.

Befektetett eszk6z6k

207. A Kibocsato befektetett eszkdzeit az alabbi tablazat mutatja:

Pénznem: ezer Ft 2021 2022

Immaterialis javak 275212 245216
Targyi eszk6z0k 7 048 445 9 700 634
Befektetett pénzligyi eszkdzok 3223722 5279 576
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 10 547 379 15 225 426
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208. Targyi eszkdzok kategoridban az ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékl jogok sor a
Kibocsatd napelemes erdmivekhez tartozo ingatlanainak megszerzéskori, illetékkel névelt
értékét tartalmazza. A muszaki berendezések, gépek és jarmivek értékének fébb
komponensei a napelemek, inverterek és a kapcsolodo targyi eszkdzok. Mivel a 2022. Uizleti
év soran 10 Uj tarsasag kerilt a Kibocsato kozvetlen és kozvetett érdekeltségébe, a 2021.
és 2022. kozott végbement emelkedés mindkét soron ezt tikrozi (a meglévd eszkdzok
értékcsokkenését is figyelembe véve). A Kibocsatdo az értékcsokkenési leirast lineéris
modszerrel hatdrozza meg. Az alapitasa évében, 2020-ban a Kibocsato tulajdondban még
nem voltak ilyen tipusu targyi eszk6zok, mert még a Kibocsatd szervezetének felallitasa
zajlott és a Kibocsato fotevékenysége lzletviteli tanacsadas volt.

209. A Kibocsato a befektetett pénziigyi eszkozok kozott mutatja ki a leanyvallalati
részesedésben keletkezett aktiv tékekonszolidacios kilonbozetet is. Ennek oka, hogy a
leanyvallalati részesedések konyv szerinti értéke meghaladta a Tarsasagra, mint
anyavallalatra jutd leanyvallalati sajat toke konyv szerinti értékét. Az aktiv
tokekonszolidacids kilonbozet értékcsdkkenésének meghatarozasa linearis modszerrel
torténik, hasznos élettartama pedig az adott Leanyvallalat konszolidacios korbe vald
bekerllésekor a leghosszabb élettartammal rendelkez6 muszaki berendezésének a meg
hatralévé  hasznos  élettartama. Az  aktiv  tdkekonszolidacios  kilonbozet
Leanyvallalatonként értékelésre keril, és ha a varhaté megtérilés a kdnyv szerinti érték
alatt marad, értékvesztés kerll elszamolasra. A tokekonszolidacids kilonbozet értékének
meghatarozasa a hozza kapcsolddod Leanyvallalat altal biztositott pozitiv pénzaramlasok
diszkontalt jelenértékének kiszamitasaval torténik. Az ehhez hasznalt mindenkori sulyozott
tokekoltség az Allamaddssag Kezelé Kozpont Zrt. (AKK) altal forgalomba hozott 15 éves
forint allamkotvény éves atlagos referencia hozama, mely 4 szazalékos kockazati
prémiummal kerll megnovelésre. Az idegen téke kdltsége a mindenkori finanszirozasi
szerz6dések sulyozott THM-e.

210. A Kibocsaté a tartos jelentds tulajdonszerzés soron tartja nyilvan tovabba a Balancing
Power Europe Zrt.-ben 2021 soran megszerzett 30%-0s részesedését.

Forgoeszkdzok

211. A Kibocsatd forgoeszkozeit az alabbi tablazat mutatja:

Pénznem: ezer Ft 2021 2022

Készletek 0 6 233
Kovetelések 129 656 637 285
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 806 717 2 865 795
Forgoeszk6zok 6sszesen 936 373 3509 313
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212. A Kibocsatonak nincsenek készletei és értékpapirjai, igy forgdeszkozei értékét teljes
mértékben a kovetelések és pénzeszkdzok hatarozzak meg.

213. A kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl mérlegsor 2021-ben és 2022-ben az
adott év december 31-ig megtermelt villamosenergia értékét tartalmazza, melynek
pénzligyi rendezése az adott évi beszamolé forduldnapjaig még nem kovetkezett be. A
koveteléseken bellil az egyéb kovetelések legjelentésebb tételei 2021. soran a
szolgaltatasra adott el6legek és a levonhaté AFA, mig a 2022. iizleti évben az akvizicidkkal
kapcsolatban adott el6leg volt.

214. A Kibocsato 2021. év végi bankbetét allomanya 807 millid Ft, amely a 2022. tzleti év
végére 2 865 millid Ft 6sszegre emelkedett. A jelentds pénzeszkdz allomany elsésorban az
alaptokeemelések kovetkeztében befolyd, de még fel nem hasznalt 6sszegekbdl adddik. A
Kibocsatd a szabad pénzeszkozeit aktivan kezeli aminek eredményeként
kamatbevételeket realizal.

Forrasok

215. A Kibocsaté forrasait az alabbi tablazat mutatja:

Pénznem: ezer Ft 2021 2022

Sajat toke 4 749 639 9 978 895
Celtartalék 0 0
Kotelezettségek 6 719 925 8 849 687
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5732940 7 696 942
Rovid lejaratu kotelezettségek 986 985 1152 745
Passziv id6beli elhatarolasok 46 699 59 866
Forrasok 6sszesen 11 516 263 18 888 449

216. A Kibocsato sajat tokéjének valtozasa 2021. januar 1. és 2022. december 31. kdzott az
alabbi tablazatban keril bemutatasra. 2021. marcius 29-ig a Kibocsato Leanyvallalatoktol
mentes egyedi adatai szerepelnek, ezt kovetéen pedig mar konszolidalt, csoport szintl

Osszegek.
Jegyzett Toke- Eredmény- Lekotott | Korrigalt — Sajat toke
toke tartalék | tartalék tartalék adozott Osszesen
eredmény
2021.01.01* 100 000 0 0 0 171 100 171
2020. évi addzott
eredmeny 0 0 171 0 171 0
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eredménytartalékba
helyezése

2021.03.12 -
tokeemelés*

2021.03.29 -
tokeemelés*

2021.11.22 -
tékeemelés

2021. évi korrigalt
adozott eredmény

Lekotott tartalek
képzése
eredménytartalékbdl

2022.01.01

2021. évi korrigalt
addzott eredmény
eredmény-tartalékba
helyezése

2022.03.07 -
tékeemelés

2022.09. 16 -
tékeemelés

2022.12.30 -
tékeemelés

2022. évi korrigalt
adézott eredmény

Lekotott tartalék
feloldasa

Lekotott tartalék
képzése
eredménytartalékbol

2022.12.31

1 550 000

1000 000

2 000 000

4 650 000

1297 343

1064 657

1032 349

0

0

0

8 044 349

38 920

268 294

260 152

567 366

-132 602

-132 431

99 468

27 880

-7 197

-12 280

132 602

132 602

-27 880

7197

111919

99 468

99 468

-99 468

1267 541

1267 541

1 550 000

1 000 000

2 000 000

99 468

4749 639

1336 263

1332 951

1292 501

1267 541

9 978 895

217. A hosszu lejaratu kotelezettségek sor a Leanyvallalatok altal felvett beruhazasi hiteleket

tartalmazza. A Leanyvallalatok hitelallomanyanak részletezését a , Tékeforrasok bemutatdsa

mind révid, mind hosszu tavon (sajat téke, hitelek mértéke, lejarata, fajtdja, Europai Unié-s

és dllami tamogatasok)” c. pont mutatja be.

218. A Kibocsatd rovid lejaratu kolcsdnei a Leanyvallalatok korabbi tulajdonosai altal

nyujtott tagi kdlcsondk még vissza nem fizetett részeit tartalmazzak, ami 2021. soran még
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jelentds 6sszeg volt (165 millié forint), de 2022. december 31-éig dontden visszafizetésre
kertlt. A rovid lejaraty hitelek a beruhazasi hitelek egy éven bellil esedékes részét
tartalmazzak. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek vonatkozasaban jelentds tétel volt
2021 és 2022 év soran is az Uzletrész vasarlasbdl fennmaradt kotelezettség. A Kibocsato
dinamikus Uzleti novekedésének eredményeképpen a 2022. évben jelentésen nétt az
addfizetési (tarsasagi, helyi ipar(izési és AFA) kotelezettség.

Cash Flow

219. A Kibocsato Cash Flow kimutatasat az alabbi tablazat mutatja:

Pénznem: ezer Ft 2021 2022
I. MUkddési cash flow (1-13. sorok) 540 248 1229 502
1a. AdoOzas eldtti eredmény + 113 979 1394 394
ebbdl: mikoddésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatas, 16 000 16 000
1b. Korrekcidk az ad6zas elétti eredményben + - 16 000 - 16 000
1. Korrigalt adézas elétti eredmény (1a+1b) + 97 979 1379 394
2. Elszamolt amortizacié + 223 191 539373
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + - 3612
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbdzete + - -
5. Befektetett eszkdzdk értékesitésének eredménye + - -
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 23758 24 070
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 319746 - 44 468
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 46 219 13167
9. Vevbkovetelés valtozasa + - 53669 - 173 695

10. Forgoeszkozdk (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkiil)

) . - 74995 - 343 779
valtozasa +
11. Aktiv id6ébeli elhatarolasok valtozasa + - 27 470 - 121 199
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) — - 19760 - 60 134
13. Konszolidalasbdél adédé (szamitott) tarsasagi adokilonbozet 5249 14 161
14. Fizetett osztalék, részesedés — - -
Il. Befektetési cash flow (1 5-20. SorOk) - 10770587 - 5217 420
15. Befektetett eszk6zok beszerzése — - 7491537 - 3010456
16. Befektetett eszk6zok eladasa + - -
17. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett i i
bankbetétek torleszt., megsziint., bevaltasa +
18. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett i i
bankbetétek —
19. Kapott osztalék, részesedés + - -
20. Aktiv tékekonszolidacios kiilonbozet valtozasa - - 3279050 - 2206964
lll. Finanszirozasi cash flow (21—28 SOfOk) 10 940 341 6 046 996
21. Részvénykibocsatas, tokebevonas (tkeemelés) bevétele + 4 550 000 3961715

22. Koétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
kibocsatasanak bevétele +
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23. Hitel és kolcson felvétele + 6610 870 2 896 750
24. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 16 000 16 000
25. Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) — - -
26. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

visszafizetése —

27. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése — - 236 529 - 827 469
28. Véglegesen atadott pénzeszkodz — - -

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+11+11l. sorok) + 710 002 2 059 078
29. Devizas pénzeszkodzok atértékelése + - -

V. Pénzeszkdzok mérleg szerinti valtozasa (IV+29. sorok) + 710 002 2 059 078

220. A Kibocsatonal a 2021. december 31. és 2022. december 31. kozotti idészakban
jelentésen megndtt a korrigalt adozas el6tti eredmény, szintén jelentésen megemelkedett
az elszamolt amortizacio mértéke, a rovid lejaratd kotelezettségek allomanya ugyanakkor
gyakorlatilag eltlnt és jelentésen nétt a nyitott vevokovetelések és a forgdeszkdzok
allomanya.

221. A befektetési pénzforgalom nagyjabdl a felére esett a 2022-es Uizleti évben a 2021-es
Uzleti évvel 6sszehasonlitva, annak kdszonhetéen, hogy mig a 2021. Uzleti évben 46 db
erému aktivalasahoz, addig a 2022. (izleti évben minddsszesen 17 db erdmi aktivalasahoz
kapcsolodik. Ennek megfeleléen alakult a finanszirozasi pénzforgalom mértéke is, azaz a
tokebevonas és a hitelek és kdlcsonok felvétele is.

222. Osszeségében a pénzeszkdzdk pozitiv irdnyban valtoztak mindkét vizsgalt
periddusban, a 2021. Uzleti év soran 710 millié forinttal, a 2022. Uizleti évben pedig 2059
milli¢ forinttal nottek.

Informaciok a Kibocsato meglévo, folyamatban [évo befektetéseirdl és jovébeli beruhdzasairdl és
befektetéseirdl

223. A Kibocsato 3 éven belili célja, hogy elsésorban naperémiveket birtoklo
projekttarsasagok felvasarlasaval 100 MW névleges Osszteljesitményl portfélioméretet
érjen el, ami mar nemzetkozi 6sszehasonlitasban is értelmezhetd.

224. A Kibocsaté 2021. augusztus 9-én mas vallalkozasokkal kdzdsen megalapitotta a
Balancing Power Europe Zrt.-t, a cégnyilvantartasba vald bejegyzésére 2021. augusztus 30-
an kerdlt sor. Ra vonatkozoéan az Informaciés Dokumentum 2. sz. melléklete - Pénzlgyi
Beszamoldk - nem tartalmaz adatot. A tarsasag nem mindsil a Kibocsato
Leanyvallalatanak. A tarsasag alapitasaval a Kibocsatd célja K+F tevékenység végzése,
annak érdekében, hogy hatékony energiatarolasi megoldasokat talaljon a naperémuvek
altal megtermelt villamosenergia tarolasara. A Balancing Power Europe Zrt. f6bb adatai a
kodvetkezok:
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Tarsasag

TAOVA
TAOVB
TAOVG

Roviditett cégnév:

Balancing Power Europe Zrt.

Székhely:

1034 Budapest, Timar utca 20.

Cégjegyzékszam:

01-10-141522

Cégbejegyzés helye:

Févarosi Torvényszék

Fotevékenység:

7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Tulajdonos(ok):

Solar Kraft Kivitelez6 és Szolgaltatd Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (30 %)

Kibocsato (30 %)

CPS-ETNA Vagyonkezel6é Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag (40%)

Alaptoke:

10.000.000 Ft

Tokeforrasok bemutatdsa mind révid, mind hosszu tavon (sajat toke, hitelek mértéke, lejarata,

fajtaja, Eurdpai Unio-s és allami tamogatdasok)

225. A Kibocsatd konszolidalt sajat forras aranya 41,24% volt 2021. év végén és 52,83%

2022. év végen.

226. A Kibocsato sajat tokéje 2021-ben 4 750 millié Ft, a jegyzett toke 4 650 millié Ft és az
addzott eredmény 99 468 ezer Ft volt. 2022-ben a sajat toke 9 979 millid Ft, a jegyzett toke
8 044 349 ezer Ft és az adozott eredmény 1 267 541 ezer Ft volt.

227. A Kibocsatéonak a bemutatott idészakban céltartaléka nem volt.

228. A Kibocsato kotelezettségeinek allomanya 2021-ben 6 720 millié Ft, 2022-ben 8 850
millié Ft volt, amely 6sszegek tulnyomé részét a Leanyvallalatok altal felvett beruhazasi,

fejlesztési és egyéb hosszu lejaratu hitelei teszik ki (ezek részletezését Isd. alabb).

229. A Kibocsaté 2020. december 18-an palyazatot nyujtott be a BET felé a ,BET Mentoring
program a Koézép-magyarorszagi régioban” cimu felhivasra, amelyrél 2021. aprilis 30-an

pozitiv tamogatasi dontés sziletett. A Kibocsatd 2021. majus 3-an 32 millié Ft tamogatast
nyert el a KMR-1.1.7-17-BET-2-004 palyazat keretén beliil.

230. A Leanyvallalatok hitelallomanya a 2022. december 31-i allapot szerint a kovetkezo:

Hitelt
nyujto
pénzintézet

MKB Bank

MKB Bank
MKB Bank

Folyositott
hitelosszeg

1500 000
1500 000
1500 000

p _ - Ebbol "
Hatralévo Osszes ) Ebbdl egy
e L egy éven | ,
futamidé fennallo N éven tul
) " p beliil ;
(év) toketartozas ) esedékes
esedékes
12 1301 101 103 338 1197763
12 1300 565 103 338 1197227
12 1301 288 103 338 1197950
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Ebbol 5
éven tul
esedékes

757 666
757 130
757 853



SPB Takarékbank 780 000 10 659 155 65915 593 239 329573
SPI Takarékbank 520 000 10 429722 43 333 386 389 216 667
SPT Takarékbank 780 000 10 652 766 66 383 586 383 331915
TF MKB Bank 1096 750 9 998 961 100 257 898 705 471731
Nimann MKB Bank 1800 000 14 1 800 000 160714 1639286 1157 143
Osszesen 9476 750 8 443 558 746 616 7696942 4779678

231.

kovetelésen

alapitott

zalogszerzédések kerlltek megkotésre,

illetve a

A hitelszerz6désekhez kapcsoldédoan ingatlan jelzdlogszerzddés, Uzletrészen, illetve
banki

addssagszolgalat biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés tortént, melyek részleteit

az Informacidés Dokumentum Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy

pénziigyi szerz6dések vagy gyartasi eljarasok révid bemutatasa c. fejezete mutatja be

TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK BEMUTATASA

Tulajdonosok

232.
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A Kibocsatd 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezd
részvényesei:
Részvénves neve Részvények Részvények Szavazati
y névértéke darabszama jog (%)
Foldvari Gabor 776.731.000 Ft 776.731 db 9,23%
Skamla Pal 870.000.000 Ft 870.000 db 10,34%
Telc Robert Julius 910.000.000 Ft 910.000 db 10,81%
természetes 50.000.000 Ft 50.000 db 0,59%
személyként
a REAL HUNGARY 510.000.000 Ft 510.000 db 6,01%
Befektetd és
Szolgaltatd  Zrt-n
keresztul
a DALET 340.000.000 Ft 340.000 db 4,04%
Ingatlanforgalmazo
és Szolgaltatd Zrt-n
keresztul
Banfalvi Agnes Evan 10.000.000 Ft 10.000 db 0,12%
keresztul
Quartz Befektetési | 1.446.550.000 Ft | 1.446.550 db 17,19%
Alapkezel6 Zrt.
a Nefoelis 288.398.000 Ft 288.398 db 3.43%
Ertékpapir  Alapon
keresztul



Részvénves neve Részvények Részvények Szavazati
y névértéke darabszama jog (%)
az Arezzo | 1.158.152.000 Ft | 1.158.152 db 13,76%
Magantdkealapon
keresztul
5. | Destination 561.961.000 Ft 561.961 db 6,68%
Consulting Zrt.

233. A Kibocsatd 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel bird részvényesei nem
rendelkeznek a tulajdoni aranyuktdl eltérd szavazati joggal.

Igazgatésag
234. A Kibocsato Uigyvezetd szerve az lgazgatdsag. Az Igazgatdsag tagjainak szama: 5-7 f6.

235. Az lgazgatdsag tagjai: Vadas Laszl6 az lgazgatdsag elndke, Foldvari Gabor, Palkd
Gyorgy, Szoboszlai Beata, Telc Ede.

236. Vadas Laszlo

Vadas Laszl6 a Budapesti Koézgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem végzett
okleveles kozgazdaszként a Kozgazdasagi Kar pénziigy szakiranyan. Ezutan okleveles
konyvvizsgaldi képesitést szerzett, majd a Central European University doktori iskolajaban
tanult kozgazdasagtant. A hollandiai University of Groningen képzésében piacszabalyozast és
elméleti kdzgazdasagtant hallgatott. A BET-en tdzsdei szakvizsgat, a Budapesti Arutézsdén
pedig arutézsdei szakvizsgat tett. Targyalasi szinten beszél angolul és németdl, tarsalgasi
szinten oroszul és hollandul. Szakmai palyafutasat 2000-ben az OTP Alapkezel6nél kezdte,
majd 2001-t6l a McKinsey & Company Inc. stratégiai tanacsaddcégnél dolgozott. 2005-ben
alapitotta tarsaival a Central European Management Intelligence (CEMI) tanacsadd céget. Az
elmult 15 év alatt 20 orszagban tobb mint 200 projekten dolgozott, jellemzden pénzigyi,
energetikai, kozma és élelmiszeripari projekteken. 2016 6ta egy 35 start-up vallalkozasbél allo
portfolid egyik befektetdje és egyben tanacsaddja. Mentoralt vallalkozasai kozott talalhato
gépipari fejlesztd, gépipari termeld, élelmiszeripari, informatikai, agrar és sportszergyart6 cég
is. Korabbi befektetési kozott sikeres exittel zarult egészségligyi és ingatlanbefektetések is
szerepelnek. 2020 oktoberében a Kibocsatd alapitdinak egyike, a tarsasag Xtend bevezetéséig
annak vezérigazgatdja, azéta az Ilgazgatosag elndke.

237.  Foldvari Gabor

Foldvari Gabor 1993-ban a Pénzligyi és Szamviteli Foiskolan Rendszer Szervezd szakon
szerzett diplomat. Szakmai palyafutadsa soran szamtalan sikeres befektetést eszkdzolt az
informatika, a kereskedelem és a kereskedelmi ingatlan Gzletagakban. A Foldvari és Fia Kft.
tobbségi tulajdonosaként a Capstone Befektetési Alapkezelé Zrt. tulajdonosa. A Nemzeti
Széchenyi Konyvtar Corvina Alapitvanyanak Elndke 2005-2020 kozott és a MG-Terem Galéria
Kft. Felligyeld Bizottsaganak Elnoke 2005-2018 kdzott. Az ExBus Nyrt. Igazgatosagi Tagja 2006-
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2008 kozott, a Raba Nyrt. Igazgatosagi Tagja 2008-2012 kozott, a Bookline alapitd tulajdonosa
és Felligyeld Bizottsaganak Tagja 2006-t0l, valamint a Real Hungary Zrt. Igazgatosagi Tagja
2008-tdl.

238.  Palkd Gyorgy

Palkdo Gyorgy a Budapesti MUszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemen végzett okleveles
épitémérnokként az épitémérndki kar vizépité mérndki szakan. Késébb ugyanitt Vizellatas-
Csatornazas szakmérndki oklevelet szerzett. DAAD 6sztondijasként a Karlsruhei Egyetemen,
majd Fulbright 6sztondijasként a UCLA egyetemen hallgatott viz és szennyviz tisztitasi
technoldgiat. Szakmai palyafutasat az dnkormanyzati kozmuUszektorban kezdte, 1999-tdl a
parizsi kdzpontu VEOLIA (korabban VIVENDI) csoportnal dolgozik. 2014. 6ta vezeti a VEOLIA
csoport magyarorszagi tevékenységét, 3300 munkavallalé és mintegy 220 mrd HUF arbevétel
iranyitasaért felel. 2002 ota a Févarosi Csatornazasi Mlvek vezérigazgatdja, 2021. 6ta a
Budapest ErémU Zrt. vezérigazgatdja. Szakterlletei a vizellatas, szennyviztisztitas, megujulo
energia termelése, vallalatiranyitas és atalakitas.

239. Szoboszlai Beata

Szoboszlai Beata a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak pénzligy szakiranyan okleveles kozgazdaszként, majd az EOtvos Lorand
Tudomanyegyetemen jogi szakokleves kozgazdaszként végzett. Részt vett a német Drager
Foundation amerikai Young Leaders Exchange Programjain, majd egy évet Humphrey
Osztondijjal Bostonban toltott, ahol MBA tanulmanyokat is folytatott. A Budapesti
Ertéktézsdén opcids szakvizsgat tett. Kiemelendd még Chartered Financial Analyst képesitése
(CFA Institute, charterholder). Szakmai pélyafutasat a Budapesti Ertéktézsdén kezdte 1998-
ban, ahol piac- és termékfejlesztési szakértéként dolgozott, tobbek kozott hataridds termékek
és az opcids piac bevezetésén. 2003-ban csatlakozott a Boston Consulting Group nemzetkozi
stratégiai tanacsadd céghez, ahol elsdsorban telekommunikacios, banki és energetikai
Ugyfelek projektjein dolgozott, a budapesti mellett a londoni, a bostoni és a new york-i
irodaban is. 2006 folyaman a MOL Nyrt. kockazatkezelési terlletének felkérésére elsésorban
az Enterprise Risk Management folyamatok kialakitasaban, az eredmények board elé vitelében
mUkodott kdzre, majd a cégcsoport stratégiai ,think-tank”-jében folytatta palyafutasat. 2015-
t6l az MVM Zrt.-ben tolt be stratégiai tervezési, illetve lzleti elemzési vezetdi funkcidkat, de
tobb mint 4 éven keresztil egy komplex, a cégcsoport tobb leanyvallalatanak bevonasaval
zajlo energetikai innovacios projektet is vezetett.

240. Telc Ede

Telc Ede kozépiskolai tanulmanyaibdl egy évet Nagy-Britanniaban, Brightonban toltott az
Education First Business School-ban. Szakmai palyafutasat 2011-ben kezdte az informatikai
piacon kiskereskedelmi értékesitéssel, majd attért a kiemelt Ugyfelekkel valé kapcsolattartasra
az orszag egyik meghatarozé hardver-szoftver disztriblciés cégénél, a HRP Europe Kft.-nél,
valamint sajat informatikai webaruhazat alapitott. 2016-t6l ingatlanhasznositassal, -
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lako-, ipari-, kereskedelmi ingatlanok és szallashelyek egyarant talalhatok. 2021 elejétdl
tevékenykedik a napelem piacon is, sajat céget alapitott haztartasi és ipari napelem rendszerek
telepitésére és karbantartasara.

241. Az lgazgatdsag tagjai ellen az elmdlt 3 évben semmilyen, szakmai tevékenységével
kapcsolatos eljaras nem folyt. A Kibocsatd Alapszabalyaban az lgazgatésagra vonatkozo
fébb rendelkezések:

242. Az lgazgatosag tagjait a Kozgydlés valasztja 3 év hatarozott idére.

243. Az lgazgat6sag az elndkét maga valasztja a tagjai kozil. Az Igazgatdsag tagjainak
egymas kozotti feladat- és hataskdr megosztasat részletesen az lgazgatosag ligyrendje
hatarozza meg.

244. A Kibocsato torvéenyes képviseletét az Igazgatosag tagjai latjak el.

245. Az lgazgatdsag feladat- es hataskore:

a) a hatalyos jogszabalyok szerinti éves beszamolonak, valamint az adozott
eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatnak a kozgyUlés elé terjesztése,

b) dontéshozatal a kozgyllés felhatalmazasa esetén, annak keretei kdzott

Q) sajat részvény megszerzésérol,

d) osztalékelbleg fizetésérdl, valamint

e) az alaptokének az alaptokén fellli vagyon terhére torténd felemelésével

kapcsolatosan,

f) kdzbensé mérleg elfogadasa a kozgyulés felhatalmazasa esetén a sajat
részvény megszerzésével, osztalékeldleg fizetésével, valamint az alaptékének az
alaptokén fellli vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatosan,

g) a Kibocsato képviselete harmadik személyekkel szemben, birdésagok és mas
hatosagok el6tt,

h) a Ptk. 3:284. §-a szerinti jelentés készitése az ligyvezetésrdl, a Kibocsato vagyoni
helyzetérdl, Gzletpolitikajardl évente legalabb egyszer a kdzgyllés, mig negyedévente
a Fellgyel6bizottsag részére,

i) a Kibocsato Uzleti kdnyveinek szabalyszerl vezetése,

j) az lgazgatosag tgyrendjének megallapitasa,

k) a Kibocsato szervezeti és mukddési szabalyzatanak jovahagyasa,

) jelolébizottsag és/vagy javadalmazasi bizottsag felallitdsa (akar 0©nallo

bizottsagok, akar kozds bizottsdag formajaban), a bizottsag(ok) tagjainak
megvalasztasa, és tiszteletdijuk megallapitasa,
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246.
fele jelen van. Az Igazgatosag hatarozatait a jelenlévok egyszer( szotobbségével hozza. Az

247.
olyan gazdasagi tarsasagban, amely ugyanolyan gazdasagi tevékenységet is folytat, mint

m) leanyvallalat alapitasanak, atalakuladsanak, szétvalasanak, egyesilésének,
jogutod nélkili megsziinésének elhatarozasarol szold6 dontés meghozatala,

n) mas gazdasagi tarsasagban valé tarsasagi részesedés megszerzéséhez,
atruhazasahoz kapcsoldédo dontés meghozatala,

0) valamennyi, 15 éven tuli hatarozott idére vagy hatarozatlan idére létrejovéd
szerz6dés megkotése,

9)) a Kibocsatd részvényeinek kulfoldi tézsdére vald bevezetésével kapcsolatos
dontések meghozatala,

q) Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés elkészitése és kdzgyulés elé terjesztése,
r részvénykonyv vezetése, részvénykodnyv vezetésére vonatkozd megbizas adasa,
s) a kozgyulésrol készult jegyzokonyv cégbirésaghoz vald benyujtasa, intézkedés

a Kibocsato mérlegének kozzététele és letétbe helyezése irant,

t) a részvényesnek a Kibocsato irataiba torténd betekintése engedélyezése,

u) a Kibocsatot terhel6 kozzétételi kdtelezettségek teljesitése,

V) a Kibocsato f6 célkitlizéseinek és stratégiajanak meghatarozasa,

w) a Kibocsato kozéptavu és éves lzleti tervének kidolgozasa,

X) Uj Uzleti tevékenység megkezdésének elhatarozasa,

y) a vezeto allasu munkavallalok feletti munkaltatoi jogok gyakorlasa,

2) a Kibocsatét érintd valamennyi kérdésben és ligyben torténd doéntéshozatal

(ideértve cégnév, székhely, a telephelyek, fidktelepek, és - a fétevékenységet nem
érintve - a tevékenységi kor modositasat, valamint az Alapszabaly 7.2 (m). pont szerinti
alaptdke felemelését is), ha az nem tartozik a Kozgyulés kizardlagos hataskorébe. Azon
kérdésekben, ahol a dontéshozatal a jogszabaly rendelkezésnél fogva a Kozgyulés
kizarolagos hataskorébe tartozik, az lgazgatosagnak javaslatot kell tennie a kdzgyulési
donteésre.

Az Igazgatdsag Ulése akkor hatarozatképes, ha azon az igazgatosagi tagok tobb mint

el6zbektdl eltéréen az dsszes igazgatosagi tag 2/3-nak ,igen” szavazata sziikséges az olyan
dontések meghozatalahoz, amelyek targya olyan lgylet, kdtelezettségvallalas, barmilyen
tranzakcio, amelynek értéke eléri a Kibocsatd aktualis alaptokéjének 30 %-at. Az
Igazgatdsag ulései megtartasara, és a hatarozathozatalra vonatkozd tovabbi szabalyokat
az lgazgatodsag Ugyrendje tartalmazza.

Az lgazgatdsag tagja az lgazgatosag hozzajarulasa esetén lehet vezetd tisztségviseld

a Kibocsato.
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248.

249.
Kibocsatd operativ vezetést ellaté munkavallaldja latja el.

250.

251.
kapcsolatos eljaras nem folyt.

A Kibocsatod cégjegyzésére jogosult:
a) az lgazgatdsag tagjai kozil barmely két tag egyuttesen,

b) a Tarsasdg lgazgatésdga altal cégjegyzésre felhatalmazott két tarsasagi
munkavallalé egyiittesen.

A Kibocsaté Leanyvallalatainak tgyvezetését onalld Gigyvezetéssel Vilaghy Miklos, a

Vilaghy Miklos a Budapesti Gazdasagi Foiskola Kilkereskedelmi Karan szerzett BSc
kdzgazdasz diplomat nemzetkdzi gazdalkodas szakiranyon, amely képzés soran egy
szemesztert a németorszagi Fachhochschule Hof intézményben teljesitett. 2021
szeptemberétdl az ELTE Gazdasagtudomanyi Intézet pénzligy mesterszakon folytatja a
tanulmanyait. Targyalasi szinten beszél angolul, tarsalgasi szinten németil. Szakmai
palyafutasat a P&G Magyarorszag Kft.-nél kezdte, majd 2013-ban egy
szoftverfejlesztécégnél volt Uzletfejleszté Indiaban. 2014-t6l a Central European
Management Information (CEMI) tanacsadd cégnél kezdett el dolgozni, kezdetben
mint elemz6, majd mint Uzleti tanacsado. A cégnél eltdltott 6 év alatt tobb, mint 20
tanacsadoi projekt megvaldsitasaban vett részt, elsGsorban a penzigyek, az
energetikai és az ipari megoldasok terlleteken. Tanacsaddként részt vett komplex
szervezetatalakitasi és hatékonysagnovelési projektekben. Mint projektvezeté pedig
tobbek kozott részt vett egy régios energiaholding tobb orszagra szélo akvizicids
pénzigyi modellezési folyamataiban (kisebb befektetésektdl egészen egy 30 millié EUR
Osszértékl projektig). Mindezek mellett 2016-t6l részt vett egy hazai JEREMIE kockazati
tokealap vagyonanak kihelyezésében, amelyet kdvetden egy 35 startup vallalkozasbél
allé portfolid operativ fellgyeletét latta el kollégaival. 2018-2020 kozott pedig, az INK
Services Kft. Uigyvezetdjeként, aktivan részt vett korai fazisu cégek Uzletfejlesztésében
és forraskeresési feladataiban. 2020 6ta a NAP Nyrt. operativ vezetdje.

Vilaghy Miklés ellen az elmult 3 évben semmilyen, szakmai tevékenységével

Egyéb testiileti vezetés, felligyel6 bizottsag

Kozgydlés

252. A Kozgylleés a Kibocsato legfébb szerve.

253. A Kozgydllést évente legalabb egyszer ssze kell hivni.

254. A Kozgyullés helyét, idépontjat, napirendjét az Igazgatdsag hatarozza meg. A Kdzgylés

a Tarsasag székhelyétdl eltéréd helyen is megtarthatd, az adott Kozgyulés helyét az
lgazgatdsag hatarozza meg. Az Ilgazgatdsag hatarozata esetén a Kozgyllésen a részvényes
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255.

256.

257.

258.

személyes megjelenés helyett elektronikus hirkozld eszkdz igénybevételével is részt vehet,
a Kozgyllés konferencia-kozgy(lés keretében is megtarthatd. A Kozgyllést annak kezdd
idépontjat legalabb 30 nappal megelézéen a Tarsasadg hirdetményeire vonatkozo
szabalyok szerint hirdetmény atjan kell 6sszehivni.

A Kibocsatd a honlapjan, a Kozgyulést megeldézéen legaldbb 21 nappal nyilvanossagra
hozza, és azoknak a részvényeseknek, akik ezt kivanjak, a nyilvanossagra hozatallal egy
idében elektronikus Uton is megkuldi

a) az 6sszehivas idépontjaban meglévd részvények szamara és a szavazati jogok
aranyara vonatkozo Osszesitett adatokat, ideértve az egyes részvényosztalyokra
vonatkozo kilon Osszesitéseket,

b) a napirenden szerepld Ugyekkel kapcsolatos elOterjesztéseket, az azokra
vonatkozo felligyelObizottsagi jelentéseket, valamint a hatarozati javaslatokat,

Q) a képviseld utjan torténd szavazashoz hasznalandé nyomtatvanyokat, ha azokat
kdzvetlentl nem kildte meg a részvényeseknek.

Azok a reszvenyesek, akik a szavazatok legalabb 1%-aval rendelkeznek, irasban, az ok
megjeldlésével kérhetik az lgazgatosagtol, hogy valamely kérdést tlzzon a Kozgyllés
napirendjére, tovabba a napirendi pontokkal Osszefliggésben hatarozati javaslatot is
el6terjeszthetnek. A részvényesek az el6bbi jogukat a Kozgyllés 6sszehivasardl szolo
hirdetmény megjelenésétdl szamitott 8 napon belll - a napirend részletezettségére
vonatkoz6 szabalyoknak megfeleléen - gyakorolhatjak akként, hogy azt kozlik az
Igazgatdsaggal. Az lgazgatosag a kiegészitett napirendrdl a javaslat vele vald kozlését
kdvetéen hirdetményt tesz kozzé. A hirdetményben megjeldlt kérdést napirendre
tazottnek kell tekinteni.

A Kozgyulés Ulés tartasaval hatarozhat. Nincs helye irasbeli hatarozathozatalnak. A
részvényesek személyes megjelenés helyett elektronikus hirkozlé eszkdz igénybevételével
is részt vehetnek a Kozgyllésen. Konferencia-kdzgyulés esetén a részvényesek szabadon
donthetnek a sajat részvételik médjardl. Az elektronikus hirkdzld eszkdz igénybevételével
Osszefliggésben a Tarsasagnal felmerilé koltségeket a Tarsasag viseli azok a
részvényesekre nem harithatdk at. Nem tarthato konferencia-kdzgydlés, ha az ellen a
szavazatok legalabb 1 %-aval egylttesen rendelkez6 részvényesek a kézgyulési meghivé
kézhezvételétdl vagy a hirdetmény kodzzétételétdl szamitott 5 napon belll - az ok
megjeldlésével - irasban tiltakoznak, és egyben kérik a Kdzgyllés személyes megjelenéssel
tortén6 megtartasat.

A Kozgyllésen az a részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott vehet részt, akit
legkésébb a Kozgyllés kezddnapjat megel6z6 2. munkanapon a részvénykdnyvbe
bejegyeztek. A tOrzsrészvény a névértékével aranyos mértékl szavazatra jogosit, a
Kozgyllésen minden 1000 Ft névért( torzsrészvény 1 szavazatot biztosit. A részvényes
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szavazati jogat nem gyakorolhatja, amig az esedékes vagyoni hozzajaruldsat nem
teljesitette.

259. A Kibocsatdé a Kozgyllés, mint tarsasagi esemény iddpontjara a KELER Zrt.-tél

tulajdonosi megfeleltetést kér. A tulajdonosi megfeleltetés idépontja kizardlag a
Kozgyulést megel6zd 10. és 5. kereskedési napok kozotti iddszakra eshet. A tulajdonosi
megfeleltetéssel kapcsolatos szabalyokat a KELER Zrt. szabalyzata tartalmazza. A Kibocsato
a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfelelé adatokat a részvénykodnyvbe
bejegyzi, s azt a Kbzgyllés kezddnapjat megel6zd 2. munkanapon 18 érakor a tulajdonosi
megfeleltetés adataival lezarja. Ezt kovetden a részvénykdnyvbe a részvény jogosultjat
érint6é bejegyzést leghamarabb a KozgyUlés bezarasat kovetd munkanapon lehet tenni.

260. A Kozgyulés hatarozatképes, ha azon a szavazasra jogositd részvények altal

261.

262.

263.

megtestesitett szavazatok tobb mint felét képviseld részvényes jelen van. Ha a Kozgylés
nem hatarozatképes, a megismeételt Kozgyllés az eredeti napirenden szerepld Ggyekben a
jelenlévok altal képviselt szavazati jog mértékétdl fliggetlenlil hatarozatképes. A nem
hatarozatképes és a megismételt Kozgyullés kdzott legalabb 3 napnak kell eltelnie, de ez
az id6tartam nem lehet hosszabb, mint 21 nap. A Kdzgyulés egy alkalommal, legfeljebb 30
napra felfliggesztheti tlését.

A Kozgyllés hatarozatait a jelenlévd szavazatok egyszerl tdbbségével hozza,
amennyiben a Ptk. vagy az Alapszabaly masként nem rendelkezik. A Kdzgyulés legalabb
3/4-edes sz6tobbséggel hataroz az alabbi kérdésekrol:

a) az Alapszabaly médositasarol,
b) a Kibocsaté mikodési formajanak megvaltoztatasardl,
C) a Kibocsato részvényeinek bevezetésérdl szabalyozott piacra, illetve az onnan

vald kivezetésrol,
d) a Kibocsato atalakulasarol, egyesilésérdl, jogutod nélkili megsziinésérdl,

e) a Kibocsato alaptokéjének leszallitasarol.

A Kozgyulésen a hatarozathozatal nyilt szavazassal és a Kozgyulés dontése alapjan az
Alapszabalyban meghatarozott modok valamelyikével torténhet.

A Kozgyulés olyan hatarozatot, amely valamely részvénysorozathoz kapcsol6do jogot
hatranyosan maddosit, vagy az alaptoke felemelésérdl, vagy leszallitasardl dont, az
Alapszabalyban az adott kérdésben a kozgyllési szétobbségre vonatkozo szabalyok
betartasaval és az érintett részvénysorozat megjelent részvényesei altal leadott
szavazatoknak az adott kérdésben a kozgyllési szotdbbségre vonatkozo szabalyai szerint
(részvénysorozatonkénti hozzajarulas) hozhat.
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264. A Kibocsatd a honlapjan nyilvanossagra hozza a KozgyUlésen hozott hatarozatokat, a
javadalmazasi politikajat, a javadalmazasi jelentést, és a Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentést.

Feliigyelbbizottsdg

265. Az Informacidos Dokumentum keltének idépontjdban a Kibocsaténal 3 tagu
Felligyel6bizottsag mikodik.

266. A Felligyel6bizottsag tagjai: dr. Garamvolgyi Szabolcs Gyorgy, a Felligyelébizottsag
elndke, Pal Imre, és Téthné Rakosa Erika.

267.  Dr. Garamvolgyi Szabolcs Gyorgy

Dr. Garamvélgyi Szabolcs az Eétvos Lorand Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi karan
2007-ben szerzett jogasz diplomat, majd Ugyvédjelolti éveiben addjogi szakjogasz
posztgradudlis képzésben vett részt. 2011-ben tette le jogi szakvizsgajat. A Budapesti Ugyvédi
Kamara tagja. Az adé- és gazdasagi jogi tigyekre szakosodott Hajdu & Menyhei Ugyvédi
I[rodanal 2007-t6l Ugyvédjeloltként, 2011-t6l pedig partner ligyvédként dolgozott. 2015-ben
megalapitotta a Garamvélgyi Szabolcs Ugyvédi Irodat. 2023-t6l a Garamvélgyi és Schiff
Ugyvédi Iroda alapitd tagja és irodavezeté ligyvédje. Kiemelt szakteriiletei kozé tartozik a
tarsasagi jog és az ingatlanjog. Allandé megbizéi kdzétt féként ingatlanfejleszté- és beruhazo
cégek, kiulonb6zd gazdasagi szektorok nagykereskedé vallalkozasai, valamint befektetési
alapok talalhatdak. Szamos vallalatfelvasarlasi és komplex ingatlantranzakcioban mukodott
kdzre jogi tanacsadokeént.

268. PalImre

Pal Imre kdzgazdaszként végzett a Metropolitan Egyetem Vallalkozasfejlesztés Szakan, majd
Vezetés-Szervezés Szakan. Targyalasi szinten beszél angolul. Szakmai munkajat egy
szoftverkereskedelmi cégnél kezdte, és ez meghatarozta a késébbi palyafutasat is. 1998-tdl
folyamatosan a HRP Europe Kft. és jogelddjeinek kereskedelmi, kereskedelemszervezési és
valosult meg a Microsoft mennyiségi licenszek és a cloud technologia piaci bevezetése, a
hozzaadott ertékndvelt megoldasok (Value Added Distribution) és az oktatas, szolgaltatasok
beemelése a disztribucios portfolioba. Az elmult 23 évben jelentds tapasztalatokat szerzett
stratégiai tervezés, Uzletfejlesztés, projektmenedzsment, szoftverkereskedelem, értékesitési
csatorna fejlesztés, tendertechnikai, M&A, digitalis marketing, vallalatfinanszirozas, valamint
people management és csapatfejlesztés teriiletén. Aktiv tagja a Magyar Vallalatvezet6k Uzleti
Kozosségének, a HRP Europe Kft-n keresztil pedig az Informatikai Vallalkozasok
Szbvetségeének, illetve a Magyarorszagi Dron Koalicionak.

269. Tothné Rakosa Erika

Toéthné Rakosa Erika okleveles kdzgazdaszként végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetem Gazdalkodasi Karan. Ezt kdvetéen okleveles kdnyvvizsgaloi képesitést szerzett. 2014 -
tél a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagja, és jelenleg kibocsatoi, befektetési vallalkozasi és
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IFRS mindsitésekkel rendelkezik. Nemzetkdzi konyvvizsgald tarsasagnal (Arthur Andersen,
Ernst & Young) szerzett kdzel 20 éves tapasztalat a magyar szamviteli torvény, IFRS, US GAAP,
illetve HGB szerint 6sszeallitott beszamolok kdnywvizsgalataban. Szakmai munkassaga soran
kiilonb6zé méretd, illetve kilonbozd iparagakban mikodd tarsasagok részére nydjtott
kdnyvvizsgalati szolgaltatasokat, tapasztalatot szerzett cégcsoportok konyvvizsgéalataban,
atalakulasi vagyonmérlegek konyvvizsgéalataban, illetve nemzetkdzi cégcsoport kulfoldi
kdnyvvizsgalojaval vald egylittmikodésben. Mindezek mellett az Ernst & Youngnal részt vet a
belsé mindségellendrzési tevékenységekben (tobb esetben a cég kilféldi irodaiban; az ,Audit
Quality Review team” tagja), illetve a szamviteli és kdnyvvizsgalati témak oktatasaban is
szerzett tapasztalatokat (tobbek kdzott az Arthur Andersennél és az Ernst & Youngnal mind (j
belépdk, mind szenior munkatarsak (tovabb)képzésében).

270. A FelUgyeldbizottsag tagjai ellen az elmualt 3 évben semmilyen, szakmai
tevékenységével kapcsolatos eljaras nem folyt.

271. A Fellgyel6bizottsag az Alapszabaly szerint 3-5 tagbdl all. A Felligyel6bizottsag tagjait
és elnokét a Kozgydlés valasztja 3 éves hatarozott idotartamra.

272. A Fellgyel6bizottsag mindenkor megvalasztott tagjai tobbségének fliggetlen
személynek kell lennie.

273. A Fellgyeldbizottsag a Kibocsato érdekeinek megovasa céljabol ellenérzi a Kibocsato
Ugyvezetését. A Felligyel6bizottsag jelentést készit a Kibocsatd éves beszamoldjardl a
Kozgyllés részére.

274. A Fellugyel6bizottsag Ulésén a Konyvvizsgald tanacskozasi joggal részt vehet.

275. A Fellgyeldbizottsag akkor hatarozatképes, ha tagjainak 2/3-a jelen van, hatarozatait
a jelenlévok egyszerl szotobbségével hozza.

276. A Fellgyeldbizottsag koteles napirendre tlzni a Konyvvizsgald altal megtargyalasra
javasolt Ugyeket. A Felligyel6bizottsag hagyja jova az Audit Bizottsag ligyrendjét.

277. A Fellgyel6bizottsag elndke:
(a) Osszehivja és vezeti a bizottsag Uléseit,

(b) gondoskodik az iilés jegyzokdnyvének vezetésérd|,
(c) részt vehet az Igazgatosag Ulésein,
(d) kezdeményezheti a Kdzgyllés dsszehivasat,

(e) évente jelentést terjeszt el6 a Kozgyllés részére a FellgyelObizottsag és a
Kibocsatd munkajarol.
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278. A Fellgyeldbizottsag ligyrendjét maga allapitja meg, melyet a Kozgyulés hagy jéva.
Audit Bizottsdg

279. Az Informécios Dokumentum keltének idépontjaban a Kibocsatonal 3 tagu Audit
Bizottsag mukodik.

280. A Fellgyeldbizottsag flggetlennek mindsilé tagjaibdl a Kozgyllés 3 fés Audit
Bizottsagot valaszt. Az Audit Bizottsag legalabb egy tagja szamviteli vagy konyvvizsgaldi
szakképesitéssel rendelkezik.

281. Az Audit Bizottsag tagjai: Tothné Rakosa Erika, az Audit Bizottsag elnoke, Pal Imre, és
dr. Garamvolgyi Szabolcs Gyorgy. Az Audit Bizottsag tagjainak életrajza a
Felligyel6bizottsag cim alatt szerepel.

282. Az Audit Bizottsag segiti a Felligyel6bizottsagot a pénzligyi beszamolérendszer
ellenérzéseben, a konywvizsgald kivalasztasaban és a konyvvizsgaloval valo
egyuttmuakddésben. Az Audit Bizottsag a Ptk. szerinti feladatokon kivil elvégzi a Tpt.
szerint a feladatkorébe tartozo feladatokat is:

a) figyelemmel kiséri a Kibocsatd belsé ellendrzési, kockazatkezelési
rendszereinek hatékonysagat, valamint a pénziigyi beszamolas folyamatat és sziikség
esetén ajanlasokat fogalmaz meg;

b) figyelemmel kiséri az éves és Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo
jogszabalyi kotelezettségen alapuld konyvvizsgalatat, figyelembe véve a Magyar
Kényvvizsgaldi Kamararol, a konyvvizsgaloi tevékenységrol, valamint a konyvvizsgaloi
kozfelligyeletrél szold 2007. évi LXXV. torvény (a tovabbiakban: Kkt.) szerinti
konyvvizsgaldi kozfelligyeleti feladatokat ellatd hatdsag altal lefolytatott, a Kkt. szerinti
mindségellendrzési eljaras soran tett megallapitasokat és kdvetkeztetéseket;

C) felllvizsgalja és figyelemmel kiséri a jogszabaly szerint engedélyezett
konywvizsgalé vagy a konywvizsgaldo cég fliggetlenségét, kiulonds tekintettel a
kdzérdekl6désre szamot tarté gazdalkodd egységek jogszabalyban eldirt
kdnyvvizsgalatara vonatkozé egyedi kdvetelményekrdl és a 2005/909/EK bizottsagi
hatarozat hatalyon kivil helyezésérdl szo6l6, 2014. aprilis 16-i 537/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet 5. cikkében foglaltak teljesiilésére.

283. Az Audit Bizottsag elndkét az Audit Bizottsag tagjai valasztjak meg maguk kozil. Az
Audit Bizottsag tgyrendjét maga allapitja meg, amelyet a Felligyel6bizottsag hagy jova.

284. Ha az Audit Bizottsag tagjainak létszama 3 f6 ala csdkken, ugy az lgazgatdsag koteles
Osszehivni a KozgyUlést az Audit Bizottsag rendeltetésszerli mikodésének helyreallitasa
érdekében.
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285. Az Audit Bizottsag tevékenységérdl az tgyrendjében foglaltak szerint tajékoztatja a
Fellgyeldbizottsagot.

286. Az Audit Bizottsag a feladatai ellatasahoz sziikség szerint a Kibocsato koltségére kiilsé
tanacsado(k) igénybevételére jogosult.

Kulcsfontossagu munkatarsak

287. Az Informaciés Dokumentum keltének idépontjadban a Kibocsatonal a vezérigazgatoi
munkakorben eljaré Foldvari Gaboron (aki egyben az Igazgatdsag tagja is) és Vilaghy
Mikloson kivil a Kibocsatonal mas kulcsfontossagi munkatars nincs.

288. Foldvari Gabor vezérigazgato, szakmai Onéletrajzat lasd a fenti 237. bekezdésben.
Foldvari Gabor ellen az elmult 3 évben semmilyen, szakmai tevékenységével kapcsolatos
eljaras nem folyt. A vezérigazgato e feladatait munkaviszony keretében latja el.

289. Vilaghy Miklos a Kibocsatd operacidés igazgatoi feladatait latja el, ideértve a
Leanyvallalatok operativ iranyitasat, tovabba az akviziciok soran az atvilagitasban vesz
részt, meghatarozza az egységes szakmai elveket a Kibocsatd és a cégcsoport egésze
szempontjabol, valamint ellatjia a Leanyvallalatok lgyvezetését. Vilaghy Miklos felett a
munkaltatoi jogokat a Kibocsatd vezérigazgatoja gyakorolja. Vilaghy Miklds dnéletrajzat
lasd a fenti 250. bekezdésben. Vilaghy Miklos ellen az elmult 3 (harom) évben semmilyen,
szakmai tevékenységével kapcsolatos eljaras nem folyt.

A KONSZOLIDACIOBA BEVONT TARSASAGOKON KivOLl KAPCSOLT
VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT JELENTOS UGYLETEK

Az iigyletek jellege és terjedelme

290. A Kibocsatonak nincsenek a konszolidacioba bevont tarsasagokon kivili kapcsolt
vallalkozasai.

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok mekkora 6sszeget, illetve szazalékos
aranyt képviselnek a Kibocsaté forgalmaban

291. A Kibocsaténak nincsenek a konszolidacidba bevont tarsasagokon kivili kapcsolt
vallalkozasai.

Transzferar politika alapelveinek révid 6sszefoglalasa

292. A Kibocsatonak nincsenek a konszolidacidba bevont tarsasagokon kivili kapcsolt
vallalkozasai.
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PENZUGYI INFORMACIOK

A két legutolso pénziigyi évre (illetve rovidebb id6szakra, ha a kibocsato rovidebb ideje
miikodik) vonatkozd, auditalt korabbi pénziigyi informacidk, tovabba konyvvizsgaloi
jelentés mindegyik évre

293. A Kibocsatd legutolsd 2022. és 2021. évi, Szamviteli toérvény szerinti konszolidalt,
auditalt éves beszamoldja az Informacidés Dokumentum 2. szamu mellékletét képezik.

Amennyiben a Kibocsato készit sajat és konszolidalt éves pénziigyi beszamolét is, a
konszolidalt éves beszamolé

294. A Kibocsato legutolsd 2022. és 2021. evi Szamviteli torvény szerinti konszolidalt,
auditalt éves beszamol¢ja az Informaciés Dokumentum 2. szamu mellékletét képezik.

A Kibocsato utolsoé auditalt pénziigyi beszamoléjanak idépontja 6ta negyedévente [vagy
félévente, illetve mas idoszakra] kozzétett pénziigyi informaciok, vagy k6zzé nem tett,
de a konyvvizsgalo altal kotelezéen auditalt (pl. kozbens6 mérleg)

295. A Kibocsato a 2022. évi konszolidalt, auditalt éves beszamolot kévetden az Informacids
Dokumentum készitésének iddpontjaig auditalt idészakos vagy kozbensd pénziigyi
beszamoldt nem készitett és nem tett kozzé 2023-ban.

Nyilatkozat arrél, hogy a Kibocsaté miikodo tokéje elegendo6-e jelenlegi sziikségleteire,
és amennyiben nem elegendd, akkor arrél is, hogy miként szandékozik pétolni a
sziikséges miik6do tokét

296. A Kibocsatdé mikodo tékéje elegendd a Kibocsato jelenlegi sziikségleteire.

MUNKAVALLALOI 0SZTONZO RENDSZEREK BEMUTATASA

Azon megallapodasok ismertetése, amelyek révén az alkalmazottak részesedhetnek a
Kibocsato tokéjébol

297. A Kibocsatonal az Informaciés Dokumentum keltének idépontjaban nincs olyan
megallapodas, amelyek révén az alkalmazottak részesedhetnek a Kibocsatd tokéjébdl.

Részvénytulajdon és részvényopciok bemutatasa az igazgatasi, iranyité és feliigyel6
szervek (ligyvezetés, IT, IG, FB, audit bizottsag, esetleges egyéb bizottsag, testiilet, ha
relevans) tagjaira, illetve a vallalat alkalmazottaira vonatkozéan

298. A Kibocsatonal az Informaciés Dokumentum keltének idépontjaban munkavallaléi
0sztdnzd rendszer nem mukodik, részvényopcio alapitasara nem kerilt sor. A Kibocsato a
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vezetdk Ugyleteivel kapcsolatos kozzétételi kotelezettségének a MAR szabalyai szerint tesz
eleget.

ERTEKPAPIROKHOZ ES RESZENYTOKEHEZ KAPCSOLODO INFORMACIOK

Ertékpapirokhoz kapcsolédé jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely korlatozasat
és a gyakorlasukra vonatkozo eljarast, értékpapirok szabad atruhazhatésagara
vonatkozo korlatozasok leirasa, kiemelve a tobbségi tulajdonosok és a tarsasagra
vonatkozo értékesitési korlatozasokat.

Ertékpapirokhoz kapcsolédé jogok ismertetése

299. A részvényes a Kibocsatéval szemben részvényesi jogait akkor gyakorolhatja, ha 6t a
részvénykdnyvbe bejegyezték. A részvénykdnyvbe torténd bejegyzés elmaradasa a
részvényesnek a részvény feletti tulajdonjogat nem érinti.

300. Azalakilag igazolt részvényest a részvénykodnyv vezetdjénél elterjesztett kérelmére be
kell jegyezni a részvénykonyvbe. A Kibocsato az ertékpapirszamla-vezetésre feljogositott
szervezetek altal kiallitott tulajdonosi igazolast vagy szamlakivonatot fogadja el a
részvénytulajdon igazolasaként. A részvénykdnyvi bejegyzésre sor keriilhet tulajdonosi
megfeleltetés alapjan is.

301. A Kibocsaté a részvénykdnyvet a KELER Kozponti Ertéktar Zartkor(en mikodd
részvénytarsasag (KELER Zrt.) altal elvégzett tulajdonosi megfeleltetés alapjan vezeti. A
Kibocsatd kezdeményezésére torténd tulajdonosi megfeleltetés esetén a részvénykdnyv
vezetdje a részvénykonyvben szerepld, a tulajdonosi megfeleltetés idépontjaban hatalyos
valamennyi adatot torli, és ezzel egyidejlleg a tulajdonosi megfeleltetés eredményének
megfelel6 adatokat a részvénykonyvbe bejegyzi.

302. A bejegyzett részvényest kérelme alapjan tordlni kell a részvénykonyvbdl. A
részvénykdnyvbdl torolt adatoknak ugyanakkor megallapithaténak kell maradniuk.

303. A részvéenykonyv vezetdje akkor tagadhatja meg az alakilag igazolt részvényes
bejegyzési kérelmének teljesitését, ha a részvényes a részvényét jogszabalynak vagy az
alapszabalynak a részvény atruhazasara vonatkozé szabalyait sérté modon szerezte meg.

304. A részvénykdnyvbe barki betekinthet. A betekintés lehetéségét a Kibocsato, vagy a
részvénykdnyv vezetésével megbizott személy a székhelyén munkaidében folyamatosan
biztositani koteles. Akire vonatkozdan a részvénykdnyv fennallo vagy torolt adatot
tartalmaz, a részvénykonyv ra vonatkozé részérdl a részvénykonyv vezetdjétdl masolatot
igényelhet. A masolatot 5 napon bellil, ingyenesen kell kiadni a jogosultnak.
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305. A részvényes részvényesi jogait képviseld Utjan is gyakorolhatja. Nem lathatja el a
részvényes képviseletét az Igazgatodsag vagy a Felligyelébizottsag tagja és a konyvvizsgalo.
Ha a részvényest tobb képviseld képviseli, és ezek egymastdl eltéréen szavaznak vagy
nyilatkoznak, valamennyitk altal leadott szavazat, illetve megtett nyilatkozat semmis. A
meghatalmazast kozokirat vagy teljes bizonyitd ereji maganokirat formajaban a
Kibocsatdhoz be kell nydjtani.

A részvényest megilleté vagyoni jogok

Osztalékhoz vald jog

306. A Kibocsatonak a feloszthatd és a Kozgydlés altal felosztani rendelt eredményébdl a
részvényest részvénye névértékével aranyos osztalék illeti meg. Osztalékra az a részvényes
jogosult, aki az osztalékrdl donté Kozgydlés idépontjaban a részvénykdnyvben szerepel. A
részvényes osztalékra csak a mar teljesitett vagyoni hozzajarulasa aranyaban jogosult.

307. A Kibocsato az osztalékfizetés megkezdésének napjara — mint tarsasagi esemény
idépontjara - a KELER Zrt.-t6l tulajdonosi megfeleltetést kér. Az osztalék kifizetésérol
rendelkezé kozgyulési hatarozat kelte és az osztalékfizetés megkezdésének idépontja
kozott legalabb 15 munkanapnak kell eltelnie.

308. A Kibocsato koteles a BET mindenkori hatalyos Xtend Altalanos Uzletszabalyzataban
meghatarozott ex-kupon nap el6tt 2 kereskedési nappal nyilvanossagra hozni az osztalék
végleges mértékét. Az ex-kupon nap legkorabban a kupon mértékét megallapito
Kozgyulést kovetod 3. kereskedési nap lehet.

Osztalékeldleg

309. Az Alapszabaly alapjan a Kozgyulés, vagy a Kozgyulés felhatalmazasa alapjan az
Igazgatdsag két, egymast kovetd beszamold elfogadasa kozotti idészakban osztalékelbleg
fizetésérdél hatarozhat, ha

a) a kozbensé mérleg alapjan megallapithato, hogy a Kibocsatd rendelkezik
osztalék fizetéséhez szlikséges fedezettel;

b) a kifizetés nem haladja meg a kdzbensé mérlegben kimutatott adozott
eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék dsszegét; és

) a Kibocsatonak a helyesbitett sajat tokéje a kifizetés folytan nem csokken az
alaptoke 6sszege ala.

310. OsztalékelSleg fizetésérdl az Igazgatdsag javaslata alapjan lehet hatarozni.

311. Ha az osztalékel6leg kifizetését kdvetden elkészild éves beszamolobol az allapithatd
meg, hogy osztalékfizetésre nincs lehetéség, az osztalékel6leget a részvényesek a
Kibocsato felhivasara kotelesek visszafizetni.
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Alaptéke-emeléshez kapcsolddd elsbbbségi jog

312. Az Alapszabaly alapjan, ha az alaptéke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében
kerll sor, a Kibocsatd részvényeseit jegyzési, azaz a Részvények atvételére vonatkozo
elsébbség (elsébbségi jog) nem illeti meg.

313. Ha az alaptoke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében kerll sor, az
atvaltoztathato, illetve a jegyzési jogot biztositd kotvények tulajdonosait jegyzési, azaz a
részvények atvételére vonatkozé elsébbség illeti meg. Az elsébbségi jog oly mddon
gyakorolhatd, hogy az alaptoke-emelésrol és az els6bbségi jog gyakorlasanak
lehetbségérdl kdzzétett hirdetmény megjelenésétdl szamitott 15 napon beliil az a jogosult,
aki els6bbségi jogaval élni kivan, az altala megszerezni kivant részvénymennyiség
megvasarlasara (atvételére) vonatkozo kotelezettségvallalast tesz. A kotelezettségvallalas
akkor hatalyos, ha azzal egyidejlleg a jogosult az alaptoke-emelésrdl sz6l6 hatarozatban
eléirt valamennyi feltételt teljesiti. Amennyiben a jogosultak elsébbségi jog gyakorlasara
vonatkozo kotelezettségvallalasa alapjan az atvenni vallalt részvények mennyisége a
kdzgyllési vagy igazgatdsagi hatarozatban meghatarozott részvénymennyiséget vagy
annak felsé hatarat meghaladja, a jogosultak a részvényeket kétvény tulajdoni hanyaduk
(illetve atvaltoztatas esetén megszerezhetd tulajdoni hanyaduk) aranyaban szerezhetik
meg. Az ily modon a jogosult altal megszerzett részvények mennyiségérdl - ha a jogosult
részérdl befizetés tortént, a tobbletfizetés visszatéritésével - a Kibocsatd az érintett
jogosultakat a 15 napos hataridé leteltét kdvetd 7 napon bell értesiti.

314. A kotvényesek elsébbségi  jogukat az alaptéke-emelésrél sz6lo  hatarozat
meghozatalanak napjan kotvényeik aranyaban, az alaptéke-emelésrél sz6l6 hatarozatban
megjeldltek szerint gyakorolhatjak.

315. Ha az alaptéke-emelés Uj részvények tajékoztatd nélkuli (,zartkord”) forgalomba
hozatalaval torténik, az alaptoke-emelést elhatarozd kozgyllési vagy igazgatosagi
hatarozatban meg kell hatarozni azokat a személyeket, akiket a Kozgyllés vagy az
lgazgatdsag - az altaluk tett eldzetes kotelezettségvallalo nyilatkozatra figyelemmel -
feljogosit a részvények atvételére. A hatarozatban meg kell jeldIni az egyes személyek altal
atveheto részvények szamat.

316. Amennyiben a Kibocsatd az Xtend Ertékpapirlistajan szerepeld részvényével
megegyezd jogosultsagu részvényeket bocsat ki alaptoke-emelés keretében, illetve az
Xtenden regisztralt részvényeket bevonja, vagy azok mennyiségét mas mdédon csokkenti,
gy az Xtend Uzletszabalyzat el&irasai szerint kérelmezi a sorozaton beliil az Gj részvények

« 7o
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Eladasi jog a Kibocsatd részvényeinek Xtendrdl torténd kivezetése esetén

317.  AKibocsato az Alapszabalyaban kifejezetten vallalja, hogy a Tpt. 63. § (7) bekezdésében
foglaltak szerinti, a szabalyozott piacra bevezetett részvény kivezetésérdl szold kozgyllési
dontést nem tamogato részvényesek szamara biztositott eladasi jogot biztositani fogja a
Tpt.-ben irt feltételekkel azonos feltételek szerint. E tekintetben ezen rendelkezést a BET,
mint piacmUkodtetd és a Kibocsatd a Ptk. 6:136. § szerinti, a Kibocsaté altal harmadik
személy javara szolé szerzOdéses kotelezettségvallalasnak tekintik, amelynek soran a
Kibocsaté elfogadja, hogy a BET mindenkori hatalyos Xtend Altalanos Uzletszabalyzatéra
hivatkozassal az érintett részvényes kozvetlenll kovetelheti a Kibocsatotdl, hogy a
részvényeit a Tpt. 63. § (7) bekezdésének, illetdleg 63/A. §-anak megfeleléen tdle vegye
meg. A részvényes a javara kikotott fenti eladasi jog (vételi kotelezettség) teljesitését a
Kibocsatd kivezetésrdl sz6l6 kdzgyulési hatarozatardl tortént tudomasszerzését kovetden
kovetelheti, tekintettel arra, hogy a részvényes javara sz6ld, jelen pont szerinti
kotelezettségvallalasrol tortént értesitésének egyrészt a BET mindenkori hatalyos Xtend
Altalanos Uzletszabalyzata barki szamara elérheté médon tortént kdzzététele, masrészt a
részvenyesnek a Kibocsato kivezetési dontésérdl valo tudomasszerzése minosiil.

Likvidacios hanyadhoz vald jog

318. A Kibocsatd jogutdd nélkili megszlinése esetén a hitelezok kielégitése utan
fennmaradt vagyon a Kibocsato részvényeseit illeti meg részvényeik névértéke aranyaban.

319. Ha a Kibocsato likvidacios hanyadhoz f(z6d6 elsébbségi részvényt bocsat ki, a
tartozasok kiegyenlitése utan fennmaradd vagyon felosztasakor az ezen elsébbségi
részvény biztositotta jogokat figyelembe kell venni. Jelenleg a Kibocsatonak likvidacios
elsébbséget biztositd részvénye nincs.

A részvényest megilleté kézgydilési jogok

Kozgyllésen valo részvétel joga

320. A részvényes jogosult a Kozgyllésen részt venni, felvilagositast kérni, valamint
észrevételt és inditvanyt tenni, és szavazati jogat gyakorolni.

Tajékoztatashoz vald jog

321. A Kozgyulés napirendjére tlizott Gigyre vonatkozdan az lgazgatdsag koteles megadni
a részvényesnek a napirendi pont targyalasahoz sziikséges tajékoztatast. A részvényes - a
Kozgyllés napja el6tt legalabb 8 nappal benydjtott irasbeli kérelmére - a sziikséges
felvilagositast legkésdbb a Kozgyllés napja el6tt 3 nappal megkapja.

322. A részvényesek jogosultak a Kibocsatdé mikddésével kapcsolatban az Igazgatdsagtol
felvilagositast kérni, és a Kibocsatd nem nyilvanos irataiba az lgazgatdésag engedélye
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alapjan betekinteni. Az Igazgatosag a tajékoztatast és az iratbetekintést titoktartasi
nyilatkozat megtételéhez kotheti. Az Igazgatdsag megtagadhatja a tajékoztatast, illetdleg
az iratbetekintést, ha az a Kibocsatd Uzleti titkat sértené, ha a részvényes a jogat
visszaélésszer(ien gyakorolja, vagy ha a részvényes felhivas ellenére nem tesz titoktartasi
nyilatkozatot.

Szavazashoz valé jog

323. A részvényest a KozgyUllésen a részvénye névértékével aranyos mértékl szavazati jog
illeti meg.

A részvényeseket megilleto kisebbségi jogok

Kozgyilés dsszehivasanak joga

324. Az Alapszabaly alapjan egylttesen a szavazatok legalabb 1 %-aval rendelkezo
részvenyesek az ok és a cél megjeldlésével irasban barmikor kérhetik az Igazgatosagtol a
Kozgyulés Osszehivasat. Az Igazgatdsag a kérelem kézhezvételétdl szamitott 8 napon belil
koteles intézkedni a Kozgyllés lehetd legkorabbi iddpontra torténd 0Gsszehivasa
érdekében. A varhato koltségeket az inditvanyozdk kotelesek megeldlegezni. A Kozgydlés
a kisebbség kérelmére dsszehivott tlésen dont arrél, hogy a koltségeket az inditvanyozok
vagy a Kibocsaté viseli-e.

Napirend kiegészitéséhez vald jog

325. Az Alapszabaly alapjan egylttesen a szavazatok legalabb 1 %-aval rendelkezd
részvényesek a napirend kiegészitésére vonatkozd - a napirend részletezettségére
vonatkoz6 szabalyoknak megfeleld - javaslatot vagy a napirenden szereplé vagy arra
felveendd napirendi ponttal kapcsolatos hatarozattervezetet terjeszthetnek eldé a
kdzgyllés 6sszehivasardl szold hirdetmény megjelenésétdl szamitott 8 napon belll az
Igazgatdsag felé, amelyrdl ezt kovetéen az Igazgatosag a kérelem kézhezvételét kdvetd 5
napon belil hirdetményt tesz kozzé. A kozzétett hirdetményben megjeldlt kérdést
napirendre tGzottnek kell tekinteni.

Egyedi konyvvizsgalat kezdeményezésének joga

326. Ha a Kozgyulés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt,
amely szerint az utols6 beszamolot, illetve az utols6 2 évben az Igazgatdsag
tevékenységével kapcsolatos valamely gazdasagi eseményt vagy kotelezettségvallalast
ezzel kuldon megbizandd konywvizsgald vizsgalja meg, egylttesen a szavazati jogok
legalabb 1%-aval rendelkezé részvényesek a Kozgyllés Ulésétdl szamitott 30 napos
jogvesztd hatariddn belll birdsagtdl kérhetik a vizsgalatra kotelezést és konywvizsgald
kijelolését.
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lgényérvényesités kezdeményezéséhez vald jog

327. Ha a Kozgyulés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt,
hogy a Kibocsaténak valamely részvényes, igazgatdsagi tag, fellgyeldbizottsagi tag,
tovabba a kodnywvizsgalo ellen tdmaszthatd kovetelését érvényesitsék, a kovetelést a
szavazati jogok 1 %-aval rendelkezd részvényesek a Kozgylléstdl szamitott 30 napos
jogvesztd hatariddn belll a Kibocsato képviseletében és javara maguk is érvényesithetik.

A részvényesek kételezettségei és felelossége

Vagyoni hozzajarulas szolgaltatasanak kotelezettsége

328. A részvényes koteles a részvényei névértékének, illetéleg kibocsatasi értékének
megfelelé pénzbeli, illetve nem pénzbeli vagyoni hozzajarulast a Kibocsato rendelkezésere
bocsatani.

Adokotelezettségek teljesitése

329. A Részvények megszerzése, tartasa és  értékesitése a  részvényesnél
adokovetkezményekkel jarhat, amelynek mértékérdl és esedékességérdl a részvényesnek
kell tajékozodnia, a Kibocsatot e tekintetben felelésség nem terheli.

Tulajdoni hanyad meghatarozott mértéka valtozasanak bejelentése

330. A részvényes koteles haladéktalanul, de legkésébb 2 naptari napon beliil tajékoztatni
a Kibocsatot és az MNB-t, ha a kdzvetlenl és kdzvetve birtokolt részvényének és szavazati
joganak aranya eléri, vagy meghaladja az 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35, 40, 45, 50, 75, 80, 85, 90,
91, 92, 93, 94, 95, 96, 97, 98 vagy 99 %-ot, vagy az ala csdkken.

Befolyasszerzés bejelentése és kotelezd nyilvanos vételi ajanlat

331. A Kibocsatoban torténd befolyasszerzés esetében a vonatkozé jogszabalyok eléirasait
kell alkalmazni, kilonds tekintettel a Tpt.-nek a kotelezé nyilvanos vételi ajanlatra
vonatkozé rendelkezéseire.

Részvények atruhdzhatésaga

332. Jelen Informaciés Dokumentum keltekor a Részvények szabad atruhazhatésagara
vonatkozo korlatozas nincs hatalyban.

A kibocsatott részvénytdke Osszege, az azt alkotd részvények szdma és osztalyai, fébb

jellemzdik (fajtaja és osztalya, ideértve az ISIN-koddot és mas értékpapir-azonositd szamokat is,

dematerializdlt vagy nyomdai Uton eldallitott, kibocsatds pénzneme), a kibocsatott
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részvénytdke befizetetlen része, a nem teljesen befizetett részvények szamanak vagy teljes

névértékének és fajtdjanak megadasaval, adott esetben a befizetés mértéke szerinti bontasban.

333. A kibocsatott részvénytdke Gsszege, a Tarsasag alaptokéje: 8.443.715.000 Ft, amely
teljes egészében készpénzbdl all. Ebbdl az alapitaskor befizetett 6sszeg 100.000.000 Ft, az
alaptoke felemelései soran befizetett 6sszeg 8.343.715.000 Ft, amely az alaptéke 100%-a.
A részvények kibocsatasi értéke alapitaskor és az alaptoke felemeléseikor megegyezett a
részvények névértékével, kivéve az alaptdke kozgyllési felhatalmazas alapjan a 3/2022.
szamuU igazgatdsagi hatarozattal tortént felemelését (melynek eredményét a 4/2022.
szamu igazgatosagi hatarozat allapitotta meg), amikor a kibocsatasi erték 1.030 Ft volt,
valamint az alaptoke kozgyulési felhatalmazas alapjan a 39/2022. szamu igazgatdsagi
hatarozattal tortént felemelését (melynek eredményét a 43/2022. szamu igazgatdsagi
hatarozat allapitotta meg), az alaptoke 49/2022. szamu igazgatosagi hatarozattal tortént
felemelését (melynek eredményét az 50/2022. szamu igazgatdsagi hatarozat allapitotta
meg), és az alaptoke 1/2023. szamu igazgatdsagi hatarozattal tortént felemelését (melynek
eredményét a 3/2023. szamu igazgatdsagi hatarozat allapitotta meg), amikor a kibocsatasi
érték 1.252 Ft volt. A teljes alaptoke befizetésre kerilt.

334. A részvények szama és osztalyai: az alaptoke 8.443.715 db, egyenként 1.000 Ft
névértékl névre szolo torzsrészvénybdl all, ISIN kddja: HU0000180765. Ebbdél 7.012.000 db
részvény kerllt az Informacios Dokumentum keltének idépontjaig bevezetésre az Xtendre.
. Az Xtenden torténd regisztracioig 1.431.715 db Részvény a HU0000204920 ideiglenes
ISIN kédon van nyilvantartva.

335. A részvények dematerializalt médon kerlilnek eldallitasra.
336. A kibocsatas pénzneme: magyar forint.

Nyilatkozat azon hatarozatokrol, engedélyekrol és jovahagyasokrél, amelyek alapjan az
értékpapirokat eloallitottak és/vagy kibocsatottak, illetve a jovében eloallitjak és/vagy
kibocsatjak. Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen - a
Kibocsato ismeretei szerint - a regisztralando értékpapirokkal kereskednek.

337. A Kibocsaté az alapitasakor 100.000 db, egyenként 1000 Ft névérték(, dsszesen
100.000.000 Ft 6ssznévértékl torzsrészvényt bocsatott ki.

338. A Kibocsatéo a 1/2021. szamu kozgyllési hatarozataval 1.350.000 db, &sszesen
1.350.000.000 Ft Ossznévértékl, majd a 6/2021. szamu kozgyulési hatarozataval tovabbi
1.200.000 db, 6sszesen 1.200.000.000 Ft dssznévértékd, tdrzsrészvényt bocsatott ki.

339. A Kibocsato altal kibocsatott 2.650.000 db, egyenként 1.000 Ft névértékl, dsszesen
2.650.000.000 Ft névértékl, dematerializalt Uton eldallitott torzsrészvényt a BET a
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340.

341.

342.

343.

21/Xtend/2021. szamu hatarozataval az Xtenden regisztralta és 2021. szeptember 28.
napjaval az Ertékpapirlistara felvette.

A Kibocsato a KozgyUlés 2021. november 15-i 5/2021.11.15. szamu hatarozata alapjan
a 19/2021. szdmu igazgatdsagi hatarozattal megallapitottan tovabbi 2.000.000 db
2.000.000.000 Ft 6ssznévértékl torzsrészvényt bocsatott ki. Az Uj torzsrészvények Xtenden
torténé regisztracidjahoz késziilt informaciés dokumentumot a BET a 2022. januér 12.
napjan kelt, 1/Xtend/2022. szamu hatarozataval hagyta jova. A torzsrészvények Xtenden
valé regisztracidja a BET 2/Xtend/2022. szamU hatarozataval megtértént és a BET a
torzsrészvényeket 2022. januar 21. napjaval az Ertékpapirlistara felvette.

A Kibocsato kozgyulése altal 2021. november 15-én a 6/2021.11.15. szamu hatarozattal
adott felhatalmazas alapjan az lgazgatosag 2022. februar 28-an a 3/2022. szamu
igazgatosagi hatarozataval dontott az alaptoke felemelésérdl, majd a Kibocsato a 4/2022.
szamu igazgatésagi hatarozattal, 2022. marcius 7-i hatallyal tovabbi 1.297.343 db,
1.297.343.000 Ft Gssznévértékl torzsrészvenyt bocsatott ki. A torzsrészvenyek Xtenden
napjan kelt, 20/Xtend/2022. szamu hatarozataval hagyta jova. A részvények Xtenden vald
regisztracidja a BET 24/Xtend/2022. szdmU hatarozataval megtortént és a BET a
torzsrészvényeket 2022. junius 2. napjaval az Ertékpapirlistara felvette.

A Kibocsatd Kozgyulése altal 2022. aprilis 25-én a 15/2022.04.25. szamu hatarozattal
adott felhatalmazas alapjan az lgazgatdsag

a) 2022. szeptember 7-én a 39/2022. szamu igazgatdsagi hatarozataval dontott
az alaptoke felemelésérdl, majd a 43/2022. szamu igazgatdsagi hatarozattal, 2022.
szeptember 16-i hatallyal tovabbi 1.064.657 db, 1.064.657.000 Ft &ssznévértékl
torzsrészvény kibocsatasara keriilt sor. A torzsrészvények regisztracidja a BET
51/Xtend/2022. szdamU hatarozataval megtortént, a BET a torzsrészvényeket 2022.
november 15. napjaval az Ertékpapirlistara felvette;

b) 2022. december 19-én a 49/2022. szamu igazgatosagi hatarozataval dontott az
alaptoke felemelésérdl, majd az 50/2022. szamU igazgatdsagi hatarozattal, 2022.
december 20-i hatallyal tovabbi 1.032.349 db, 1.032.349.000 Ft 6ssznévértékl Részvény
kibocsatasara kerult sor;

Q) 2023. januar 24-én a 1/2023. szamU igazgatdsagi hatarozataval dontott az
alaptoke felemelésérdl, majd a 3/2023. szamu igazgatdsagi hatarozattal, 2023. januar
25-i hatallyal tovabbi 399.366 db, 399.366.000 Ft 6ssznévértékl Részvény kibocsatasara
kerult sor.

A jelen Informéaciés Dokumentum BET altali jovahagyasat kovetéen a Kibocsatd

« s

haladéktalanul kérni fogja a BET-t6l a Részvények Xtenden térténd regisztraciojat.
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344. A Kibocsaté ismeretei szerint a Kibocsato torzsrészvényeivel mas szabalyozott piacon,
vagy azzal egyenérték( piacon nem kereskednek.

A SAJAT TOKE 10%-AT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO, FOLYAMATBAN LEVO
BiROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO) ELJARASOK

345. A Kibocsatonak a sajat téke 10%-at meghalad6 értékre vonatkozd pere nincs
folyamatban.

LENYEGES SZERZODESEK

346. A Kibocsato és Leanyvallalatai a szokasos Gzletmenet soran kdtott szerzodéseken kiviil
a kovetkezd lényeges szerzédésekkel rendelkeznek:

347. A Leanyvallalatok a Groupama Biztosito Zrt-nél kotottek ,all risk” jellegl — az erémavi
beruhazas  0Osszegét lefedé - vagyonbiztositast,  (zemszlinetbiztositast  és
felel6sségbiztositast. A vagyonbiztositas az iparagi gyakorlatnak megfeleléen kitér
Uvegtorés, betodréses lopas, rablas, vandalizmus altal és munkavallalok altal hasznalati
targyai esetében bekovetkezd kareseményekre, illetve villamcsapas (és azok masodlagos
hatasaira), jégverés és vihar okozta karokra. Az (izemsziinet fedezeti tartama 6 honap.

INFORMACIO A KIBOCSATASROL

348. A Kibocsatd Részvényeinek az Xtenden torténd regisztracidja soran Uj részvények
kibocsatasara nem kerdl sor.

INFORMACIO AZ ERTEKESITO RESZVENYESEKROL

349. A Kibocsatdo Részvényeinek az Xtenden torténd regisztracidja soran a Részvények
felajanlasara nem kerdl sor.

A KIBOCSATAS OSSZEGE ES KOLTSEGE

350. A Kibocsato Részvényeinek az Xtenden torténd regisztracidja soran Uj részvények
kibocsatasara nem kerdl sor.

351. Az Xtend regisztracio koltségét a Kibocsato sajat forrasbél fedezi. Az Xtend regisztracio
Osszes koltsége varhatdan 3 573 000 Ft.
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352. A Kibocsatod a befektetdkre koltséget kozvetlentl nem terhel, a koltségeket teljes
egészében maga viseli.

ARFOLYAMSTABILIZACIOS MECHANIZMUSOK

353. A Részvények Xtend piacra torténd regisztracidjat kovetden, a Részvényekkel torténd
kereskedés soran sem a piaci visszaélésekrdl, valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv
hatalyon kivul helyezésérdl szold Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete
alapjan, sem semmilyen mas médon nem fog sor kertlni a Részvények kereskedésének
szervezett stabilizalasara.

EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK iTELT INFORMACIOK

354. A Kibocsatdé 2022. aprilis 25-én a 15/2022.04.25. szamu kozgyulési hatarozataval
felhatalmazta a Kibocsatd Igazgatdsagat, hogy a Kibocsato alaptokéjét emelje fel
legfeljebb 21.000.000.000 Ft-ra a 2023. aprilis 30-ig terjedd iddészakban Gj, 1.000 Ft
névértékl, dematerializalt torzsrészvényeknek a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a
Prospektusrendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan tajékoztatd kozzétételével nem jaro
(zartkor() forgalomba hozatalaval.

355. A Kibocsaté a tudatos ,zold” stratégia kiépitésének jegyében 2022 oktdberében
csatlakozott a HUPX- altal Gzemeltetett GO Piac platformhoz, amelyen a megtermelt
energia utan kiallitott eredet igazolasok (szarmazasi garanciak) kereskedelme folyik. igy az
els6k kozott valt a szarmazasi garanciak aukcios piacanak résztvevéjévé. Mindemellett a
Kibocsatd kidolgozta és mindsittette a sajat zold finanszirozasi keretrendszerét, amellyel
megteremtette annak lehetdségét, hogy a jovoben zdld célokhoz kotdtten sajat kotvény
kibocsatassal és/vagy kotott hitel programokban vald részvétellel szélesitse finanszirozasi
palettajat.

(https://bet.hu/site/newkib/hu/2023.02./A NAP_Nyrt. kidolgozta es felallitotta zold fina
nszirozasi keretrendszeret amely dark green minositest kapott. 128845392)

356. A 2022. év eredményeinek elismerésélil a Kibocsatd 2022. szeptemberében elnyerte
Az Ev Z6ld Befektetése” elismerést, melyet a hazai Sustainable World konferencian
megrendezett ,Green Awards” dijatadon kapott meg, de talan ennél is nagyobb elismerés,
hogy a 2022 évre vonatkozdan a Kibocsato elnyerte , Az év kibocséatoja a BET Xtend piacon”
dijat.

357. A Kibocsatd Kozgyulése 2023. aprilis 24-én a 15/2023.04.24. szamu kdzgyulési
hatarozattal felhatalmazta az Igazgatdsagot, hogy a Kibocsatd altal kibocsatott
torzsrészvényeket a Kibocsatd nevében, ingyenesen vagy ellenérték fejében megszerezze.
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A felhatalmazas szerint az lgazgatdsag legfeljebb 400.000 db sajat torzsrészvény
tulajdonjogat szerezheti meg, azzal, hogy a legalacsonyabb 0sszeg, amelyet ellenértékként
fizethet, torzsrészvényenként 1 Ft, a legmagasabb 6sszeg pedig 1.250 Ft. A felhatalmazas
a 2023-as Uzleti évet lezard rendes kozgyulés idépontjaig szél.

358. A Kibocsatonak nincs tudomasa olyan egyéb, az Informacios Dokumentumban nem
feltart informaciordél, amely a Kibocsaté megitélése szerint kulcsfontossaginak mindsdil.

MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

359. A Kibocsatéd tajékoztatia a befektetéket, hogy az Informacios Dokumentum
hatalyossaga alatt a kdvetkez6 dokumentumokba (vagy masolataikba) be lehet tekinteni:

a) a Kibocsato Alapszabalya;
b) a Kibocsato 20271-es és 2022-es Uzleti évre vonatkozo, Szamviteli torveny

szerinti, auditalt egyedi és konszolidalt beszamoloi.

360. A fenti elektronikus formatumu dokumentumok a Kibocsaté honlapjan tekinthetok
meg (nap.solar).
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1. SZ. MELLEKLET - FELELOS SZEMELY NYILATKOZATA

NYILATKOZAT

Alulirott a NAP Nyrt. (székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
141019; a tovabbiakban: ,Kibocsatd”) az alabbi nyilatkozatot teszi:

Az Informacios Dokumentumban szereplé informacidk az elvarhaté gondossag mellett, a
Kibocsatd lehetd legjobb tudasa szerint megfelelnek a tényeknek, és nem mell6zik azon
korilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informacidkbol levonhaté fontos
kovetkeztetéseket.

Az Informaciés Dokumentum a valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Részvenyek, valamint a
Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak.

A Kibocsatét a jelen Informacids Dokumentum kozzétételétdl szamitott 6t (5) évig terheli
felel6sség a jelen nyilatkozatban vallaltak tekintetében, amely felel6sség a Kibocsaté altal
érvényesen nem korlatozhato vagy zarhaté ki.

Budapest, 2023. julius 19.
NAP Nyrt.

Vadas LaszI6 Foldvari Gabor
lgazgatdsag elndke lgazgatdsag tagja
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2. SZ. MELLEKLET - PENZUGYI BESZAMOLOK

A NAP Nyrt. két legutolsd pénziigyi évre (2022 és 2021) vonatkozd konszolidalt, auditalt
pénzigyi beszamoldja (az Uzleti jelentéssel és egyéb mellékletekkel egyitt), tovabba a
kdnyvvizsgaloi jelentés
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NAP Nyrt.

Uzleti jelentés

A 2021. évi konszolidalt beszamoldohoz

Budapest, 2022. 03. 28.

Vezérigazgatd Igazgatdsag Elndke

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.hap.solar
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A NAP Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (A tovabbiakban ,NAP”, ,Tarsasag”, ,Vallalat”) célja,
hogy naperémlveket birtoklé projekttarsasdgok felvasarlasaval, illetve naperémi beruhazdsok
lebonyolitasaval egy nemzetkdzi dsszehasonlitdsban is magas hatékonysaggal m(ikodé megujuld
energia termeld vallalatta valjon. A Tarsasag tobb zartkord és publikus t6kebevonas segitségével 2023-
ra olyan vallalati névekedést szeretnénk elérni, hogy a naperém( portféli6 mintegy 100 MW
Osszkapacitdssal rendelkezzen, amellyel Magyarorszag éves ,z0ld” villamosenergia termeléséhez
jelent6s mértékben hozzdjarulhat. A Vallalat m(ikédését a kornyezet védelme, az atlathatd és
hatékony vallalati szervezeti struktura és a tarsadalmi felelGsségvallalas jellemzi.

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.hap.solar
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1. Osszefoglald

A NAP Nyrt. jogel6djét, a NAP Zrt.-t 2020. szeptember 9.-én alapitotta hét maganszemély 100 millio
forintos alaptSkével, akik jelent6s vallalkozdi tapasztalattal és tzleti multtal rendelkeznek, valamint
kiemelkedd Uzleti potencialt latnak a hazai fotovoltaikus piac dinamikus névekedésében. A NAP Nyrt.
stratégidja, hogy megujuld, elsGsorban naperémiiveket tulajdonlé és mikodtet6 cégeket vasaroljon
egy lzleti holding strukturat kialakitva.

2021 Ql-ben az alapité tulajdonosok két lépésben alapt6keemelést hajtottak végre, melynek
eredményeként a NAP Zrt. alapt6kéje 2.650.000.000 forintra emelkedett.

Az alaptSkeemeléseket kovetSen a tulajdonosok 30 db 0,5MW-os teljesitményl, METAR-KAT
engedéllyel rendelkez6 naperémiiveket (izemeltet6 cégek 100%-os lizletrészének megvasarlasarodl
dontottek.

Tovabbi kedvezd befektetési lehetGségeket latva az alapitd tulajdonosok ugy dontottek, hogy az djabb
akvizicidk intenziv t6keigényét és a kedvezd téke- és pénzpiaci feltételeket kihaszndlva a vallalat
cégjogi formajat Zrt.-r6l Nyrt.-re valtoztatjak (2021 oktdber 4-ei bejegyzéssel) és a részvényeknek a
Budapesti ErtéktSzsde &ltal lizemeltetett Xtend piacra torténd bevezetését hajtottdk végre (2021.
szeptember 28.).

A BET Xtend piacén a NAP Nyrt. els6 kereskedési napja (EKN) 2021. oktéber 21. volt.

A 2021. novemberi rendkivili kozgyllésen jévahagyast kapott az Igazgatdsag, hogy egy zartkord
t6keemelést hajtson végre, melynek nagysdga 2 milliard forint volt. A kozgytilés tovabba arra is
felhatalmazast adott az Igazgatdsagnak, hogy 2022. aprilis 30-ig tovabbi zartkorl t6keemelést hajtson
végre az alaptGke 14 milliard forintos szintjéig.

December hdénapban a 2 millidrd forintos t6keemelést kovetGen tovabbi 16 db 0,5 MW-os
teljesitmény(i, METAR-KAT engedéllyel rendelkezd naper6m megvasarldsardl dontott az Igazgatdsag,
mellyel a teljes termelési kapacitas 23 MW-ra emelkedett.

A Tarsasag életének els6 15 hdnapjat a fentiekbdl is lathatdan egy dinamikus novekedés jellemezte,
amely egy viladgosan kit(iz6tt stratégia mentén kerllt megvaldsitasra. Ebben a megalapitastdl kezdve,
tékeemeléseken, az akviziciokon, cégforma véltoztatdson keresztiil az BET Xtend platformjan torténé
részvényregisztracié és kereskedés elinditdsdn at a naperém(ivek m(ikodésének integralasaig egy
széleskorli tevékenységbdviilést sikerllt végrehajtani az alapité tulajdonosok tdmogatasaval és a
menedzsment proaktiv munkajaval.

A NAP. Nyrt. konszolidalt nettd bevétele 581.458 ezer Ft volt a 2021-es évben. A konszolidalt zemi
eredménye elérte a 198.213 ezer Ft nyereséget, konszolidalt adézott eredménye pedig 99.468 ezer Ft
nyereséget mutatott.

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.nap.solar
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2. A tarsasag adatai

Név: NAP Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag
Rovid név: NAP Nyrt.

Székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.

Web: www.nap.solar

Email: info@nap.solar

Szektor: villamosenergia szolgdltatas
Cégjegyzékszam: 01-10-141019
Addszam: 28779083-2-41

Statisztikai szamjel: 28779083 6420 114 01.

KONYVVIZSGALO

Név: Authentic Audit Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-355573

Székhely: 1139 Budapest, Teve utca 25-28. B. |haz. 8. em. 2.
Kényvvizsgalatért személyében felelGs:

Név: Zsoldos-Horvath Andrea

Anyija neve: Kiss Julianna Terézia

Lakéhelye: 2081 Piliscsaba, Juhar fasor 27.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005428

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.hap.solar
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A Tarsasag 100%-os lednyvallalatai:

1.

Név: The Art of Voyage Alfa Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
Roévid név: The Art of Voyage Alfa Kft.

Székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.

Email: info@nap.solar

Szektor: villamosenergia-termelés

Cégjegyzékszam: 01-09-373283

Adoszam: 28769723-2-41

2.

Név: The Art of Voyage Beta Korlatolt Felel6sség(i Tarsasag
Rovid név: The Art of Voyage Beta Kft.

Székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.

Email: info@nap.solar

Szektor: villamosenergia-termelés

Cégjegyzékszam: 01-09-388149

Adészam: 28769730-2-41

Név: The Art of Voyage Gamma Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
Rovid név: The Art of Voyage Gamma Kft.

Székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.

Email: info@nap.solar

Szektor: villamosenergia-termelés

Cégjegyzékszam: 01-09-373287

Adészam: 28769754-2-41

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.hap.solar
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4.

Név: Solar Power Beta Korlatolt Felelsségli Tarsasag
Rovid név: Solar Power Beta Kft.

Székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20. 5. em.
Email: info@nap.solar

Szektor: villamosenergia-termelés

Cégjegyzékszam: 01-09-373413

Adoészam: 28772206-2-41

5.

Név: Solar Power lota Korlatolt Felel6sség(i Tarsasag
Roévid név: Solar Power lota Kft.

Székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.

Email: info@nap.solar

Szektor: villamosenergia-termelés

Cégjegyzékszam: 01-09-373421

Addbszam: 28772299-2-41

6.

Név: Solar Power Theta Korlatolt FelelGsségli Tarsasag
Rovid név: Solar Power Theta Kft.

Székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.

Email: info@nap.solar

Szektor: villamosenergia-termelés

Cégjegyzékszam: 01-09-373420

Addszam: 28772282-2-41

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.hap.solar
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3. VEZETO ES ELLENORZO TESTULETEK

A Tdrsasdg Ugyvezetését az Igazgatdsag latja el, melynek tagjait a Kozgy(ilés valasztja.

A FellgyelGbizottsag a Tarsasag érdekeinek megdviasa céljabdl ellenérzi az Igazgatdsag munkajat.
A FelligyelSbizottsag munkajat az Audit Bizottsdg is tdmogatja a pénziigyi beszamoldrendszer
ellenérzésében, az Allandd Kénywvizsgdld kivalasztasaban és az Allandé Kénywvizsgaloval vald
egyuttmikodésben.

A Tdrsasdgnal a 2021-es pénziigyi évben egyéb testiiletek, bizottsdgok nem mikodtek.

Az Igazgatdsag, a FelligyelSbizottsag és az Audit Bizottsag tagjai megbizasi jogviszonyban latjak el
a tevékenységiiket és megbizasuk 3 évre szél. Ezen tisztségilikre tekintettel a 2021.-es pénzigyi
évben nem részesiiltek kiilon dijazasban.

A Tdrsasag testliletei és vezet6 tisztségvisel6i a 2021. december 31-ei dllapot szerint:

Igazgatdsag:

A Tarsasag ligyvezetését az Igazgatdsag latja el. Az Igazgatdsag tagjai latjak el a Tarsasag torvényes
képviseletét. Az Igazgatdsag tagjai a Tdarsasag képviseletére és cégjegyzésére a Tarsasag
Alapszabdlydban rogzitett médon jogosultak: az igazgatdsdgi tag cégjegyzésre egy masik, egylittes
képviseleti és cégjegyzési joggal rendelkezs igazgatdsagi taggal egyiittesen jogosult.

Az Igazgatdsag felel a jogszabdlyokban, a Tarsasdg Alapszabalydban, a Tarsasdg szabalyzataiban
vagy a kozgyllés dontése 3dltal igazgatdsagi hataskdrbe utalt dontések, valamint az olyan
kérdésekben vald dontések meghozataldért, amely nem tartozik a kozgy(ilés vagy mads tarsasagi
testilet vagy szerv hatdskorébe.

Az igazgatdsagi tagok az Ugyvezetési tevékenységiiket a Tarsasdg érdekének megfeleléen, a
Tarsasdg érdekeinek elsGdlegessége alapjan, a Tarsasag fizetésképtelenségével fenyegetd
helyzete bedllta utan a hitelezGi érdekeket figyelembe véve 6nalldan és személyesen kotelesek
ellatni, képviseletnek nincs helye. Az igazgatdsagi tagok e mindségiikben a jogszabalyoknak, a
Tarsasag Alapszabalyanak és a kdzgy(ilés hatarozatainak vannak alavetve. Az Igazgatdsag tagjat e
mindségében a kozgylilés, részvényes, mas tdrsasagi testiilet, tisztségvisel6 vagy szerv nem
utasithatja. Az Igazgatdsag hataskorét a kozgy(ilés nem vonhatja el.

A Tarsasag Alapszabalyanak 10.5 pontja szerint kerilt meghatdrozasra az Igazgatdsag feladat- és
hataskore.

Az Igazgatdsag tagjait 3 (hdrom) év hatdrozott idGre a Kozgy(ilés valasztja és az Igazgatdsag tagjait
a Kozgydlés barmikor visszahivhatja. (Az Igazgatdsag felsorolt tagjainak megbizadsa 2021. oktdber
4. napjatoél 2024. oktéber 4. napjaig szol.)

Igazgatdsag tagjai:

Vadas Laszlo — Igazgatdsag EIndke (Fliggetlen)

Gal Tamas — Igazgatdsagi Tag, Vezérigazgatd (Nem Fliggetlen)

Palko Gyorgy — Igazgatdsagi Tag (Fliggetlen)

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.hap.solar
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Az Igazgatdsag tagjainak szakmai Onéletrajza megtaldlhaté a tdrsasag weboldalan.
https://www.nap.solar/hu/rolunk/igazgatosag

Az Igazgatdsagi tagok kozil Vadas Laszlé 68.528 db, Gal Tamas 20.000 db, Palké Gyérgy 20.000 db
torzsrészvénnyel rendelkezett 2021. december 31.-én.

A Tdarsasag Igazgatdsdgdnak létszdma a Tarsasag Alapszabalya szerint 2021-ben 3-5 f6 volt, amely
az Alapszabaly modositasaval a 2022. januar 25-én tartott kozgy(ilésen a 2/2022.01.25. szamu

kozgyllési hatarozattal felemelésre kerlt 5-7 fére.

Feliigyel6bizottsag:

A Felligyel6bizottsdg a Tarsasag érdekeinek megdvasa céljabdl ellenbrzi a Tarsasag ligyvezetését.
A FelligyelGbizottsag jelentést készit a Tarsasag éves beszdmoldjardl a kozgylilés részére.

1. A Tarsasag Alapszabalya értelmében a FelligyelSbizottsag feladat- és hatdskorébe tartoznak

az alabbiak:

(a) a Tarsasag érdekeinek megdvdsa céljdbdl az Igazgatdsag tevékenységének
ellenérzése,

(a) a belsé ellenérzési funkcid beszamoltatasa (amennyiben ilyen a Tarsasagnal miikodik),

(b) az lgazgatdsag altal a kozgyllés elé terjesztend6 éves szamviteli beszamold

megvizsgdldsa és irasbeli jelentést készitése a kozgylilés részére,

(c) az lgazgatdsag altal az ligyvezetésrdl, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl, tzletpolitikajardl
negyedévente elkészitett és a FelligyelGbizottsag részére megkilildott jelentés
ellenérzése,

(d) a kozgydlési napirendi pontok, az azokhoz készitett el6terjesztések, hatarozati
javaslatok vizsgalata, az ezekre vonatkozd vélemény, jelentés megkildése az
Igazgatdsag részére annak érdekében, hogy a részvényesek a kozgyllést megel6z6en
a Felligyel6bizottsag alldaspontjat is megismerjék, és az elSterjesztésekkel kapcsolatos
allaspontnak az ismertetése a kdzgydlésen,

(e) az Audit Bizottsag ligyrendjének jovahagyasa,

(f) az lgazgatdsag tagjaibdl feldllitott bizottsdg altal megfogalmazott javadalmazasi
irdnyelvek véleményezése,

(g) az Allandé Kényvvizsgald altal javasolt ligyek megtdrgyalasa,

(h) a jogszabaly altal a hataskorébe utalt feladatok ellatasa.

A Fellgyel6bizottsag 3-5 (harom-6t) tagbdl all. A Feliigyel6bizottsag tagjait a kdzgydilés
valasztja 3 (harom) éves hatarozott id6tartamra. (A FelligyelGbizottsag felsorolt tagjainak
megbizasa 2021. oktdber 4. napjatdl 2024. oktdber 4. napjaig szdl.)

A Fellgyel6bizottsag mindenkor megvalasztott tagjai tobbségének fliggetlen személynek
kell lennie.

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.nap.solar
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Felligyel6bizottsag tagjai:

Dr Garamvolgyi Szabolcs — Felligyel6bizottsag EIncke (Fliggetlen)
Téthné Rakosa Erika — Felligyel6bizottsagi Tag (Fliggetlen)
Pal Imre — Felligyel6bizottsagi Tag (Flggetlen)

Az Felligyel6bizottsdg tagjainak szakmai Onéltrajza megtaldlhaté a tdrsasdag weboldalan.
https://www.nap.solar/hu/rolunk/felugyelobizottsag

A Felligyel6bizottsagi tagok koziil Dr Garamvdlgyi Szabolcs 3.000 db, Pal Imre pedig 5.000 db
torzsrészvénnyel rendelkezett 2021 december 31.-én.

Audit Bizottsag:

Az Audit Bizottsag segiti a Felligyel6bizottsdgot a pénzligyi beszamoldérendszer ellen6rzésében, az
Allandé Koényvvizsgald kivalasztasdban és az Allandd Kényvvizsgaldval vald egyiittm(ikodésben,
tovabba ellatja a Tarsasag Alapszabalydban meghatdrozott feladatokat.

Az Audit Bizottsag testliletként jar el, tagjai személyesen kotelesek eljarni, képviseletnek nincs
helye. Az Audit Bizottsag tagjai a Tarsasag Ugyvezetésétdl flggetlenek, tevékenységiik soran e
mindségiikben Gket a kozgylilés vagy mas tdrsasagi testilet, tisztségvisel6 vagy szerv nem
utasithatja. Az Audit Bizottsag mikddésére és dontéshozataldra vonatkozo szabdlyokat az altala
elfogadott és a Felligyel6bizottsag altal jovahagyott ligyrend rogziti.

Az Audit Bizottsag a tevékenységérdl tajékoztatja a kdzgydlést. Az Audit Bizottsag a kozgy(ilési
beszamoldjaban kiemeli, ha az Igazgatdsag az Audit Bizottsag javaslataval ellentétesen dontott
valamilyen kérdésben (kitérve az Igazgatdsag indokaira).

A FellgyelGbizottsag fuggetlennek minGsiilé tagjaibdl a kozgytilés 3 (harom) f6s Audit Bizottsagot
valaszt. Az Audit Bizottsag tagjainak megbizdsa 3 (harom) évig tart.

Az Audit Bizottsag legalabb egy tagjanak szamviteli vagy konyvvizsgaloi szakképesitéssel kell
rendelkeznie. Az Audit Bizottsag tagjainak egylittesen rendelkezniiik kell a Tarsasag tevékenysége

szerinti agazattal kapcsolatos szaktuddssal.

Az Audit Bizottsag elndke Tothné Rakosa Erika, tagjai Dr Garamvolgyi Szabolcs és Pal Imre. Az Audit
Bizottsag tagjainak megbizasa 2021. oktdber 4. napjatdl 2024. oktéber 4. napjaig szol.

Audit Bizottsag tagjai:

Tothné Rakosa Erika — Audit Bizottsag EInoke (Flggetlen)
Dr Garamvdlgyi Szabolcs — Audit Bizottsagi Tag (Flggetlen)
Pal Imre — Audit Bizottsagi Tag (Fliggetlen)

Az Audit Bizottsdg tagjainak szakmai Onéletrajza megtaldlhaté a tarsasag weboldaldn
https://www.nap.solar/hu/rolunk/audit-bizottsag

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.nap.solar
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Az Audit Bizottsagi tagok kozil Dr Garamvolgyi Szabolcs 3.000 db, Pal Imre pedig 5.000 db
torzsrészvénnyel rendelkezett 2021 december 31.-én.

Az Igazgatosag és a menedzsment kozotti felel6sség és feladatmegosztas

Vezérigazgato
A Tdarsasag Vezérigazgatdja Gal Tamads igazgatdsagi tag.

A Vezérigazgatd a Tarsasag vezetd allasi munkavallaldja, munkakorét a munkakori leirdsa és az
SZMSZ rogziti. A Vezérigazgatd felett a munkaltatoi jogokat az Igazgatdsag gyakorolja.

A Vezérigazgatd feladata a Tarsasag iranyitdsa és ellen6rzése a Tarsasag hosszu tavu hatékony
mUkodésének biztositdsa érdekében, azzal, hogy a Vezérigazgatd az Igazgatdsag felé tartozik
felelGsséggel.

A Vezérigazgaté feladata tovabba:

(a) a Tarsasag mikodésével kapcsolatos tulajdonosi igények magas szinvonalu, koltséghatékony
kiszolgalasa;

. sz

stratégia megvaldsitdsa;

(c) a Téarsasdg gazdalkodasi tevékenységének iranyitasa, az Uzleti terv elGkészitése és
végrehajtasa és a munkaszervezet munkajahoz sziikséges személyi- és targyi feltételek biztositdsa;

(d) a BET Xtend szabalyzatai szerinti miikodés biztositdsa és a megkdvetelt informdciok
nyilvdnossagra hozatala;

(e) a Tarsasag kozgylilése és Igazgatdsaga lléseinek el6készitése;
(f) akozgylilési és az igazgatdsagi lilések jegyz6konyveinek 6rzése;
(g) javaslattételi és kezdeményezési jog a Tarsasag Igazgatdsaga hatdskorébe utalt kérdésekben;

(h) a kiszervezett tevékenységeket ellatd szolgdltatok tevékenységének iranyitdsa, az altaluk
végrehajtott feladatok ellenérzése,

(i) befektetSkkel torténd kapcsolattartas.

A Vezérigazgatd gyakorolja a munkaltatdi jogokat a Tarsasdg vezetd allasinak nem mindésilé
munkavallaloi felett.

Operacios Igazgato
Az operacids Igazgatd Vilaghy Miklds.
A 2021-es pénzigyi évben a Tarsasag menedzsmentjének tagjava valt az Operacids Igazgato is.

Az Operacios Igazgato e tevékenységét munkaviszonyban latja el, felette a munkaltatéi jogokat a
Vezérigazgatd gyakorolja.

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.nap.solar
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Az Operacids lIgazgatd latja el a Tdarsasag leanyvallalataival kapcsolatos feladatokat, Uj
lednyvallalatokban vald részesedésszerzés elGkészitését, a lednyvallalatok operativ irdnyitdsat, és
meghatdarozza az egységes szakmai elveket.

Pénziigyi Igazgato

2022. februar 1.-t6l a Tarsasdg menedzsmentjéhez csatlakozott Szlics Zoltan Pénzligyi Igazgato,
mint vezet6 allasu munkavallald.

4. Uzleti kdrnyezet, tevékenység, 2021 eseményei

Induld lizleti stratégia meghatdrozasa

2020-ban az alapito tulajdonosok megvizsgalva a hazai kozép és hosszutdvu hazai energiastratégiat,
valamint a magyarorszagi megujulé energia szektoron beliil a naperémivek tervezett ndvekedési
dinamikdjat ugy dontottek, hogy egy olyan, a t6zsdén is jelen |évé céget épitenek, amellyel nemcsak
a t6keerds magan és intézményi befektet6k szamara elérhetd megujuld energidba befekteték szamara
teremtenek hosszu tavu befektetési lehetGséget, hanem a kisbefektet6k szamara is.

Naperémili portfolié EBITDA termel6 képessége

A 2021. év soran akvirdlt Leanyvallalatok teljes Uzleti évre vonatkozé termelési és pénzigyi 6
mutatészamait az alabbi tablazat mutatja. (A NAP Nyrt. 2021-es konszolidalt pénziigyi beszamoldjaban
a lenti tablazattdl eltéréen, csak a tulajdonjog-szerzés id6pontjatél kerilhettek figyelembevételre az
egyes Leanyvallalatok eredményei):

Leanyvallalat neve Kiseromlivek | Megtermelt| Nettd EBITDA* | EIBTDA* | Addzott.

szama (db) energia | arbevétel (eFt) marzs (%) | eredmény
(MWh) (eFt) (eFt)

The Art of Voyage Alfa 10 7357 251785 200078 79% 84 054
Kft.
The Art of Voyage Beta 10 7428 254210 203 827 80% 92 165
Kft.
The Art of Voyage 10 7338 251135 201036 80% 89379
Gamma Kft.
Solar Power Beta Kft. 6 4656 161625 119931 74% 57 810
Solar Power lota Kft. 4 3127 106757 84 661 79% 40 053
Solar Power Theta Kft. 6 4686 159987 133554 83% 67 215

* A Leanyvallalatok egyszer(sitett éves beszamoldinak értékcsokkenési leirassal névelt Gzemi (lzleti)
tevékenység eredménye alapjan

Vallalatépités, finanszirozas, elsé akvizicio

Az els6, még Zrt. formdban végrehajtott t6keemelések utdn a Tarsasag 3x10 db, egyenként 0,5 MW
teljesitmény(i, METAR-KAT engedéllyel rendelkezd, mar 2021. elejétsl mikddé naper6miveket emelt
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Art of Voyage Beta Kft.-t és a The Art of Voyage Gamma Kft.-t vdsdrolta meg, amellyel 6sszesen 15
MW termelési kapacitas felett rendelkezett.

Az er6mivek menetrendezési, O&M és egyéb, a miikodéshez sziikséges szolgaltatasait kilsd, erre
specializalédott szolgdltaték végzik. Az leanyvallalatok kedvez6 kamatozasu NHP finanszirozassal, az
eré6mivek pedig METAR-KAT engedéllyel rendelkeznek. Belizemeléskor mar bekdtésre keriiltek a
MAVIR METAR kérbe, ami a jogszabaly ltal rogzitett idGtartamra, évente inflacié minusz egy szazalék
indexalt garantalt atvételi drat biztosit a megtermelt és eladott villamosaramra.

NAP Nyrt. részvények bevezetése a BET Xtend kereskedési platformjara

A termelés és lizemeltetés pozitiv tapasztalataival rendelkezve, valamint tovdbbi kedvez6 naperé6m
befektetési lehetGségeket latva az alapitd tulajdonosok ugy dontottek, hogy az Ujabb akviziciok
intenziv t6keigényét, valamint a kedvez6 t6ke- és pénzpiaci lizleti feltételeket kihasznalva a vaéllalat
cégjogi formajat Zrt.-rél Nyrt.-re valtoztatjak (2021 oktdber 4.-ei bejegyzéssel) és ezt kovetben a
részvényeknek a Budapesti Ertékt6zsde Xtend piacra torténd bevezetését hajtottak végre (2021
szeptember 28.).

Szervezeti struktura kialakitasa, ellendrzé bizottsagok felallitasa

Mindez természetesen a szervezeti és dontéshozatali rendszer megvaltoztatdsat is igényelte. A
legf6bb dontéshozé testillet a részvényesek kozgylilése lett. A Tarsasag 3 tagl igazgatdsagot
valasztott, amely az lGgyrendjének megfelel6 dontési kompetencidval lett ellatva. Az lgazgatdsag
dontéseit a 3 flggetlen tagbdl all6 FelligyelGbizottsag és az ugyancsak 3 fliggetlen tagbdl allé Audit
Bizottsag ellenérzi az elfogadott igyrendjliiknek megfelelGen.

Koézgylilés hataskorében végrehajtott elsé sikeres zartkori t6keemelés

A 2021. november 15-én tartott rendkivili kdzgy(ilés tobbek kdzott megszavazott egy zartkdrben
végrehajtott t6keemelési tranzakcidt, melyet az lgazgatdsag 2021. november 22-én sikeresen
végrehajtott 2 millidrd forint értékben. Ezzel a NAP Nyrt. alaptékéje 2,65 millidrd forintrél 4,65 milliard
forintra nétt, f6leg ,Friends and Family” magan- és jogi személyek részvételével. A t6keemelés azt is
eredményezte, hogy a kordbbi alacsony részvény kozkézhanyad 40% folé emelkedett és aktiv napi
kereskedés alakult ki a NAP Nyrt. részvényekben a BET Xtend kereskedési platformjan.

A kozgylilés ezen kiviil felhatalmazast adott az Igazgatdsagnak, hogy 2022. aprilis 30-ig az alaptSke
maximum 14 millidrd forintos szintjéig zartkorl t6keemelést hajthat végre.

A zartkor(i t6keemelést kévetden ujabb sikeres akvizicié végrehajtasa

Mindekozben a Tarsasag aktivan kdvette a piacon értékesitésre szant naperé6miiveket és az akvizicids
pipeline felépitése utdn folyamatosan vilagitott at METAR-KAT engedélyekkel rendelkezé
céltarsasagokat, Ujabb akvizicid végrehajtasanak szandékaval.

A NAP Nyrt. a novemberi t6keemelésbél befolyt 6sszeget 3 Ujabb vallalat megvasarlasara forditotta.
Osszesen 16 METAR-KAT engedéllyel rendelkez8, 2020. negyedik negyedéve 6ta miikods, egyenként
0,5 MW teljesitmény(i naperé6mi tulajdonjogat szerezte meg 2021. december 14-én Lanycsékon és
Mohdacson, amikor 100%-os Uzletrészt vasarolt a Solar Power Beta Kft.-ben, a Solar Power Theta Kft.-
ben és a Solar Power lota Kft.-ben. Mindharom vallalatot mar meglévd, kedvezé kamatozasi NHP
hitellel egyiitt vasarolta meg a NAP Nyrt.
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Az Uj tdrsasagok megvasarlasaval a NAP Nyrt. fotovoltaikus termelési kapacitdsa 23 MW-ra
emelkedett.

Uj tarsasagok sikeres integracidja, a termelés online monitoring-ja

Az Uj tarsasagok holdingba torténé integracidja gyorsan és zokkenémentesen megtortént, 1évén a
fébb szolgdltatok megegyeztek a korabbi 3 leanyvdllalat szolgaltatdi korével. Az U tdrsasagok
tulajdonaban [év6 naperémlivek kedvezd foldrajzi elhelyezkedéssel birnak, ahol a magyarorszagi
napsitéses orak szama a legmagasabb az orszagban.

Az 6sszes naperédmU Sundroid rendszerrel van felszerelve, amely nemcsak a termelés online, valds
idejd nyomon kovetését teszi lehet6vé (amely a transzparenciara térekedve a www.nap.solar oldalon
is nyomon kdvethetd), hanem automatikus hibaiizeneteket kiild, amennyiben a termelésben technikai
probléma meriilne fel. Ezen kivil a Sundroid rendszer alkalmassa teszi az 6sszes erémdvet arra, hogy
amennyiben sziikség volna r3, a termelését le lehet szabalyozni. Ezen funkcid még nem aktiv, de
menetrendezési céllal egy tobboldali megallapodas keretein belil barmikor aktivalhato.

Fenntarthatdsag

Mi, a Nap Nyrt-nél régota tudjuk, hogy felelGsséggel tartozunk bolygdnk, kozosségeink és lgyfeleink
irdnt. Ez a felelGsség vezérli céltudatossagunkat, inspirdlja elkotelezettséglinket az utunk mellett, hogy
a vilag és hazank fenntarthatd energiatermelésre valé atallasat elGsegitsik. A kezdetektél fogva a
fenntarthatdsagot helyezziik minden tevékenységlink kbzéppontjaba.

A kornyezetkimélG6 és kornyezettudatos zold energia el6allitasa mellett nagy hangsulyt fektetiink az
atlathatd vallalatirdnyitasra, valamint a tarsasagunk novekedésével pdarhuzamos tarsadalmi
felelGsségvallalasra.

A NAP Nyrt. kiemelked6 Xtend piaci forgalma

Az els6 tézsdei kereskedési nap (EKN) a BET Xtend kereskedési platformjan 2021. oktéber 21-én zajlott
le. Bar alacsony forgalom mellett, az 1,000 forintos névértéken kibocsatott részvény arfolyama 9.470
forintos arfolyamnal tet6z6tt 2021. oktdber 25-én, a 2021-es évet pedig 2.115 forintos dron zarta. A
részvény teljes kereskedési forgalma csak a 2021. oktéber 21 és 2021. december 31.-i periddusban
meghaladta a 950 millid forintot. Ez egy kereskedési napra vetitve 20 millié forint korili forgalmat
jelentett, amely kiemelked6nek mondhaté az Xtend piacon.

5. Stratégia és célok 2022-ben

Az eredeti stratégia helyességének az energiapiaci fejlemények altali megerGsitése

A NAP Nyrt. 2021-es évre sz6l6 stratégiai célkitlizései teljeslltek és a megujuld, napenergia termelésbe
torténd befektetés folyamata a 2022-es évben is folytatddik a termelési portfélio bévitésével, az ehhez
sziikséges tGkepiaci finanszirozdsi tranzakcidok lebonyolitasaval, valamint a portfélioban |évé
eréml(ivek termelésének optimalizalasaval.

Mar a mult év masodik felében is lathatd volt, hogy a termel§ szektor COVID jarvanybdl torténd
kildbaldsa mind Eurépdban, mind pedig globalisan nagy energiafelhasznalasi keresletet teremtett az

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.nap.solar

-13 -


mailto:Info@nap.solar
http://www.nap.solar/

5 NAP

* H NYRT.

*, .l
Ty .
R

energia piacokon. Az energia drak a korabbi évtizedhez képes magas szintre emelkedtek és ott
stabilizdlédtak. A fosszilis energia részesedésének csokkentésére iranyuléd globalis és hazai
elkotelezettség miatt a megujuld energiatermelés szerepe és részesedése az 0Osszes
energiatermelésben az elkdvetkezendd 2-3 évtizedben dinamikus névekedést fog produkalni.

Magyarorszag kozép és hosszu tavu energiapolitikajaban a megujuld energiatermelési kapacitas
novekedésén beliil a napenergia kiemelt jelent&séggel bir. A NAP Nyrt. ezen (izleti stratégia mentén
haladva tdzte ki célul a 100 MW-os termelési kapacitas elérését 2023-ra, naper6mivekkel rendelkez6
céltarsasagok akvizicidjan keresztil.

Az ehhez sziikséges t6két a Tdarsasag intézményi befektet6k bevondsaval zartkorl tGkeemelések
segitségével, illetve esetleges publikus kibocsatds megszervezésével tervezi biztositani.

7

Z6ld finanszirozasi keretrendszer minGsités megszerzése

A Tarsasag a 2022-es év els6 felében tervezi kialakitani zold finanszirozasi keretrendszerét, illetve
megszerezni ennek fliggetlen mingsité altali minGsitését. A zold finanszirozasi keretrendszer mindsités
tervezett megszerzését kovet6en a NAP Nyrt. tovabbi célja az ESG mingsités megszerzése lesz az
elkdvetkezendd években, 8sszhangban a BET standard kategéridjara érvényes ESG ajanlasaival. Az ESG
feltételrendszernek torténé megfelelés és ennek fliggetlen mindsitése megnyithatja az utat a NAP
Nyrt. részvényei szdmara az intézményi befekteték dedikalt ,zold” alapjaiba is.

Meggy6z6désiink, hogy a geopolitikai fejleményeket latva Eurépaban, a mindenkori kormanyzat egyik
prioritdsa a minél magasabb energiafliggetlenség elérése és ezen belil is a megujulé energiatermelés
tovabbi kapacitds novelésének 06sztonzése kedvezményes z6ld finanszirozasi konstrukcidk
biztositasaval. Ebben a finanszirozasi programban a NAP Nyrt. is aktivan részt kivan venni.

Ujabb befektet6i csoportok megcélzasa, a NAP Nyrt. részvényeinek a BET Standard piacra torténd
bevezetése

A Tarsasag szamdra a NAP Nyrt. részvénybefektetSi kdzosségének kiszélesitése és a masodpiaci
kereskedés likviditdsanak emelése is cél azzal, hogy a Tarsasag tervezi elinditani a BET Xtend
kereskedési platformjarél a BET Standard kategdridjaba torténé atlépésének folyamatat. Ezzel,

< sz

hanem kiilfoldi intézményi és szakmai befektetSk is megjelennek a befektetsi korében.
Az akvizicids lehet6ségek folyamatos figyelemmel kisérése

A NAP Nyrt. folyamatosan vizsgal, atvilagit naperémiiveket birtokld tdrsasdgokat azzal a céllal, hogy a

/////

még el METAR-KAT engedéllyel rendelkez6 naperém(i a piacon és a megfelel§ megtériilést biztositd
cégérték esetén a Tarsasag készen all a gyors vallalatvasarlasokra.

s

a kedvez6 feltételekkel finanszirozhatd, hosszu tavu PPA szerz6déssel rendelkez6 projektekben vald
részvételre is.

Szinergia keresése az energiatarolas és energia-kereskedelem teriiletein
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A megUjuld energia tarolasa napjainkban egyre inkdbb sirgeté kérdés az iparagban. A NAP Nyrt.
szintén vizsgdlja megfelel6 megtériilés esetén a taroldkba torténd befektetések lehetbségeit. Az
energia kereskedelem kérdéskdre sem megkeriilhetd, kiilonds tekintettel a KAT-METAR engedéllyel
nem rendelkez6 naperéml(ivek esetében, ezért egylittm(ikodési lehetGségeket vizsgal a Tarsasag ezen
az Uzleti terlleten.

A termelés és miikodés hatékonysaganak folyamatos fellilvizsgalata és optimalizalasa

Ami a portfélidoban |év6 naperé6mivek miikodését illeti, a Tarsasdg folyamatosan figyelemmel kiséri a
termelési adatokat, illetve torekszik a termelés folyamatos optimalizaldsdra, a nem tervezett leallasok
minimalizalasara.

Ezen kiviil a harmadik feles szolgaltatdk szolgaltatasi szinvonaldnak rendszeres fellilvizsgdlata is zajlik,
illetve a szolgdltatdsok koltségszintjének kontrolldldsa is magas prioritassal bir a tdrsasag
nyereségének és a részvényesi értékteremtés maximalizalasa érdekében.

Az orosz-ukran haboru hatasa az lizletmenetre, lizleti stratégiara

az orosz-ukran haborua kozvetlentl nem érinti.

Az Eurépai Unié és az Amerikai Egyesiilt Allamok &ltal kivetett szankcidk sem a Tarsasagra, sem
szerz6déses partnereire nincsenek kdzvetlen hatdssal. A Tarsasdg sajnalattal figyeli a haborus helyzet
alakuldsat és bizik a konfliktus mielSbbi békés lezarasaban.

Ugyanakkor meggy6z6désiink, hogy a kialakult helyzet mar rovid- és kdzéptavon is még inkabb a
nemzeti energiafiggetlenségre és annak novelésére irdnyitja a figyelmet, szabalyozdi és befektetdi
oldalon egyarant. Ennek megkerilhetetlen, az ESG trendekkel 6sszhangban 4allé eleme a megujuld
energiatermelési kapacitasok tovabbi bévitése, annak szabdlyozd oldali tdmogatasa és Osztonzése
nemzetgazdasagi és Eurdpai Unids viszonylatban is.

A haborus helyzet rég latott t6kepiaci turbulenciat és bizonytalansagot hozott. Uzleti modelliink és
részvényesi értékteremtési javaslatunk stabilitdsat és ellenallésagat jél mutatja, hogy Tarsasagunk
még ilyen nehéz tékepiaci helyzetben is, 2022. marcius 1. és 2022. marcius 7. kdzott sikeres zartkord
t6keemelést hajtott végre 1 297 343 000 forint értékben.

Mindezek még inkdbb megerdsitik Tarsasdgunkat abban, hogy a korabban megfogalmazott stratégia

a helyes irdny, annak fékusza tovabbra is a megujulo-termelési képességlink és kapacitasaink
novelése, 6sszhangban a meghirdetett Nemzeti Energiastratégia irdnyelveivel.

6. Vagyoni és pénziigyi helyzet alakulasa

Tekintve, hogy a NAP-Csoport 2021 aprilisdban, az els6 leanyvallalat megszerzésekor jott |étre, a 2021.
év konszolidalt beszamoldjanak elkészitéséhez nem dlinak rendelkezésre el6z6 idGszaki 6sszehasonlitd
adatok.

Az eredmény f6bb meghatarozo tételei — elsésorban az akvizicid és a portfolid bévitése.
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A NAP Nyrt. részvényeinek kereskedése 2021 oktéber 21-én indult a BET Xtend kereskedési
platformjan.

A részvény masodpiaci forgalma messzemen6en meghaladta az el6zetes varakozasokat. 2021.
december 31-ig a részvényforgalom arfolyamértéken szamolva 953.188.248 Ft volt. A
részvényarfolyam 1.180 és 9.470 Ft-os arfolyamsavban mozgott, az éves atlagar 4.596 Ft, az évvégi
zardar pedig 2.115 Ft volt.

7. Az alaptOke részvények szerinti megoszlasa

A Tarsasag alapt6kéje 2021. december 31-én 4.650.000.000 Ft, amely 4.650.000 darab, egyenként
1.000 Ft névértékd névre sz6l6 torzsrészvénybdl all. A részvények elGallitdsi mddja: dematerializalt
részvény.

8. Tovabbi események a mérleg fordulénapot
kovetden (2021.12.31)

A NAP Nyrt. 2022. januar 25.-én megtartott rendkivili kozgyilése a kovetkezd hatarozatokat hozta:

1. dontott az Igazgatdsag tagjai Iétszamanak felemelésérdl 5-7 (6thét) f6re, és elfogadta az
Alapszabadly 10.1. pontjanak mddositasat a kovetkez6k szerint:

,10.1. A Tarsasag ligyvezetését az Igazgatdsag latja el. Az Igazgatdsag tagjainak szama 5-7
(6t-hét) f6.”

2. dontott Foldvari Gabor (lakcim: 1025 Budapest, Pafranyliget utca 7.) igazgatdsagi tagga
torténd megvalasztasardl a megbizas elfogadasatdl szamitott 3 (harom) év hatarozott idére.
Az igazgatdsagi tag e tisztségét megbizasi jogviszonyban latja el.

3. dontott Telc Ede (lakcim: 6753 Szeged, Kereszt utca 4.) igazgatdsagi tagga torténd
megvalasztasardl a megbizas elfogadasatdl szamitott 3 (harom) év hatarozott id6re. Az
igazgatdsagi tag e tisztségét megbizdsi jogviszonyban latja el.

4. dontott Szoboszlai Beata (lakcim: 2120 Dunakeszi, Rakdczi Ut 113. 2.a.) igazgatdsagi tagga
tortén6 megvalasztasardl a megbizas az elfogadastdl szamitott 3 (harom) év hatarozott
id6re. Az igazgatdsagi tag e tisztségét megbizasi jogviszonyban latja el.

5. dontott az Alapszabaly 10.6. pontjanak médositasarol az alabbiak szerint: ,, Az Igazgatdsag
Glése akkor hatarozatképes, ha azon az igazgatdsagi tagok tobb mint fele jelen van. Az
Igazgatdsag hatdrozatait a jelenlévék egyszerli szotobbségével hozza. Az el6z6ektdl eltéréen
az Osszes igazgatosagi tag 2/3- nak (kétharmadanak) ,igen” szavazata szikséges az olyan
dontések meghozataldhoz, amelyek targya olyan ligylet, kotelezettségvallalas, barmilyen
tranzakcié, amelynek értéke eléri a Tarsasag aktualis alaptékéjének 30%-at (harminc
szazalékat). Az Igazgatdsag lilései megtartdsara, és a hatarozathozatalra vonatkozo tovabbi
szabalyokat az Igazgatdsag Ggyrendje tartalmazza.”
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A NAP Nyrt. Igazgatosaga a kovetkezd hatarozatot hozta 2022. marcius 7.-én:

A Tarsasag 2021. november 15. napjan tartott rendkivili kozgydlésén a 6/2021.11.15. szamu
kozgyllési hatarozatdval felhatalmazta az Igazgatdsagot az alaptéke felemelésére. Az Igazgatdsag a
felhatalmazas alapjan hozott 3/2022. szamu igazgatdsagi hatarozataval dontott a Tarsasag
4.650.000.000 Ft (Négymillidrd-hatszazotvenmillié forint) alaptékéjének felemelésérél legaldbb
500.000 db, de legfeljebb 1.426.272 db Gj 1.000 Ft (Egyezer forint) névérték(, a Tarsasag jelenlegi
részvényeivel azonos jogokat biztositd, dematerializalt torzsrészvény pénzbeli hozzajarulas ellenében
torténd kibocsatasaval legaldbb 500.000.000 forinttal, de legfeljebb 1.426.272.000 forinttal, legalabb
5.150.000.000 forintra, de legfeljebb 6.076.272.000 forintra azzal, hogy (i) az Uj részvények
kibocsatasa a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteends tdjékoztatordl és a
2003/71/EK iranyelv hatélyon kivil helyezésérdl sz6l6, 2017. junius 14-i (EU) 2017/1129 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: Prospektus rendelet) 1. cikk (4) bekezdése alapjan
nem minGsil olyan nyilvanos ajanlattételnek, amely a Prospektus rendelet szerinti tajékoztatd
készitését tenné szikségessé (zartkorl forgalomba hozatal), (ii) az alaptSke felemelése a
torzsrészvényeknek az Igazgatdsag altal erre felhatalmazott személyek altali lejegyzésével és
ellenértékének pénzbeli megfizetésével torténik, (iii) a részvények kibocsatasi értéke részvényenként
1.030 Ft (Egyezer-harminc forint), (iv) a részvények atvételére vonatkozé nyilatkozat megtételére
(jegyzés) rendelkezésre allo hataridd: az igazgatdsagi hatarozat elfogadasatol szamitott 5 munkanap.
A kibocsatdsi érték és a névérték kiilonbozete a Tarsasdg t6ketartalékaba kerdl.

A fentiekre tekintettel az Igazgatdsag a jelen hatarozattal 2022. marcius 7-i hatallyal megallapitja,
hogy a részvények atvételére vonatkozé kotelezettségvallalasok (részvényjegyzés) eredménye és a
tényleges alapt6keemelés 6sszege 1.297.343.000 Ft, azaz Egymillidrd-kettGszazkilencvenhétmillié-
haromszaznegyvenharomezer forint, és a forgalomba hozott részvények szama 1.297.343 db, azaz
Egymilliokettdszazkilencvenhétezer-haromszaznegyvenharom darab.

Az Igazgatdsag megadllapitja, hogy a részvényjegyzés és az alapt6keemelés sikeres volt, mert az
alapt6ke-emelés legkisebb 6sszegének megfelel§ névértékd részvények atvételére az arra jogosultak
kotelezettséget vallaltak, a részvényeket lejegyezték. Az Igazgatdsag 2022. marcius 7-i hatallyal
megallapitja, hogy a Tarsasag alaptékéje az alaptéke-emelés eredményeként 5.947.343.000 Ft, azaz
Otmillidrdkilencszaznegyvenhétmillid-haromszaznegyvenharomezer forint, amely teljes egészében
készpénzbdl all. A Tarsasdg alaptSkéje 5.947.343 db, azaz Otmillidkilencszéznegyvenhétezer-
haromszaznegyvenharom darab, egyenként 1.000 Ft, azaz Egyezer forint névértékd névre sz6l6
torzsrészvénybdl all.

Az Igazgatdsag megallapitja, hogy 2022. marcius 7-i hatallyal az Alapszabaly 4.1., 4.2. és 4.4. pontjai
az alapt6ke-emelésre tekintettel az alabbiak szerint mddosulnak:

,4.1. A Tarsasag alapt6kéje 5.947.343.000 Ft, azaz Otmilliardkilencszaznegyvenhétmillio-
haromszaznegyvenharomezer forint, amely teljes egészében készpénzbdl all. Ebbdl az alapitaskor
befizetett 6sszeg 100.000.000 Ft, azaz Egyszazmillié forint, az alaptéke felemelései soran befizetett
dsszeg 5.847.343.000 Ft, azaz Otmillidrd-nyolcszaznegyvenhétmillid-haromszaznegyvenharomezer
forint, amely az alaptéke 100 %-a.

4.2. A Tarsasag alaptékéje 5.947.343 db, azaz Otmillio-
kilencszaznegyvenhétezerharomszaznegyvenharom darab, egyenként 1.000 Ft, azaz Egyezer forint
névértéki névre szolo torzsrészvénybdl all.

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.nap.solar
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4.4. A részvények kibocsatasi értéke alapitaskor és az alaptGke felemeléseikor megegyezett a
részvények névértékével, kivéve az alaptSke kozgyllési felhatalmazas alapjan a 3/2022. szamu
igazgatdsagi hatarozattal tortént felemelését (melynek eredményét a 4/2022. szamu igazgatdsagi
hatdrozat allapitotta meg), amikor a kibocsatasi érték 1.030 Ft volt.”

2022 februar 1.-t6l Szlcs Zoltan csatlakozott a NAP Nyrt.-hez, ahol a Pénzligyi Igazgatdi pozicidt tolti
be.

9. A Tarsasag altal folytatott foglalkoztataspolitika

2021-ben a NAP Nyrt. 2 f6t foglalkoztatott, a tovabbi feladatok ellatasara pedig kiilsés partner
altal nyujtott szolgaltatdst vett igénybe a Tarsasag.

10. A kornyezet védelme

A Tdrsasag alaptevékenysége kornyezetkimélé és kornyezettudatos zold energia elGallitasa
naperémiuivekkel.

A NAP Nyrt.—nek a targyévben kornyezetvédelmi kotelezettsége nem volt, ezzel kapcsolatban
koltséget nem szamolt el, céltartalékot nem képzett, a mérlegben meg nem jelené
kornyezetvédelmi, helyreallitasi kotelezettsége nincs.

11. Kockazatkezelési- és a fedezeti ligylet
politika

A NAP Nyrt.-nek és leanyvallalatainak mind az drbevétele és mind pedig a koltségei forintban
keletkeznek, ezért deviza arfolyam kockazat, illetve annak fedezeti igénye nem meriil fel. Ami a
kamatkockdzatot illeti, a lednyvallalatok hitelei kedvezd fix kamatozasu (2.5% NHP), hosszu
lejaratu banki kdlcsondkbdl allnak, amelyek visszafizetése a jol tervezhetd drbevételt biztositd
KAT-METAR szerz8dések lejarata el6tti id6szakra esik, igy hitel megujitashoz kapcsolédd
kamatkockdazat sem keletkezik. A Tarsasag szabad forint likviditasat a szamlavezetd bankjanal
rovid lejaratu betétekben helyezi el, illetve folydszdmlapénz formajaban tartja.

12. Az alaptoke nagysaga és a szavazati jogok szama

A Tdrsasdag alapt6kéjének 0sszetétele 2021. december 31-én:

Részvénysorozat Névérték Kibocsatott darabszam  Ossznévérték
(Ft/db) (db) (Ft)
Torzsrészvény (NAP torzs- 1000 4 650 000 4 650 000 000
részvény)
NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.hap.solar
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Alapt6ke 6sszesen 4 650 000 4 650 000 000

A részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok szama 2021. december 31-én:

Részvénysorozat Kibocsatott Sajat Szavazati Szavazati Osszes
darabszam  részvény jogra szavazati
db) szém (db)  jogosité log jog
( Jme (részvény/
részvények db)
(db)
Torzsrészvény (NAP torzs- 4 650 000 0 4 650 000 1| 4650000
részvény)
Osszesen 4 650 000 0 4 650 000 1| 4650000
13. Tulajdonosi struktura

2021. december 31-én a Tdrsasag jegyzett t6kéje 4.650.000 eFt, melyet, 4.650.000 db, egyenként
1.000 Ft/db névértékl névre sz6l6 térzsrényvénybdl all.

A tarsasag jelenlegi részvényesei a 2021.

DT (R Névérték (eFt) Tulajdonosi részarany (%)
Telc Robert Julius 910 000 19,57%
Skamla Pal 870 000 18,71%
Foldvari Gabor 837 670 18,01%
Testiileti tagok 116 528 2,51%
Kézkézhanyad 1915802 41,20%

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.nap.solar
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14. NAP Nyrt. kozzétételek 2021-ben

NAP Zrt. - 2020. évi éves beszamold és konyvvizsgdldi jelentés - 2021.08.15.
NAP Zrt. - Kozgy(ilési hatarozatok - 2021.08.15.
NAP Zrt. - 2021 elsé félév pénziigyi beszamolé (nem auditalt, nem konszolidalt) - 2021.08.16.

NAP Nyrt. - BefektetGi kapcsolattarté személye, elérhetGsége és a részvénykonyv vezetése -
2021.10.13.

NAP Nyrt. - Tulajdonosi struktira bemutatdsa - 2021.10.13.

NAP Nyrt. - BET Xtend tajékoztatdsi kotelezettségének nyelvhasznalata - 2021.10.13.

NAP Nyrt. - Hirdetmény rendkiviili kozgy(ilése 6sszehivasarol - 2021.10.14.

NAP Nyrt. - El6terjesztések és hatdrozati javaslatok rendkivili kozgy(lésre - 2021.10.22.
NAP Nyrt. - Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarél - 2021.11.03.
NAP Nyrt. - Rendkivili kbzgytlés hatdrozatai - 2021.11.16.

NAP Nyrt. - Rendkivili kozzététel az alapt6keemelés eredményérél - 2021.11.24.

NAP Nyrt. - Igazgatésagi hatdrozat az alapt6keemelés eredményérél - 2021.11.24.

NAP Nyrt. - Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2021.11.24.
NAP Nyrt. - Tulajdonosi struktura bemutatasa - 2021.11.30.

NAP Nyrt. - A Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — szavazati jogra vonatkozd — bejelentési
kotelezettség teljesitése - 2021.11.30.

NAP Nyrt. - Bejelentés a VezetGi Feladatot Ellaté Személyek gyleteirél - 2021.11.30.
NAP Nyrt. - Bejelentés a Vezetdi Feladatot Ellatd Személyek tgyleteirél - 2021.11.30.
NAP Nyrt. - Naperém(i portfélié bévitése Uj projekttarsasagok akvizicidjaval - 2021.12.16.

NAP Nyrt. - Hirdetmény rendkiviili kozgy(ilése 6sszehivdsarol - 2021.12.21.

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar www.hap.solar
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NAP Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytdrsasag

Konszolidalt mérleg
Adatok ezer forintban
Eszkdzok (aktivak)
A. Befektetett eszkdzdk

I. Immaterialis javak

2020. december 31.*

2021. december 31.

1. Alapitds-atszervezés aktivalt értéke 0 132 602
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni értéku jogok 0 140 745
4. Szellemi termékek 0 13865
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
Immateridlis javak 6sszesen 0 275212
II. Targyi eszk6zok

1. Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni értéki jogok 0 155 215
2. M(iszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 6 875 839
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 0 0
4. Tenyészaéllatok 0 0
5. Beruhdzasok, felujitdsok 0 0
6. Beruhdzasokra adott el6legek 0 17 391
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
Targyi eszkdzok 6sszesen 0 7 048 445
Il. Befektetett pénzigyi eszk6zok

1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozdsban 0 0
2. Tartésan adott kélcson kapcesolt véllalkozésban 0 0
3. Tartds jelentGs tulajdoni részesedés 0 3000
4. Tartésan adott kdlcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban all6 vaéllalkozasban 0 0
5. Egyéb tartds részesedés 0 0
6. Tartdsan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozdsban 0 0
7. Egyéb tartdsan adott kolcson 0 0
8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
9. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
10. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiilonbozete 0 0
11. T6kekonszolidacids kilénbozet 0 0
— lednyvallalatokbol 0 3220722
— tarsult véllalkozasokbdl 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzok dsszesen 0 3223722
Befektetett eszk6zok Gsszesen 0 10 547 379

2020. december 31.*: NAP Zrt. egyedi beszdmolé adatai



NAP Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytdrsasag
Konszolidalt mérleg

Adatok ezer forintban

B. Forgdeszk6z6k

2020. december 31.*

2021. december 31.

I. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 0
6. Készletekre adott el6legek 0 0
Készletek 6sszesen 0 0
1. Kbvetelések

1. Kovetelések aruszallitdsbol és szolgaltatasbdl (vevék) 0 53 669
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
4. Kdvetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
5. Véltékovetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 992 70738
7. Kévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
8. Szdrmazékos ligyletek pozitiv értékelési kilonbozete 0 0
9. Konszolidacidbdl adddd (szamitott) tarsasagi ado kovetelés 0 5249
Kovetelések dsszesen 992 129 656
I1l. Ertékpapirok

1. Részesedés kapcsolt vallalkozésban 0 0
2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat tzletrészek 0 0
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 6sszesen 0 0
IV. Pénzeszkdzok

1. Pénztar, csekkek 0 0
2. Bankbetétek 96 715 806 717
Pénzeszkozok bsszesen 96 715 806 717
Forgdeszkdzok dsszesen 97 707 936 373
C. Aktiv id6beli elhatdroldsok

1. Bevételek aktiv id6beli elhataroldsa 5041 16 000
2. Koltségek, raforditasok aktiv idSbeli elhatdrolasa 0 16 511
3. Halasztott raforditasok 0 0
Aktiv id6beli elhatdroldsok 6sszesen 5041 32511
Eszk6z0k Gsszesen 102 748 11516 263

Kelt: Budapest, 2022. mdarcius 28.

2020. december 31.*: NAP Zrt. egyedi beszdmolé adatai

Gél Tamas Vadas Laszl6



NAP Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytdrsasag
Konszolidalt mérleg

Adatok ezer forintban
2020. december 31.*

Forrasok (passzivak)

D. Sajat téke

2021. december 31.

I. Jegyzett t6ke 100 000 4 650 000
EbbdI: visszavasdrolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
II. Jegyzett, de még be nem fizetett t&ke (-) 0 0
I1l. T6ketartalék 0 0
IV. Eredménytartalék 0 -132431
V. Lekotott tartalék 0 132 602
VI. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Val6s értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Korrigalt adézott eredmény 171 99 468
VIII. Leanyvallalati sajat t6ke valtozas (—) 0 0
IX. Konszolidacié miatti valtozdsok (—) 0 0
—addssagkonszolidalas kilonbozetébdl 0 0
— kozbensé eredmény kiilonbozetébdl 0 0
X. Kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 0
Sajat téke Gsszesen 100171 4749 639
E. Céltartalékok

1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jovSbeni koltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 0 0
Céltartalékok 6sszesen 0 0
F. Kételezettségek

I. Hatrasorolt kotelezettségek

1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentGs tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozdssal szemben 0 0
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozéssal szemben 0 0
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
5. T6kekonszolidacids kilonbozet lednyvallalatokbdl 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek 6sszesen 0 0

2020. december 31.*: NAP Zrt. egyedi beszdmolé adatai



NAP Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytdrsasag
Konszolidalt mérleg

Adatok ezer forintban
2020. december 31.*

. Hosszu lejaratu kotelezettségek

2021. december 31.

1. Hosszu lejératra kapott kdlcsondk 0 13 896
2. Atvaltoztathatd és atvaltozo kotvények 0 0
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 5719 044
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
6. Tartds kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0
7. Tartds kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban Iévé véllalkozésokkal szemben 0 0
8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozdssal szemben 0 0
9. Egyéb hosszu lejratu kotelezettségek 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0sszesen 0 5732940
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

1. Rovid lejaratu kolcsonok 0 165 051
—ebbdl: az atvéltoztathatd és atvaltozd kotvények 0 0
2. Rovid lejaratu hitelek 0 476 350
3. VevGktél kapott elSlegek 0 0
4. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbal (szallitdk) 1554 25312
5. Vdltétartozdsok 0 0
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0
7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozdsokkal szem 0 0
8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 543 320272
10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
11. Szérmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
12. Konszolidaciobdl adodo (szamitott) tarsasagi ado tartozas 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 2097 986 985
Koteletezettségek dsszesen 2097 6719 925
G. Passziv id6beli elhatdroldsok

1. Bevételek passziv id6beli elhatéroldsa 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatéroldsa 480 11023
3. Halasztott bevételek 0 35676
Passziv idSbeli elhatdrolasok dsszesen 480 46 699
Forrdsok dsszesen 102 748 11516 263

Kelt: Budapest, 2022. marcius 28.

2020. december 31.*: NAP Zrt. egyedi beszdmolé adatai

Gél Tamas Vadas Laszl6



NAP Nyilvanosan M(ik6d6 Részvénytdrsasag
Konszolidalt eredménykimutatds

Adatok ezer forintban 2020.09.09-2020.12.31* 2021
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 5041 581458
02. Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
1. Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) 5041 581458
03. Sajat termelési készletek dllomanyvaltozasa 0 0
04. Sajat el6allitasu eszkdzok aktivalt értéke 0 0
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) (1] (1]
111. Egyéb bevételek 1 1567
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
I/A. Adéssagkonszolidalds miatt keletkez6 — eredményt névelS — konszolidacids kiilénbozet 0 0
05. Anyagkoltség 0 7743
06. Igénybe vett szolgdltatasok értéke 4154 113797
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 176 9018
08. Eladott druk beszerzési értéke 0 0
09. Eladott (kOzvetitett) szolgéltatasok értéke 0 0
IV. Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 4330 130 558
10. Bérkoltség 364 16 257
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 0 1658
12. Bérjarulékok 62 2 686
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 426 20 601
VI. Ertékcsdkkenési leiras (] 223191
VII. Egyéb raforditasok 101 10 462
Ebbdl: értékvesztés 0 0
VII/A. Adéssagkonszolidalas miatt keletkez6 — eredményt csokkenté — konszolidaciés kiilénbozet 0 0
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (I£lI+1lI—-IV-V-VI-VII) 185 198 213
13/a. Kapott osztalékok tarsult vallalkozastdl 0 0
13/b. Kapott osztalékok egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozastdl 0 0
14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, drfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszk6z6kbdl (értékpapirokbdl, kolcsonokbdl) szarmazoé bevételek, arfolyamn 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 3 5
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
17. Pénzligyi m(iveletek egyéb bevételei 0 8
Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 3 13



18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek

Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott

19. Befektetett pénziigyi eszk6z6kbdl (értékpapirokbdl, kolcsonokbdl) szarmazo raforditasok, arfolyan
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott

20. Fizetend§ (fizetett) kamatok és kamatjelleg(i raforditasok

Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott

21. Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kdlcsonok, bankbetétek értékvesztése

22. Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai

Ebbdl: értékelési kiilonbozet

IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22)

B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-IX)
C. Addzds elétti eredmény (+A+B)

X. Addfizetési kotelezettség
X/A. Konszolidalasbél adédé (szamitott) tarsasagi adokiilonbézet (—)

D. Addzott eredmény (+C—X)
Lednyvdllalatok addzott eredményébél kiilsé tagok (mds tulajdonosok) részesedése
Korrigdlt adézott eredmény

Kelt: Budapest, 2022. marcius 28.

2020. 09.09-2020.12.31*: NAP Zrt. egyedi beszamol6 adatai

Gél Tamas Vadas LaszI6

2020. 09.09-2020.12.31*
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1. A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

1.1 Az Anyavallalat bemutatasa

A NAP Zrt.-t (tovabbiakban a ,Tarsasag” vagy ,NAP” vagy ,Anyavallalat”) 2020.
szeptember 9-én hét maganszemély alapitotta. Tobbszori tokeemelést kdvetden
részvényei 2021. szeptember 28-4n bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde
XTEND piacara, ekkor tarsasagi formavaltas tortént és 2021. oktober 4-t6l a tarsasag
cégformaja nyilvdnosan mukddd részvénytarsasagga valtozott.

A Tarsasag alapadatai a kdvetkezok:
e székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.
e cégjegyzékszam: 01-10-141019
e addszéam: 28779083-2-41

2021. december 31-én a Tarsasag jegyzett tokéje 4 650 000 ezer Ft volt, a kibocsatott
részvények szama 4 650 000 db, egyenként 1 000 Ft-os névértékkel. A részvények

fajtaja torzsrészvény.

2021. december 31-én a Tarsasag részvényesei:

Részvényes Mennyiség (db) Részesedés
Telc Robert Julius 910 000 19,57%
Skamla Pal 870 000 18,71%
Foldvari Gabor 837 670 18,01%
Testuleti tagok 116 528 2,51%
Kozkézhanyad 1915 802 41,20%
Osszesen 4 650 000 100,00%

2021. december 31-én a Tarsasagnak nem volt 20%-ot meghaladd részesedéssel bird
részvényese.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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1.2 A vallalatcsoport bemutatasa

A NAP-Csoport f6 tevékenysége villamosenergia termelés, melyet a leanyvallalatok
altal tulajdonolt és lUzemeltetett fotovoltaikus erémulvekben végez. Az Anyavallalat
fétevékenysége 6420 Vagyonkezelés (Holding). A NAP-Csoport 2021. december 31-én
az anyavallalatbdl, a 6 lednyvallalatbdl és az 1 tarsult vallalatbdl allt. A leanyvallalatok
és a tarsult vallalat adatai a kdvetkezéek:

A csoportba tartozo Roviditett Tulajdonszerzés Részesedés
vallalat neve jelolés Székhelye GETSE] mértéke

The Art of Voyage Alfa 1034 Budapest,

Kft. TAOVA Timar utca 20. 2021.04.08 100%

The Art of Voyage Béta 1034 Budapest,

Kft. TAOVB Timar utca 20. 2021.05.05 100%

The Art of Voyage 1034 Budapest,

Gamma Kft. TAOVG Timar utca 20. 2021.05.05 100%
1034 Budapest,

Solar Power Béta Kft. SPB Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,

Solar Power lota Kft. SPI Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,

Solar Power Theta Kft. SPT Timar utca 20. 2021.12.14 100%

Balancing Power Europe 1034 Budapest,

Zrt. BPE Timar utca 20. 2021.08.09 30%

Adozott
Roviditett jelolés Jegyzett toke Eredménytartalék eredmény Sajat toke 6sszesen
TAOVA 161 830 -3070 85796 244 556
TAOVB 164 130 -1 095 92 165 255 200
TAOVG 164 730 -1 380 89379 252729
SPB 176 030 -5 659 57 810 228 181
SPI 117 150 -3174 40053 154 029
SPT 174700 113 67 215 242 028
BPE 10 000 0 -316 9684

A lednyvallalatok teljeskorGen bevonasra kertltek, mig a tarsult vallalkozas (BPE) adatai
a részesedéseértékelés (equity) mddszerével kerilt figyelembe vételre a konszolidacio
soran.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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13 A vallalatcsoport iranyitasa, ellenérzése

Az Anyavallalat iranyitasat 2021-ben a harom tagbdl allé Igazgatosag végezte, melynek
tagjai:

e Vadas Laszl6 - Igazgatdsag Elndke
e Gal Tamas - Igazgatodsagi Tag, Vezérigazgato
e Palké Gyorgy — Igazgatosagi Tag

Az Anyavallalatnal Felligyel6 Bizottsag és Audit Bizottsag is mikodik, melynek tagjai:

Felligyeld Bizottsag
e Dr Garamvolgyi Szabolcs — Felligyelébizottsag Elndke
e Toéthné Rakosa Erika — Felligyelébizottsagi Tag
e Pal Imre - Felligyel6bizottsagi Tag

Audit Bizottsag

e Tothné Rakosa Erika — Audit Bizottsag EIndke
e Dr Garamvdlgyi Szabolcs — Audit Bizottsagi Tag
e Pal Imre — Audit Bizottsagi Tag

2. SZAMVITELI POLITIKA

A NAP Nyrt. és leanyvallalatai konyveiket a tobbszor modositott, 2001. januar 1-tdl
hatalyos, a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban a ,Torvény”) eldirasai
alapjan vezetik, készitik el az éves és egyszerUsitett éves beszamoldikat, valamint a NAP
Csoport e Torvény el6irasainak megfelelden késziti el a konszolidalt éves beszamoléjat.

Osszehasonlité adatok hianya: tekintettel arra, hogy az Anyavallalat 2021. soran
szerezte meg elsé érdekeltségét a The Art of Voyage Alfa Kft-ben, 2020-ban még nem
|étezett a NAP-csoport, igy nem allnak rendelkezésre 6sszehasonlitd adatok a bazis év
vonatkozasaban.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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2.1 Altaldnos adatok

e Beszamol6 formaja: konszolidalt éves beszamolo

e A beszamolo (és mérleg) forduld napja: december 31.

e A mérlegkészités napja: a forduldnapot kdvetd év januar 31.

e Koltségelszamolas moddja: a  koltségek  koltségnemenként, az 5.
szamlaosztalyban kerilnek elszamolasra

e A mérleg eléirt tagolasa: ,A” valtozat

e Az eredménykimutatas elbirt tagolasa: 6sszkoltség eljarassal készil

e A beszamol6 devizaneme és annak mértékegysége: ezer forint (HUF)

e Beszamol6 nyilvanossagra hozatala: az e-beszamol6 portal (https://e-
beszamolo.im.gov.hu/) mellett az Anyavallalat honlapja, valamint a Budapesti
Ertéktézsde oldalan (https://kibinfo.bet.hu/) és az MNB oldalan (MNB
Kozzétételek)

e A konszolidalt éves beszamol6 és a konszolidalt Uzleti jelentés az Anyavallalat
székhelyén megtekinthetd

e Valds értékelés: a Tarsasag nem alkalmazza a valds értékelés szabalyait.

e A kilfoldi devizaban meghatarozott eszk6zok és forrasok értékelése soran
alkalmazott arfolyam: a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyam

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett. A bejegyzett kdnyvvizsgald az Authentic Audit
Kft. (1139 Budapest, Teve utca 25-28.B. 1ép.8/2), a kdnyvvizsgalatért személyében is
felel6s kdnyvvizsgalo Zsoldos-Horvath Andrea, akinek a kamarai nyilvantartasi szama:
005428.
A konszolidalt beszamolé elkészitéséért felelds személy Komaromi Timea, mérlegképes
kdnyveldi regisztracios szama 153016.
A konszolidalt beszamol6t Gal Tamas Vezérigazgatd (1025 Budapest, Battai 1épcsé 8.)
és Vadas Laszlo, az Igazgatosag EIndke (1117 Budapest, Irinyi Jozsef utca 32/B 3. em
12.) irja ala.

2.2 A mérleg és az eredménykimutatas egyes tételeire vonatkozo specifikus értékelési és
eljarasi szabalyok
2.2.1 Befektetett eszk6zok
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke: a vallalkozasi tevékenység jelentés bovitésével,
atalakitasaval, atszervezésével kapcsolatosan felmerilt kozvetlen koltségeket a
Csoport alapitas-atszervezés aktivalt értékeként az immateridlis javak ko6zott mutatja
ki, és 5 év alatt linearisan irja le. Az alapitas-atszervezés — amortizaciéval csokkentett -
aktivalt értékével megegyezé értékl lekotott tartalékot képez a Tarsasag.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Vagyoni értékii jogok: a Csoport a KAT (Kotelezd Atvételi Tarifa) és METAR (Meguijuléd
Tamogatasi Rendszer) engedélyek megszerzésével kapcsolatos bekertilési értéket a
vagyoni érték( jogok kozott mutatja ki. Az engedélyek meghatarozott idétartam alatt
megtermelendd meghatarozott energiamennyiségre vonatkoznak, ezért a Csoport
dontése értelmében az engedélyek éves értékcsdkkenésének elszamolasat a linearis
modszerrel hatarozza meg, a hasznos élettartam a lejaratig még hatralévé idd, azzal,
hogy ha az engedélyben meghatarozott energiamennyiséget a tarsasag mar
megtermelte, de az engedélyben foglalt id6tartam még nem telt le, akkor az engedély
pozitiv nettd konyv szerinti értékére terven fellli értékcsokkenést kell elszamolni.
Terven fellli értékcsokkenést kell elszamolni azokra az engedélyekre is, amelyek
esetében az engedélyben foglalt, az erdmul tevékenységének megkezdésére
vonatkozo hataridé anélkil telik el, hogy az erdml megkezdené az energiatermelést
és az erre vonatkozd hataridd nem keriilt meghosszabbitasra. A KAT és METAR
engedélyek maradvanyértéke nulla. Az engedélyek hasznalatba vételi id6pontja az
erdmuvek halozatra csatlakoztatasanak datuma.

Targyi eszkozok: a Csoport a legfeljebb 200.000 forint egyedi bekerilési érték( targyi
eszkozei tekintetében mind a szamviteli, mind a tarsasdgi adod szempontjabol
hasznalatba vételkor egydsszegl értékcsokkenési leirast alkalmaz. E szabaly alol
kivételt képez az erém( és annak komponensei.

Ingatlanok és a kapcsolédé vagyoni értékd jogok: a Csoport az ingatlanokhoz
kapcsolodo vagyoni értékl jogok hasznos élettartamat az alabbiak szerint allapitja
meg:
e Ha a szerzés alapjaul szolgald szerz6dés hatarozott idotartamra biztositja a
jogot: a szerz6dés szerinti idotartam
e Ha a szerz6dés alapjan a jog véglegesen a Csoport tulajdonaba kerll, és az
foldtertlethez kapcsolddik, akkor nem szamolhaté el értékcsdkkenési leiras, ha
épulethez, felépitményhez kapcsolodik, akkor osztja az epiilet, felépitmény
sorsat.
Mduszaki berendezések, gépek, jarmuavek: A Csoport f6 tevékenysége villamosenergia
termelés, melyet napelemes erdmdiveiben valdsit meg. A napelemes erdmu bekerulési
értéke a szerzédés szerinti kivitelezési érték. Hasznalatba vétele az erdmunek a kdzcélu
villamosenergia-halézatra csatlakozasanak datuma, fliggetlenil a végleges
hasznalatba vételi hatésagi engedélyek rendelkezésre allasatél. E datumot a kdzcélu
haldzatra csatlakozas (izembe helyezési programja vagy jegyzékdnyve tartalmazza.

A Csoport az erdmuiveket a kovetkezé komponensekre bontva tartja nyilvan, és az
egyes komponensek hasznos élettartamat az alabbiak szerint hatarozza meg:

e Foldtertlet — értékcsokkenés nem kerll elszamolasra
e Inverterek — 10 év

e Napelem modulok — 25 év

e Egyéb eszkdzok — 25 év

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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A hasznos élettartam a gyartdi garancia valamint az iparagi tapasztalatok alapjan kerilt
meghatarozasra. A Csoport rendszeresen, a muszaki és technologiai fejlédés
eredményeinek figyelembe vételével felllvizsgalja a fentiekben ismertetett, a
komponensek hasznos élettartamara vonatkoz6 becslését.

A Csoport az értékcsokkenés meghatarozasakor 0 % maradvanyértékkel szamol.

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban: A konszolidalt beszamoldban a Csoport
azokban a tarsasagokban megszerzett tartds részesedéseit mutatja ki, amelyeket a
tokekonszolidacid soran nem szlr ki. A Csoport a mas tarsasagban vald részesedés
megszerzésekor mindsiti a részesedést a megszerzés célja alapjan. Ha a szerzés célja
tartos kereskedelmi vagy jovedelmi szempont miatt tortént és varhatéan tobb, mint
egy évig a Csoport tulajdondban marad a részesedés, akkor a befektetett pénziigyi
eszkdzok — tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegsoron keriil bemutatasra.

2.2.2 Forgoeszkdzok

Kovetelések: a Csoport a koveteléseit a szamlazott vagy szerzddés szerinti, a partner
altal elismert értéken mutatja ki. A Csoport a koveteléseit partnerenként, egyedileg
értékeli és hatarozza meg a varhaté megtérilést. A kovetelésre értékvesztést kell
elszamolni, ha a harmadik féllel szemben fennalld kovetelés 180 napja lejart, vagy az
ados felszamolasi eljaras ala kerilt és felszamold tajékoztatasa alapjan a megtértilés
nem valdszinl. Az értékvesztés mértéke 100%.

Penzeszk6z6k: a Csoport a kilfoldi valutaban, devizaban tartott pénzeszkozeinek
forintban kifejezett kdnyv szerinti értéket az atlagos bekertlési ertéken hatarozza meg.

2.2.3 Aktiv id6beli elhatarolasok

Koltségek ellentételezésére kapott / jard tdmogatasok elszamolésa: a Csoport aktiv
idébeli  elhatarolasként mutatja ki a jogszabalyi el6irason, szerzédésen,
megallapodason alapulé tamogatasok varhatd, még el nem szamolt 6sszegét az egyéb
bevételekkel szemben, amennyiben a Csoport bizonyitani tudja, hogy teljesiteni fogja
a tamogatashoz kapcsolddo feltételeket és valdszin(, hogy a tamogatast meg fogja
kapni. Az aktiv id6beli elhatarolast a kapott tamogatas elszamolasakor, illetve a
tamogatas meghiusulasakor kell megsziintetni.

2.2.4 Eredménykimutatas

Kivételes nagysagu vagy eléfordulasu tételek: a Csoport azokat az egy gazdasagi
esemeénybdl, vagy egy szerzodésbdl eredd bevételt mindsiti kivételes nagysagu
bevételnek, mely eléri vagy meghaladja a fotevékenységbdl szarmazd arbevétel 25
szazalékat. Kivételes nagysagu koltségnek az az egy gazdasagi eseménybdl, egy
szerz6désbodl eredd koltség mindsil, amely eléri vagy meghaladja az adott évre
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2.3

vonatkozo6 Osszes koltség és raforditas egylttes értékének 30 szazalékat, és egy évnél
rovidebb idétartamu szerzédésbdl szarmazik.

2.2.5 Jelentds 0sszegl hiba

Jelentds 6sszequ hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kilonbozé ellendrzések soran,
egy adott Gzleti évet érintéen (évenként kilon-kulon) feltart hibak és hibahatasok —
eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd — (elgjeltdl fliggetlen) abszolut értékének
egylttes Osszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatarozott értékhatart.
Minden esetben jelentds dsszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellendrzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat
tokét noveld-csokkentd, (eldjeltdl fliggetlen) abszolut értékének egylttes Gsszege
meghaladja az ellen6rzott Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a
mérlegféosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot;

A konszolidacié soran alkalmazott szabalyok

2.3.1 A konszolidacids kor kialakitasa

A Csoport minden leanyvallalata teljeskorlen bevonasra keril, a konszolidacios korbe
valo bekerilés napjan érvényes értékviszonyok alapjan. Ha nem all rendelkezésre
konszolidacios korbe valé bekeriilés napjara vonatkozé megbizhatd szamszaki
informacio, akkor a vétel napjat koveto idoszaki konyvviteli zarlat soran el6allt adatokat
kell figyelembe venni. Az Anyavallalat dontése alapjan mentesilhet a bevonas aldl az
a leanyvallalat, amely el6tarsasagi idoszakban van, vagy szamviteli informacios
rendszere csak jelentds raforditasok aran képes a konszolidaciéhoz megfelelé adatot
szolgaltatni azzal, hogy a konszolidaciéba be nem vont leanyvallalatok &sszesitett
mérlegf60sszege nem haladja meg a vallalatcsoport konszolidacios kiszGrések el6tti,
aggregalt mérlegféosszegének 2 %-at. Mentesul a konszolidacié alol az a leanyvallalat
is, amelyet az anyavallalat tovabbértékesitési céllal szerzett meg. A konszolidacioba
bevont leanyvallalatok kore évente fellilvizsgalatra kerdl.

A Csoport a tarsult vallalkozasokat a részesedésértékelés (equity) modszerrel veszi
figyelembe a konszolidacié soran.

2.3.2 A konszolidacié el6készitd lépései, a konszolidacids adatszolgaltatas

Az egységes értékelés érdekében a konszolidacioba bevont leanyvallalatok kotelesek
szamviteli politikajukat az Anyavallalat szamviteli politikajaval 6sszhangban elkésziteni,
attél eltérni kivételes, az adott leanyvallalatra jellemzé specifikus esetben lehet, az
Anyavallalat jovahagyasaval.
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A konszolidaciés adatszolgaltatas a leanyvallalat beszamolojat alatdmasztd,
megfeleléen részletezett fokonyvi kivonat és egyes analitikus nyilvantartasok
anyavallalat rendelkezésére bocsatasaval valosul meg.

2.3.3 Tékekonszolidacio

A tokekonszolidacié soran az Anyavallalat konyveiben bemutatott részesedés értékét
a leanyvallalat konyveiben bemutatott, az Anyavallalatra jutd sajat toke értékével
szemben el kell szamolni. Amennyiben az Anyavallalat konyveiben bemutatott
részesedés értéke meghaladja a leanyvallalat konyveiben bemutatott, az anyavallalatra
juto sajat toke értékét, a kilonbozetet a befektetett pénziigyi eszk6zok kdzott aktiv
tokekonszolidacios kilonbségként kell kimutatnia. Az aktiv tékekonszolidacios
kildnbodzet hasznos élettartama megegyezik a kulonbdzet alapjat biztosito
leanyvallalat altal birtokolt eré6mu leghosszabb hasznos élettartami komponensének
becsllt hasznos élettartamaval. Az aktiv tdkekonszolidacids kulonbozetet
leanyvallalatonként egyedileg értékelni kell, és ha a varhatdé megtériilés alatta marad a
konyv szerinti értéknek, akkor értékvesztést kell elszamolni. A varhaté megtérilést a
befektetett eszkdzok kozott kimutatott részesedések értékelésével megegyezé modon
szamitja a Csoport, azaz az aktiv tékekonszolidacios kilonbozet értékének
meghatarozasa a hozza kapcsolodo lednyvallalat altal biztositott pozitiv
pénzaramlasok diszkontalt jelenértékének kiszamitasaval torténik, mely szamitas soran
a mindenkori sulyozott tokekoltségét (WACC) alkalmazza diszkontrataként. A WACC
megallapitasahoz sziikséges sajat toke koltség (cost of equity) kiszamitasa soran a
Tarsasag a kockazatmentes hozamnak az AKK 15 éves forint allamkotvény éves atlagos
referenciahozamat tekinti, amelyet 4% kockazati prémiummal nével meg. A Csoport a
kockazati prémium mértékét idoérol idore fellilvizsgalja, és indokolt esetben aktualizalja.
A Csoport a WACC megallapitasahoz sziikséges idegen téke koltséget a mindenkori
finanszirozasi szerzddések sulyozott THM-ébdl (valamint forinttdl eltérd kolcson
esetén arfolyamkilénbségébdl) szarmaztatja.

Az elsd tokekonszolidalasnal a kdnyv szerinti érték alapjan, rejtett tartalékok feltarasa
nélkil kerll a konszolidacio végrehajtasra.

2.3.4 Addssagkonszolidacio

Annak érdekében, hogy az addssagkonszolidacio soran kizarolag valodi elszamolasi
kilonbozetek meriljenek fel, a konszolidacié el6készitése soran rendezni kell a
nyilvantartasi hibabol szarmazd eltéréseket. Az ,uton lévd pénz” jelenség (amikor a
forduldnapra vonatkozdan az atutald tarsasag bankszamlajat a bank mar megterhelte,
de a fogadd tarsasag bankszamlajan az 6sszeg még nem keriilt jovairasra) elkerilése
érdekében csoporton belili atutalas a konszolidalt beszamold forduldénapjat megel6z6
héten mar nem indithaté. Ha ez kivételesen indokolhatoan elkeriilhetetlen, az iton l1évé
pénzt Ugy kell tekinteni, mintha az megérkezett volna a fogadd tarsasag
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bankszamlajara. A valodi elszamolasi kilonbozeteket jellegiiktél fliggden egyéb
bevételként vagy egyéb raforditasként kell kimutatni.

2.3.5 Kbzbensd eredmény kisz(irése

Kozbensé eredmény akkor keletkezik, amikor a Csoport egyik tagja eszkdzt ad el a
Csoport masik tagjanak az eladé fél konyveiben szerepld konyv szerinti értéktdl eltérd
értéken. Ezt a kozbensd eredményt ki kell szGrni, mind a mérleg eszkdzértékébol, mind
az adozott eredmény értékébdl. Az Anyavallalat dontése értelmében eltekint a
kdzbensd eredmény kiszlrésétdl, ha a targyévi csoporton belili eszkdzértékesitésekkel
érintett eszk6zok eladd kdnyveiben 1évd nettd konyv szerinti értéke nem haladja meg
a csoport 0sszesitett, konszolidacios kiszUrések el6tti mérlegfédsszegének 2%-at, vagy
az eladd altal szamlazott, vevd altal eszkdzként nyilvantartasba vett tételekhez
kapcsolddo, elado altal koltségként vagy raforditasként elszamolt tételek nem érik el a
csoport Osszesitett, konszolidacids kiszlrések el6tti mérlegfédsszegének 2%-at. A
mentesités megitéléséhez a mentesithetd kdzbensé eredménnyel érintett tételeket
egyutt kell vizsgalni.

2.3.6 Céltartalékok

A Csoport évente megvizsgalja, hogy a napelempark varhatd leszerelési koltségeire
fedezetet nyujtanak-e a leszerelt eszk6zok varhatd hasznositasabol szarmazéd
bevételek. Amennyiben nem nyujtanak fedezetet, a Csoport céltartalékot képez a
rekultivacioval kapcsolatos jovobeni raforditasaira.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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3. A KONSZOLIDALT MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

3.1 Immaterialis javak
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Az immaterialis javak 2021 évi valtozasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Alapitas-

atszervezés
aktivalt értéke

Vagyoni

Szellemi
termékek

Immaterialis

Bruttd kdnyv szerinti érték

értékii jogok

javak O0sszesen

2021.01.01 - Nyit6 érték 0 0 0 0
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 0 149 694 0 149 694
Novekedés 139 400 0 2184 141 584
Atsorolas 0 0

2021.12.31 - Zar6 érték 139 400 149 694 2184 291278
Halmozott értékcsdkkenés

2021.01.01 - Nyit6 érték 0 0 0 0
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 0 4 897 0 4 897
Targyévi értékcsokkenési leiras 6798 4052 319 11169
2021.12.31 - Zard6 érték 6798 8949 319 16 066
2021.12.31 - Nettd konyv szerinti érték 132 602 140 745 1865 275 212

Az alapitas-atszervezés aktivalt értéke kdzott mutatja ki a NAP-Csoport az anyavallalat
részvényeinek a tézsdére vald bevezetésével kapcsolatos kdzvetlen koltségeket.

A vagyoni érték(i jogok kozott a leanyvallalatok miikédését biztositd KAT-engedélyek
(Kotelezé Atvételi Tarifa) értékét mutatja ki.

A szellemi termékek kozott az arculattervezés, weboldal szerkesztés valamint a
szoftverek értéke kerllt bemutatasra.

Az immaterialis javak amortizaciojat linearis moddszerrel, a szamviteli politikaban
meghatarozott hasznos élettartam alapjan szamolja el a NAP-Csoport.
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Az alapitas-atszervezés aktivalt értéke nettd konyv szerinti értékének megfeleld
lekotott tartalékot képzett az Anyavallalat — lasd 3.6 pont.

3.2 Targyi eszkdzok

A targyi eszk6zdk 2021 évi alakuldsat az alabbi tablazat tartalmazza:

Ingatlanok Miiszaki Egyéb
és a berendezések, berendezések, Targyi

kapcsolédo gépek, gépek, Befejezetlen Beruhazasokra  eszk6zok
VEJ jarmiivek jarmivek beruhazasok adott elélegek Osszesen

Bruttd konyv szerinti érték

2021.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0
Konszolidaciés korbe valo

belépéskori érték 155 215 7102 923 0 0 17 391 7 275 529
Novekedés 0 0 0 101 923 0 101 923
Atsorolas 0 101 764 159 -101 923 0 0
2021.12.31 - Zar6 érték 155 215 7 204 687 159 0 17 391 7 377 452

Halmozott értékcsdkkenés

2021.01.01 - Nyit6 érték 0 0 0 0 0 0
Konszolidaciés korbe valo

belépéskori érték 0 175 296 0 0 0 175 296
Targyévi értékcsokkenési

leiras 0 153 552 159 0 0 153 711
2021.12.31 - Zar6 érték 0 328 848 159 0 0 329 007

2021.12.31 - Nett6 konyv
szerinti érték 155215 6 875 839 0 0 17 391 7 048 445

Az ingatlanok kozott a napelemes erdmivekhez tartozo telkek keriiltek bemutatasra.
A muUszaki berendezések, gépek, jarmlvek az erémuvi berendezések értékeét
tartalmazza, melyek f6 komponensei az alabbiak:

e napelemek
e inverterek
e egyéb eszkozok.

A beruhazasokra adott el6legek a Solar Power Beta Kft. altal a telek megvasarlasara
adott foglal6 és eldleg 6sszege.
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Az értékcsokkenési leiras linearis modszerrel kerlilt meghatarozasra.
33 Befektetett pénziigyi eszkdzok

A NAP-Csoport a befektetett pénzlgyi eszkozok kozott, a tartos jelentds tulajdoni
részesedések kozott tartja nyilvan a Balacing Power Europe Zrt-ben 2021-ben
megszerzett 30%-0s részesedését.

A befektetett pénzigyi eszkozok kozott keril bemutatdsra a leanyvallalati
részesedéseken keletkezett aktiv tékekonszolidacios kilonbozet, melynek targyévi
alakulasat tarsasagonként az alabbi tablazat szemlélteti:

TAOVA TAOVB TAOVG SPB SPT Osszesen

Bruttd konyv szerinti érték

2021.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0 0
Konszolidacios korbe vald

belépéskori érték 688 255 664 949 669 020 471625 551 281 233919 3279049
2021.12.31 - Zaro érték 688 255 664 949 669 020 471625 551 281 233919 3279049

Halmozott értékcsokkenés

2021.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0 0
Targyévi terv szerinti

értékcsokkenés 20 371 17 651 17 759 954 1118 474 58 327
2021.12.31 - Zar6 érték 20 371 17 651 17 759 954 1118 474 58 327

2021. 12.31 - Nettd kdnyv
szerinti érték 667 884 647 298 651 261 470 671 550 163 233445 3220722

A tokekonszolidalas soran aktiv tokekonszolidacios kulonbozet keletkezett, mert a
leanyvallalati részesedések konyv szerinti értéke meghaladta az anyavallalatra juto
leanyvallalati sajat toke konyv szerinti értékét. Az aktiv tokekonszolidaciods kilonbozet
értékcsokkenésének meghatarozasa linearis modszerrel torténik, hasznos élettartama
pedig az adott leanyvallalat konszolidacios kérbe valé bekerilésekor a leghosszabb
élettartammal rendelkezd mUszaki berendezésének a még hatralévé hasznos
élettartama.

Passziv tOkekonszolidacios kuldnbozet a 2021. december 31-i forduldbnapon a
konszolidacidba teljes kdrlien bevont ledanyvallalatokra vonatkozdéan nem mertilt fel.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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34 Kovetelések
A kovetelések allomanya 2021. december 31-én az alabbi fébb csoportokbdl tevédik
Ossze:
2020. december 31* 2021. december 31
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevék) 0 53 669
Egyéb kovetelések 992 70738
Konszolidaciébdl adodo (szamitott) tarsasagi ado
kovetelés 0 5249
Osszesen 992 129 656
*NAP Zrt. egyedi beszamolé adata
A kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl mérlegsor a 2021-ben megtermelt
villamosenergia értékét tartalmazza, amelynek pénziigyi rendezése a konszolidalt
beszamolé fordulonapjaig még nem valdsult meg.
Az egyéb kovetelések Osszetétele a kdvetkezd volt:
2020. december 31* 2021. december 31
Szolgaltatasra adott eldleg 0 38 907
Levonhaté AFA 992 31515
Helyi addk tulfizetése 0 316
Osszesen 992 70 738
*NAP Zrt. egyedi beszamolé adata
A NAP-Csoport nem képzett a 2021. december 31-én fennalld kovetelései
vonatkozasaban értékvesztést.
35 Aktiv id6beli elhatarolasok
A bevételek aktiv iddbeli raforditasai kozott az Anyavallalat 16 000 ezer forintot mutat
ki, mely " A NAP Zrt. BET Xtend bevezetési programja " cim(, KMR-1.1.7-17-BET-2-004
azonositd szamu kérelemben és annak mellékleteiben rogzitett elszamolhaté
koltségeinek a hazai kdzponti koltségvetési elbiranyzatbdl vissza nem téritendd
tamogatas formajaban torténd finanszirozasara nyujtott palyazati 6sszeg 2021-ben
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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még meg nem téritett része. A palyazat feltételeit az Anyavallalat 2021-ben teljesitette,
a tdmogatas 2021-ben pénziigyileg nem rendezett része 2022-ben mérlegkészitésig az
Anyavallalat bankszamlajan jovairasra kerdlt.

A koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasanak dsszetétele 2021. december 31-
én az alabbi volt:

2020. december 31* 2021. december 31

Uzletviteli tanacsadas 5041 0
Hitelgarancia dija 0 13615
Biztositas 0 2 665
Szoftver és tarhely hasznélat dija 0 231
Osszesen 5041 16 511

*NAP Zrt. egyedi beszamolé adata

3.6 Sajat toke

A sajat toke 2021 folyaman tortént valtozasait az alabbi tablazat szemlélteti:

Korrigalt
Eredmény- Lekotott adozott Sajat toke
Jegyzett toke tartalék tartalék  eredmény osszesen
2021.01.01* 100 000 0 0 171 100 171
2020. évi addzott
eredmény
eredménytartalékba
helyezése 0 171 0 -171 0
2021.03. 12 - tékeemelés* 1550 000 0 0 0 1550 000
2021. 03. 29 - tékeemelés* 1 000 000 0 0 0 1000 000
2021. 11. 22 - tékeemelés 2 000 000 0 0 0 2 000 000
2021. évi korrigalt adozott
eredmény 0 0 0 99 468 99 468
Lekotott tartalék képzése -132
eredménytartalékbdl 0 602 132 602 0 0
-132
2021.12.31 4 650 000 431 132 602 99 468 4749 639

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport |étrejéttét megelézé idészakban
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3.7

3.8

A részvények szamanak alakulasa a 2021-es év folyaman:

2021.01.01* 100 000
2021.03. 12 - tékeemelés* 1550 000
2021. 03. 29 - tékeemelés* 1 000 000
2021.11. 22 - tékeemelés 2 000 000
2021.12.31 4 650 000

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport |étrejottét megel6zé idészakban
A részvények mindegyikének névértéke 1 000 Ft, a részvényfajtaja torzsrészvény.

A lekotott tartalék teljes Osszege az alapitas-atszervezés aktivalt koltsége
amortizaciéval csokkentett kdnyv szerinti értékének felel meg.

A korrigalt addzott eredmény felhasznalasara a Nap-Csoport vezetése azt a javaslatot
teszi, hogy teljes 0sszegében az eredménytartalékba kerlljon atvezetésre.

A Nap-Csoportnak nincsen olyan részvényese, aki tobbségi (a szavazatok 50%-at
meghaladd) vagy mindsitett tobbségi befolydst (a szavazatok legaldbb 75%-a)
biztositd részvénycsomaggal rendelkezik.

Céltartalékok

A vezetbség megvizsgalta a céltartalék képzés sziikségességét a szamviteli politikaval
0sszhangban és becslése alapjan nem sziikséges céltartalékot képezni a jovében
varhato koltségekre.

Beruhazasi és fejlesztési hitelek

A NAP-Csoport leanyvallalatai az erdmuvek kivitelezését banki hitelbdl finansziroztak.
A hitelek fébb adatait és a fennallo hiteltartozasokat a kovetkezd tablazat részletezi:

Ebbdl
Hatralévo Osszes Ebbdl egy egy éven Ebbél 5

Hitelt nyujté Folyositott futamido6 fennallo éven beliil tal éven tul

Tarsasag pénzintézet hitel6sszeg (év) toketartozas esedékes esedékes esedékes

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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TAOVA
TAOVB
TAOVG
SPB

SPI

SPT

MKB Bank
MKB Bank
MKB Bank
Takarékbank
Takarékbank
Takarékbank

1500 000
1 500 000
1500 000
780 000
520 000
780 000

13
13
13
11
11
11

1426 036
1426 036
1426 036
725070
473 055
719 149

100 795
100 795
100 795
64 237
43 333
66 383
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1325 241 895 976
1325 241 895 976
1325 241 895 976
660 833 400 833
429 722 256 389
652 766 387 234

Osszesen

3.9

3.10

6 580 000

6 195 382

476 338

5719044 3732384

A Leanyvallalatok altal 2020. decemberében megkotott beruhazasi hitelszerzédések
részeként a hitelezd javara ingatlan jelzalogszerzédés, lzletrész, illetve kdvetelésen
alapitott zalogszerzédések keriiltek alairasra, illetve a banki addssagszolgalat
biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés. Ezek részletei a kovetkezdek:

e A The Art of Voyage Alfa, Beta és Gamma Kft.-k altal az MKB Bank Nyrt.
finanszirozoval megkotdtt beruhazasi hitelszerz6dések részeként a hitelezd
javara ingatlan jelzalogszerzédés, Uzletrész, illetve kovetelésen alapitott
zalogszerzddések kerlltek alairasra 2.100.000.000 Ft.- 6sszegig, illetve a banki
adodssagszolgalat biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés kertlt
eldirasra.

e A Solar Power Beta és Theta Kft.-k altal a Takarékbank Zrt. finanszirozoval
megkotott beruhazasi hitelszerzédések részeként a hitelezd javara ingatlan
jelzélogszerzédés, Uzletrész, illetve kdvetelésen alapitott zalogszerzédések
kerultek alairasra 780.000.000 Ft.- Osszegig, illetve a banki addssagszolgalat
biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés keriilt el6irasra.

e A Solar Power lota Kft. altal a Takarékbank Zrt. finanszirozéval megkotott
beruhazasi  hitelszerzédés  részeként a hitelez6 javara ingatlan
jelzalogszerzédés, lzletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédés kertlt
alairasra 520.000.000 Ft.- Osszegig, illetve a banki addssagszolgalat
biztositasara adossagszolgalati tartalék képzés kertlt elbirasra.

Révid lejaratu kdlcsonok

A rovid lejaratu kolcsondk a ledanyvallalatok korabbi tulajdonosai altal nyujtott tagi
kolcsénok még vissza nem fizetett része.

Révid lejaratu hitelek

A rovid lejaratd hitelek a beruhazasi hitelek egy éven belll esedékes részletét
tartalmazzak (3.7-es pont), valamint az egyik leanyvallalat altal felhasznalt bankszamla
hitelkeret 6sszegét (13 ezer Ft).

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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3.11  Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2021. december 31-én az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek Osszetételét a kovetkezd
tablazat tartalmazza:

2020. december 31* 2021. december 31.

Uzletrész vasarlasbol fennmaradt kételezettség 0 239 109
Tarsasagi ado fizetési kotelezettség 17 40 615
Helyi ipar(izési adé fizetési kotelezettség 101 20212
AFA fizetési kotelezettség 0 15 448
Keresetelszamolas 242 2803
Bért terheldé adok 183 2 085
Osszesen 543 320272

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport létrejottét megelézé idészakban

3.12  Passziv id6beli elhatarolasok

2021. december 31-én a koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa a
kovetkezbket tartalmazta:

2020. december 31.* 2021. december 31.

Konyvelés, kdnyvvizsgalat dija 480 4520
Hitelkamat 0 2763
Illeték 0 2226
Jogi szolgaltatas 0 1451
Egyéb 0 64
Osszesen 480 11023

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport |étrejottét megeldzé idészakban

2021. december 31-én a halasztott bevételek 6sszetétele a kovetkezo volt:

2020. december 2021. december

31.* 31.

NAP Zrt BET Xtend bevezetési program
tdmogatasa 0 30439

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Hitelgarancia tdmogatas 0 5237
0 35676

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport létrejottét megel6z6 idészakban

A NAP Zrt. BET Xtend bevezetési program tdmogatasa az azonos cim(, KMR-1.1.7-17-
BET-2-004 azonositd szaml kérelemben és annak mellékleteiben rogzitett
elszamolhatd koltségeinek a hazai kdzponti koltségvetési eldiranyzatbol vissza nem
téritendd tdmogatas formajaban torténd finanszirozasa. A tdmogatas mértéke 50 %
volt, szerz6dott dsszege 32 millio Ft. A projekt 2021. szeptember 30-an befejez6dott,
pénzligyi rendezése 2022. januarjaban megtortént.

A hitelgarancia tdmogatas a beruhazasi hitellel kapcsolatban felszamitott kezességi
dijhoz tartozé tamogatas 6sszege, mely 2032. december 15-ig kerilt elhatarolasra.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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5. A KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

51  Ertékesités nettd arbevétele
A NAP-Csoport belfoldi értékesités nettd arbevételének teljes 6sszege a leanyvallalatok
altal megtermelt villamosenergia értékesitésébdl szarmazott.
2021-ben a NAP-Csoportnak nem szarmazott bevétele export értékesitésbol.

5.2 Igénybevett szolgaltatasok értéke
A 2021-ben igénybe vett szolgaltatasok értéke és annak Osszetétele az alabbi
tablazatban talalhaté:

2020.09.09-2020.12.31*

Menetrendezés és lizemeltetés dija 0 51915
Jogi szolgéltatas dija 450 20 659
Tanacsadasi szolgaltatasok 3000 19 867
Szamviteli szolgaltatasok dija 668 9379
Karbantartas 0 7 590
Irodabérlet és lizemeltetés 0 4106
Egyéb 36 281
Osszesen 4154 113 797
*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport létrejottét megelézé idészakban

5.3 Egyéb raforditasok
2021-ben az egyéb raforditasok jelentds részét az dnkormanyzatokkal elszamolt addk
teszik ki, ahogy azt az alabbi tablazat is mutatja:

2020.09.09-
2020.12.31* 2021

Onkormanyzatokkal szemben elszamolt adok, illetékek 101 10 439
Egyéb 0 23
Osszesen 101 10462
*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport |étrejottét megelézé idészakban

54 Adofizetési kotelezettség
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A 2021 évi konszolidalt tarsasagi adofizetési kotelezettség szamitasat az alabbi tablazat
tartalmazza:

Adozas eldtti eredmény - lednyvallalatok 471 289

Adoalap csokkentd tételek

TAO szerinti értékcsokkenés 324705
Korabbi évek elhatarolt vesztesége 20 042
Adodalap csokkenté tételek Gsszesen 344 747

Adoalap noveld tételek

Szamviteli torvény szerinti értékcsokkenés 324705
Adobalap noveld tételek dsszesen 324 705
Adozas elbtti eredmény 451 246
Tarsasagi adofizetési kdtelezettség - lednyvallalatok 40 612
Addzés eldtti eredmény - NAP Nyrt -67 079
Jovedelem-nyereség minimum alapja 221
Tarsasagi adofizetési kotelezettség - NAP Nyrt 20
Tarsasagi adofizetési kotelezettség - NAP-Csoport 6sszesen 40 632

Konszolidaciobol eredd kilonbozetek

Tokekonszolidaciobol szarmazé kiildnbség -20 872
Konszolidalt addfizetési kotelezettség 19 760
Aktiv tékekonszolidacids kilonbozet értékcsdkkenésére jutd latens adéd -5249

Az Anyavallalat addalapja 2021-ben negativ volt, ezért esetében a jovedelem-nyereség
minimum maodszerét alkalmazta a tarsasagi adodalap kotelezettség meghatarozasa
soran. A leanyvallalatok esetében az addalap pozitiv volt és meghaladta a jovedelem-
nyereség minimum modszer szerint meghatarozott addalapot, igy esetiikben az
altalanos eljaras szerinti addalap meghatarozas alapjan kerilt a tarsasagi adéfizetési

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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kotelezettség meghatarozasra. A tdkekonszolidaciébdl szarmazé kilonbség a
leanyvallalatok csoporttagga valasa eldtti idészak eredményére juté szamitott adé.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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6. EGYEB INFORMACIOK

6.1 Igazgatdsag, Felligyel6bizottsag javadalmazasa
A Tarsasag a vezet6 tisztségviseldknek, az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag
tagjainak nem folydsitott sem elbleget, sem kolcsont, nevikben nem vallalt
garanciakat, velik szemben nyugdijfizetési kotelezettség nem all fenn.
A vezetd tisztségviselok 2021-ben 8 857 ezer forint javadalmazasban részesultek. Az
lgazgatosag valamint a Fellgyelé Bizottsag tagjai mas javadalmazasban nem
részesultek.

6.2 Konywvizsgalo javadalmazasa
A Nap Nyrt. egyedi és konszolidalt beszamolodjanak konyvvizsgalati dija nettod
1800 000 Ft volt. A kdnyvvizsgald a kdnyvvizsgalati szolgaltatasokon kivil tovabbi
tevékenységet nem végzett.

6.3 Létszam adatok
2021-ben az atlagos statisztikai Iétszam 1 {6, szellemi beosztasi munkavallalé volt. A
bérkoltség 16 257 ezer Ft, a személyi jellegli egyéb kifizetések 1 658 ezer Ft, a
kapcsolddoé bérjarulék 2 686 ezer Ft volt.

6.4 A vallalkozas folytatasanak elvének érvényesiilése és a konszolidalt mérleg
forduldnapjat kovetd események
A konszolidalt beszamolé forduldnapjat kovetéen nem tortént olyan esemény, amely
hatassal lett volna a NAP-Csoport 2021. évi konszolidalt beszamoldjara.
A vallalkozas folytatas elve a 2021-es Ulzleti év soran nem sérilt. A Nap-Csoport a
belathato jovében (kdvetkezd 12 hdnap) folytatni tudja a gazdasagi tevékenységét.
A Covid-19 jarvany lényeges bizonytalansagot nem jelent a Tarsasag lzletmenetére.
A NAP-Csoport napenergia termelési képességét, mikodését, gazdalkodasat,
likviditasi eés tOkehelyzetét az 2022. februar 24-én kirobbant orosz-ukran habord
kdzvetlenll nem érinti.

6.5 Kornyezetvédelemmel kapcsolatos informaciok

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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A kornyezet védelmét kdzvetlendl szolgald targyi eszkozdkkel a NAP-Csoport nem
rendelkezik.

A NAP-Csoport tevékenységébdl veszélyes hulladék, vagy a kornyezetre karos anyag
nem keletkezett.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar
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7.

A PENZUGYI HELYZET, A MEGTERULES ES A LIKVIDITAS MUTATOI

. Sajat téke aranya

(Sajat toke / Idegen t6ke)*100

. Toékefesziltségi mutatd

(Idegen téke / Sajat téke)*100

Elad6sodottsagi mutato

(Kotelezettségek / Sajat téke)*100

. Tokeerdsség

(Sajat téke / Mérlegf66sszeg)*100

Likviditasi mutatd

(Forgoeszkdzok / Rovid lejaratu kotelezettségek)*100

. Addssagszolgalati fedezet mutatoja

((Adézott eredmény + Ertékcsokkenési leiras) /

HosszU lejaratu kotelezettség esedékes részlete))*100

. Tokearanyos jovedelmezdség

(Adozott eredmény / Sajat téke)*100

. Arbevételaranyos jovedelmezdség

(Addzott eredmény / Nettd arbevétel)*100

Eszkozaranyos jovedelmezdség

(Addzott eredmény / Eszkdzok dsszesen)*100

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar
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8. KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

|. MUkodési cash flow (7-13. sorok) 540 248
1a. Ado6zas eldtti eredmény + 113 979
ebbdl: mikodésre kapott, pénzlgyileg rendezett timogatas, 16 000
1b. Korrekcidk az addzas elétti eredményben + -16 000
1. Korrigalt ad6zas elétti eredmény (1a+1b) + 97 979
2. Elszamolt amortizéci6 + 223 191
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas + 0
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + 0
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 23758
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 319 746
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + 46 219
9. Vevokovetelés valtozasa + -53 669
10. Forgbeszkozok (vevdkovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -74 995
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + -27 470
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) — -19 760
13. Konszolidalasbél adddo (szamitott) tarsasagi adokilonbozet 5249
14. Fizetett osztalék, részesedés — 0
II. Befektetési cash flow (75-20. sorok) -10 770 587
15. Befektetett eszk6zok beszerzése — -7 491 537
16. Befektetett eszk6zok eladasa + 0

17. Hosszu lejaratra nyUjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,

megsziintetése, bevaltasa + 0
18. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek — 0
19. Kapott osztalék, részesedés + 0
20. Aktiv tékekonszolidacios kuldnbozet valtozasa - -3 279 050
IIl. Finanszirozasi cash flow (27-28. sorok) 10 940 341
21. Részvénykibocsatas, tékebevonas (tbkeemelés) bevétele + 4 550 000
22. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0
23. Hitel és kolcson felvétele + 6610 870
24. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 16 000
25. Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitas) — 0
26. Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése — 0
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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27. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése — -236 529
28. Véglegesen atadott pénzeszkodz — 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (I+11+11l. sorok) + 710 002
29. Devizas pénzeszkozok atértékelése + 0
V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa (IV+29. sorok) + 710 002
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A NAP Nyrt. részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztik a NAP Nyrt. és leanyvallalatai (tovabbiakban a ,,Csoport”) 2021. évi konszolidalt éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamold a 2021. december 31-i fordulonapra
készitett konszolidalt mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyez6 végosszege 11.516.263 E Ft, az
adozott eredmény 99.468 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idoponttal végzodo lizleti évre vonatkozo
konszolidalt eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Gsszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad a Csoport
2021. december 31-én fennalld konszolidalt vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal
végz6do tzleti évre vonatkozo konszolidalt jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szo16 2000. évi C. torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald konszolidalt éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgéaléi Kamara ,, A kdnyvvizsgdldi hivatas magatartasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi
eljarasrdl szold szabdlyzata”ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Koényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimili kézikonyvében
(az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy06z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyyjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéaciok a Csoport 2021. évi konszolidalt iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds a
konszolidalt {izleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eldirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban a konszolidalt éves beszamolodra adott véleménylink nem vonatkozik a konszolidalt iizleti
jelentésre.

A konszolidalt éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink a
konszolidalt iizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e a konszolidalt éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tliinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett
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munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt lizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban van-e,
¢és errdl, valamint a konszolidalt iizleti jelentés €és a konszolidalt éves beszamold Osszhangjarol
vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Csoport 2021. évi konszolidalt iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban
Osszhangban van a Csoport 2021. évi konszolidalt éves beszamolojaval és a szamviteli torvény
vonatkozd elbirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 tovabbi
kovetelményeket a konszolidalt tizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A konszolidalt iizleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas sem
jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a konszolidalt éves beszamoléért

A vezetés felelGs a konszolidalt éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd és a valos
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas
allitastol mentes konszolidalt éves beszamolo elkészitése.

A konszolidalt éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Csoportnak a
vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
konszolidalt éves beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmond¢ tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé konszolidalt éves beszamolé konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt éves beszamolo
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt éves beszamolo
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt éves beszamold akar csaldsbol, akéar hibabol eredd
lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok

kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 ¢és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
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lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldéek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo konszolidalt éves beszamolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas
folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt éves beszamoldban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
JovObeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik a konszolidalt éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd6 mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszolidalt éves
beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgald ligyletek és események valds bemutatasa.

) Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve a Csoport altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. marcius 28.

Zsoldos-Horvath Andrea Zsoldos-Horvath Andrea
Authentic Audit Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1139 Budapest, Teve utca 24-28. B. lhaz. 8. em. 2. Nyilvantartasi szam: 005428

Nyilvantartasi szam: 004322

Jelen konyvvizsgaloi jelentést megfeleléen alairva, papir alapon is kibocsatottuk.
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Uzletijelentés

A 2022. EVI KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ

BUDAPEST, 2023.03.31.




Tajékoztato

A Nap Nyrt. (tovabbiakban: Cégcsoport) iizleti jelentése a Budapesti Ertéktézsde Xtend piacanak
altalanos lizletszabalyzata, és a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény alapjan késziilt a Cégcsoport
konszolidalt éves beszamoldéjdhoz. A dokumentum célja, hogy atfogd osszefoglalét és kiegészitd
informdacidkat nyujtson a 2022. évi eredményrdl.

A 2022. évi konszolidalt éves beszamold a Cégcsoport az alabbiakban felsorolt, a Cégcsoport 100
szazalékos tulajdondban 4ll6 leanyvdllalatainak adatait is tartalmazza.

* The Art Of Voyage Alfa Kft., The Art Of Voyage Beta Kft., The Art Of Voyage Gamma Kft., Solar
Power Beta Kft., Solar Power lota Kft. és Solar Power Theta Kft. —2022.01.01. és2022.12.31.
kozott.

* Tiszai Fény Kft. —2022.06.23. és 2022.12.31. kozdtt.
* Nimann Kft. —2022.12.16. és 2022.12.31. koz6tt.

* Abas Platinum Solar, Cargo Energy Kft., Kérés Nertwork Energy Kft., Mobil Gold Solar Kft., Ocso
Sun Solar Kft., Perfect Gold Energy Kft., Pipacs Energy Kft. és SunGate Gold Solar Kft. —
2022.12.27. és 2022.12.31. koz6tt.

A 2022. évi konszolidalt éves beszamold a Balancing Power Zrt. Tarsult vallalkozas adatait is
tartalmazza a 2022.01.01. és 2022.12.31. kozo6tti id6szakra.

A 2021. évi beszamold adataival valé 6sszehasonlitasnal figyelembe kell venni, hogy a cég 2020.
szeptember 9-én még nem nyilvanos részvénytarsasagként jott [étre. A 2021. évi eredmények
értékelése soran arra is tekintettel kell lenni, hogy

* aThe Art Of Voyage Alfa Kft., a The Art Of Voyage Beta Kft. és a The Art Of Voyage Gamma Kft.
leanyvallalatok csak 2021.04.08-iki., illetve 2021.05.05-iki hatallyal részei a cégcsoportnak;

* aSolar Power Beta Kft., a Solar Power lota Kft. és a Solar Power Theta Kft. ledanyvallalatok
2021.12.14-iki hatallyal részei a cégcsoportnak.
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Tisztelt Részvényesek!

Fontos mérfoldkoveket ért el 2022-ben a Cégcsoport a ndvekedési céljainak teljesitésében.

» A Cégcsoport 2021 oktéber végén debiitdlt a BET Xtend piacén, s azéta dsszesen 6t alkalommal bonyolitott le
zartkori t6keemelést — az utolsét 2023. januarjaban —, amelyek révén osszesen 6,5 milliard Ft forrast vont be a
novekedési céljainak eléréséhez. 2022-ben harom zartkorii t6keemelést hajtott végre a Tarsasag Gsszesen 4
milliard Ft értékben, elGsz6r 2022 marciusaban, majd szeptemberében, illetve decemberben.

* Mindezen forrasok felhasznalasaval a Cégcsoport 2022 végéig 33,5 MW AC / 39 DC kapacitassal rendelkezé
naperdmdivi portfoliét alakitott ki, amelybdl a 2022. évi névekedés 10,5 MW AC / 12,0 MW DC értékdi volt, a
helyszinen (Tiszafiireden és Ocsan) dsszesen 21 darab, a METAR-KAT tdmogatasi rendszerben m(ikéds napelemes
kiser6m(i kezdte meg a termelést. A Tarsasag lizletrész adasvételi szerzGdést irt ala tovabbi harom darab, METAR-
KAT, illetve METAR z6ld prémium tipusii tdmogatasi rendszerben miikodd naperém(rsl, amelyek
Osszteljesitménye 2,5 MW AC / 3,0 MW DC. A tranzakcio 2023. dprilisdban zarul.

A Cégcsoport 2022. évének pénzigyi eredményei kiemelked6en magas jovedelmez@ségrél tanuskodnak. A
Cégcsoport konszolidalt netté arbevétele meghaladta a 2,4 millidrd Ft-ot, EBITDA értéke az 1,9 milliard Ft
Osszeget, mig az addzott eredménye az 1,2 milliard Ft értéket. Ezek az értékek a tavaly év végén elGzetesen kozzé
tett 2022. évi varhaté eredményeket felilmuljdk. A 2022. év kimagasld eredményessége elsGsorban annak
koszonhetd, hogy a Cégcsoport induld, azaz 23 MW AC / 27 MW DC kapacitasi naperém(vi portfélidjanak
termelésével 2022 majusaban kilépett a szabadpiacra és az év végéig megtermelt villamosenergiat a METAR-KAT
tamogatasi rendszerben garantalt atvételi arnal nagyobb, csaknem 1,7-szer magasabb aron sikeriilt
értékesitenie.

Mindezek kdvetkeztében a Cégcsoport egy részvényre jutd nyeresége (EPS) 158 Ft/részvény értéket ért el, mig a
t6keemelésekkel idGaranyosan médositott részvénydarabszamhoz viszonyitott EPS 209 Ft/részvény lett. Osztalék
fizetését azonban nem kezdeményezte a NAP Nyrt. Igazgatdsdga, mert a tavalyi év eredményét a novekedési
stratégia minél gyorsabb megvaldsitdsa érdekében inkdbb Uj termelSegységek akviralasara forditana.

A tavalyi év soran kialakult és jelenleg is tartd gazdasagi nehézségek miatt a Tarsasdg Igazgatdsaga kiemelten
fontosnak tartja a megfelel6 aru finanszirozdsi forrasokat, ezeket egyrészt kedvezményes kondicidju
hitelprogramokban térténd részvétellel, masrészt pedig tovabbi téke oldali forrasbevonasokkal tervezi biztositani.
Ez utébbiak szempontjabdl is fontos, hogy a Tarsasag részvényeivel folyé kereskedés a BET Standard piacan folyjon,
ennek el&készitése a 2023. évi rendes kozgylilés eseményeivel parhuzamosan is zajlik. A Tarsasag célja: minél
rovidebb idé alatt minél nagyobb portofélioméret elérése, és ezzel parhuzamosan a hatékony miukodtetés
feltételeinek biztositasa. Az Igazgatdsag arra torekszik, hogy a Cégcsoport minél hamarabb elérje a 100 MW AC /
115 MW DC kapacitasu naperémdivi portféliot.

A Tdrsasag a tudatos ,,z0ld” stratégia kiépitésének utjan is elindult: 2022 oktéberében csatlakozott, az els6k k6zott
vett részt a szarmazasi garanciak aukcios piacan, melyet a hazai energiat6zsde hozott létre. (Ezek a garancidk a
megujuld energiadt termel6k altal elGallitott energia eredetbizonyitvanyai és a megtermelt villamos energiaval
egyltt keletkeznek.) Mindemellett a Tarsasdg kidolgozta és mindsittette a sajat zold finanszirozasi
keretrendszerét, amellyel megteremtette annak lehet&ségét, hogy a jovGben zold célokhoz kototten sajat kotvény

kibocsatassal és/vagy kotott hitel programokban vald részvétellel szélesitse finanszirozasi palettajat.

A 2022. év eredményeinek elismeréséiil a Tarsasag tavaly szeptemberében elnyerte ,Az Ev Z6ld Befektetése”
elismerést, melyet a hazai Sustainable World konferencian megrendezett ,,Green Awards” dijatadén kapott meg, de
taldn ennél is nagyobb elismerés, hogy a 2022-re vonatkozdan a Tarsasag elnyerte ,,Az év kibocsatéja a BET Xtend
piacon” dijat.

Vadas Laszlo
Igazgatdsag elndke

UZLETI JELENTES A 2022. EVI KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ EVES JELENTES — 2022



Tartalom

1. ACEGCSOPORT BEMUTATASA
CELOK
ALAPADATOK

PORTFOLIO

2. ACEGCSOPORT EREDMENYEI
PENZUGYI OSSZEFOGLALO
A NOVEKEDESI STRATEGIA EREDMENYE]I
A 2022. EV EREDMENYEI
A TEVEKENYSEGGEL ES AZ IPARAGGAL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

VARHATO PIACI TRENDEK 2023-BAN

3. ACEGCSOPORT2022.EVIKOZZETETELEI

11

13

14

16

18

21

24

26

UZLETI JELENTES A 2022. EVI KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ

EVES JELENTES — 2022



A cégcsoport
bemutatasa
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A NAP Nyilvanosan Miik6dé Részvénytdrsasdg

(a tovdbbiakban ,,NAP”, , Tdrsasdg”, ,Cégcsoport”) célja, hogy naperémiiveket
birtoklo projekttdrsasdgok felvdsdrldsdval, illetve naperémdii beruhdzdsok
lebonyolitdsdval nemzetkézi 6sszehasonlitdsban is magas hatékonysdggal miikédé
megujuld energia termeld vdllalattd vdljon. A Tdrsasdg zdrtkérd és publikus
tékebevondsok sorozatdval a minél gyorsabb vdllalati névekedést célozta meg,
amellyel Magyarorszdg éves ,,z6ld” villamosenergia termeléséhez jelentés
meértékben hozzdjdrulhat. A Tdrsasdg miikddését a kérnyezet védelme, az dtldthato
és hatékony vdllalati szervezeti struktura és a tdrsadalmi felelGsségvdllalds jellemzi.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

Alapadatok

A Cégcsoport f6 tevékenysége a villamosenergia termelés, melyet a leanyvallalatok altal tulajdonolt és
lizemeltetett naper6miivekben végez. Az anyavallalat f6 tevékenysége: 6420 Vagyonkezelés (Holding).
A Cégcsoport 2022. december 31-én az anyavallalatbdl, 16 leanyvallalatbdl és 1 tarsult vallalatbdl allt.

Tarsasag
Név
Rovid név
Székhely
Web
Email
F6 tevékenység
Cégjegyzékszam
Addészam

Statisztikai szamjel

Kényvvizsgalo
Név
Cégjegyzékszam
Székhely

Konyvvizsgalatért
személyében felel6s

Név
Kamarai nyilvantartasi
szam

NAP Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag
NAP Nyrt.

1034 Budapest, Timar utca 20.

nap.solar

info@nap.solar

Vagyonkezelés

01-10-141019

28779083-2-41

28779083 6420 114 01

Authentic Audit Korlatolt FelelGsségl Tarsasag
01-09-355573
1139 Budapest, Teve utca 25-28. B. |haz. 8. em. 2.

Zsoldos-Horvath Andrea
005428

Foglalkoztataspolitika

2022-ben a NAP Nyrt. altal foglalkoztatottak atlagos létszama: 3 f6
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

RESZVENY INFORMACIOK

1. ATarsasag alaptdkéje, részvényei 2022.12.31.-én

RESZVENYSOROZAT NEVERTEK (FT/DB) MENNYISEG (DB) OSSZNEVERTEK (FT)
Torzsrészvény 1000 8044349 8044 349 000
OSSZESEN 8044 349 8044 349 000

Minden torzsrészvény darabonként egy darab szavazatra jogositja fel a részvényest.

2. Az 5 szazalékos mértéket meghalado részvénytulajdonosok,
és a testiileti tagok tulajdoni hanyada 2022.12.31.-én

BIRTOKOLT RESZVENYEK SZAMA TULAJDONOSI RESZARANY

JELENLEGI RESZVENYESEK (DB) (%)

Foldvari Gabor* 1376731 17,11%
QUARTZ Befektetési Alapkezeld Zrt.** 966 454 12,01%
Skamla Pal 870000 10,82%
Telc Robert Julius*** 910 000 11,31%
Testlileti tagok 168 981 2,10%
Kozkézhdnyad 3752183 46,65%
OSSZESEN 8044349 100,00%

* Féldvdri Gdbor részesedésébdl 7,46% kozvetett részesedés a Capstone Befektetési Alapkezels Zrt.-n keresztiil érvényesiil.
Féldvdri Gabor részvényei kiilén, nem pedig a testiileti tagok sordn szerepelnek.

** A QUARTZ Befektetési Alapkezeld Zrt. az Arezzo Magdntékealap Gtjdn a fenti befolydst szerezte a Tdrsasdagban.

**% Telc Robert Julius részesedésébél 6,34% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgdltatd Zrt.-n, 4,23% a DALET
Ingatlan-forgalmazo és Szolgdltato Zrt.-n keresztiil érvényesiil.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

ATARSASAG TESTULETEIES VEZETO TISZTSEGVISELOI* | 2022. DECEMBER 31.

¥ IGAZGATOSAG

A Tarsasag ligyvezetését az Igazgatdsag latja el. Az Igazgatdsag tagjai a Tarsasag képviseletére és
cégjegyzésére a Tdarsasdg Alapszabalydban rogzitett moddon jogosultak: az igazgatosagi tag
cégjegyzésre egy masik, egyittes képviseleti és cégjegyzési joggal rendelkezd igazgatosagi taggal
egylttesen jogosult.

B AZIGAZGATOSAG TAG)AI

FOLDVARI GABOR PALKO GYORGY
Vezérigazgatdo**, Igazgatdsagi Igazgatdsagi tag, fuggetlen
tag, nem fuggetlen 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04.
2022.01. 25. - 2025. 01. 25. megbizatdssal
megbizatdssal

SZOBOSZLAI BEATA TELC EDE VADAS LASZLO
Igazgatdsagi tag, fuggetlen lgazgatdsagi tag, fuggetlen Igazgatdsag elndke, fliggetlen
2022.01. 25. - 2025. 01. 25. 2022.01. 25. - 2025. 01. 25. 2021. 10. 04. - 2024. 10.04.
megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal

Az Igazgatdsagi tagok kozll Foldvari Gabor 1 376 731 db, Palké Gydrgy 20 000 db, Szoboszlai Beata 10
000 db, Vadas Laszl6 130 981 db torzsrészvénnyel rendelkezett 2022. december 31.-én.

A Tarsasag kozgyllése 2022. aprilis 25-én véleménynyilvanitd szavazassal jovdhagyta a Tarsasag
javadalmazasi politikajat, valamint dontott az igazgatdsagi tagok megbizasi dijardl, amely alapjan az
igazgatdsagi tagok 150.000 Ft/ho tiszteletdijat kaphatnak. Ha errél lemondanak, a pénzt a Tarsasag
tarsadalmi felelGsségvallalast megvaldsito célok elérésére fordithatja.

*

A testiileti tagok fiiggetlensége a Polgdri Térvénykényvrél szolé 2013. évi V. térvény 3:287. § és 3:290. § alapjdn
** Gdl Tamds 2022. junius 30-ig toltétte be vezérigazgatdi tisztségét, amelyrél lemondott. 2022.07.01.-t6l Foldvdri Gabor Idtja el a
vezérigazgatdi feladatokat.
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® FELUGYELO BIZOTTSAG

DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS TOTHNE RAKOSA ERIKA PAL IMRE
Felligyel6 Bizottsag elndke, Felligyeld Bizottsagi tag, Felligyeld Bizottsagi tag,
flggetlen flggetlen flggetlen
2021. 10. 04. - 2024. 10. 04. 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04. 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04.
megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal

B AUDITBIZOTTSAG

kL
TOTHNE RAKOSA ERIKA DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS PAL IMRE
Audit Bizottsag elndke, Audit I?izottségi tag, Audit Bizottsagi tag,
flggetlen fliggetlen flggetlen
2021. 10. 04. - 2024. 10. 04. 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04. 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04.
megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal

Az Audit Bizottsagi tagok kozil Dr. Garamvolgyi Szabolcs 3000 db, Pal Imre pedig 5000 db
torzsrészvénnyel rendelkezett 2022. december 31.-én.

UZLETI JELENTES A 2022. EVI KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ EVES JELENTES — 2022



A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

ATARSASAG 100%-0S LEANYVALLALATAI ES TARSULT VALLALATA

Név The Art of Voyage Alfa Kft. Név Abas Platinum Solar Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Sojtor Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-373283 Cégjegyzéksz. 01-09-411169

Adészam 28769723-2-41 Addszam 25834523-2-41

Név The Art of Voyage Beta Kft. Név Cargo Energy Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Sojtor Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-388149 Cégjegyzéksz. 01-09-411172

Addszam 28769730-2-41 Addszam 29257335-2-41

Név The Art of Voyage Gamma Kft. Név Koros Network Energy Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Sojtor Telephely Ocsa

FG tevékeny.

Villamosenergia-termelés

FG tevékeny.

Villamosenergia-termelés

Cégjegyzéksz. 01-09-373287 Cégjegyzéksz. 01-09-411871

Addszam 28769754-2-41 Adészam 25834626-2-41

Név Solar Power Beta Kft. Név Mobil Gold Solar Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Lanycsok Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-373413 Cégjegyzéksz. 01-09-411870

Adészam 28772206-2-41 Adészam 28806400-2-41.

Név Solar Power lota Kft. Név Ocso Sun Solar Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Mohacs Telephely Ocsa

F6 tevékeny.

Villamosenergia-termelés

FG tevékeny.

Villamosenergia-termelés

Cégjegyzéksz. 01-09-373421 Cégjegyzéksz. 01-09-411170

Addszam 28772299-2-41 Adészam 28806383-2-41

Név Solar Power Theta Kft. Név Perfect Gold Energy Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Mohacs Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-373420 Cégjegyzéksz. 01-09-411171

Addszam 28772282-2-41 Adészam 27417791-2-41

Név Tiszai Fény Kft. Név Pipacs Energy Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Tiszaftired Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-352346 Cégjegyzéksz. 01-09-411173

Addszam 25999622-2-41 Adészam 29214381-2-41.

Név Nimann Kft. Név SunGate Gold Solar Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely - Telephely Ocsa

FG tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-410843 Cégjegyzéksz. 01-09-411174

Addszam 28751544-2-41 Addszam 28806431-2-41

Név Balancing Power Europe Zrt.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely -

F6 tevékeny. Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadds01-10-141522

Cégjegyzéksz. 01-10-141522

Addszam 27422290-2-41
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Portfolio

OCSA | PESTVARMEGYE %

TISZAFURED | JASZ-NAGYKUN-

SZOLNOK VARMEGYE
SOJTOR | ZALA VARMEGYE
MOHACS | BARANYA
% VARMEGYE
LANYCSOK | BARANYA
VARMEGYE
TENYLEGES
KAPACITAS (MW) TERMELES
HELYSZIN BEKAPCSOLAS TiPus AC DC 2022. EVI (MWh)*  EVES (MWh/MW AC)
SOJTOR 2021 januar Foldre telepitett, fix 15,0 17,4 23186 1546
tartészerkeszettel
MOHACS, 2020 Gsz Foldre telepitett, fix 8,0 9,3 12 957 1619
LANYCSOK tartészerkeszettel
TISZAFURED 2022 tavasz Foldre telepitett, fix 45 5,2 5628* 1552*
tartészerkeszettel
OCSA 2022 8sz Foldre telepitett, fix 6,0 7,0 88* 1540*
tartészerkeszettel

* Tiszafiireden és Ocsdn az akvirdlt naperémiiparkokat az év kézben kapcsoltdk be, igy a 2022. évi termelési adatok tért idészakot
tiikroznek. Az éves termelési adatok szimuldcids becslésen alapulnak.
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The Art Of
Voyage
Gamma

Kft.

Solar
Power
lota Kft.

Koéros
Network
Energy
Kft.

[ Anyavdllalat

Ocso Sun

Solar Kft.

100%-o0s
lednyvallalat

Az anyavallalat aktiv holdingtdrsasagnak mindsil. Az anyavallalat kozponti csapata
lednyvallalatok menedzsment feladatait.

A leanyviéllalatok Ugyvezetését 6nallo aldirdsi jogkorrel a NAP Nyrt. Operativ Igazgatdja latja el. A
lednyvallalatok Ugyvezet6jének 5 millié Ft-ot meghaladd,
kotelezettségvallalasokhoz elGzetes alapitdi felhatalmazast kell kapnia.

A Nimann Kft.-n keresztll kerilt a Cégcsoporthoz tovabbi 8 db 100%-os lednyvallalat. A Nimann Kft.
naperém( felvasarldsra szerzett banki finanszirozast, amely alapjan leanyvallalatok Uzletrészét sikerdilt
megvasarolnia.

A Balancing Power Europe Zrt.-ben a Tarsasag 30%-os tulajdonrésszel rendelkezik. A tarsasdg
alapitdsanak célja jovébeli K+F tevékenység végzése, annak érdekében, hogy a naperémivek altal
megtermelt villamosenergia hatékony taroldsi megoldasait keresse.

UZLETI JELENTES A 2022. EVI KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ
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Pénziigyi 6sszefoglalo

2022.12.31.

TETELEK MERTEKEGYSEG AUDITALT
NETTO ARBEVETEL Millié Ft 581 1080 2426
Erémdivi portfolio MW AC / DC 23/27 27,5/ 32 33,5/39
Megtermelt energia GWh 16 20 39
EBITDA Millié Ft 421 864 1971
UZLETI EREDMENY Millié Ft 198 618 1432
PENZUGYI MUV. NYERESEGE/VESZTESEGE Millié Ft -84 -52 -38
NETTO EREDMENY Millié Ft 99 522 1268
EGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG (EPS) - ALAP Ft/részvény 21 88 158
ESZKOZOK OSSZESEN Millié Ft 11516 14 404 18 888
Befektetett eszkdzok Millié Ft 10547 12 258 15225
Ebbdl targyi eszkoz Millio Ft 7048 8101 9701
Forgdeszkdzok Millio Ft 936 1994 3509
Ebbdl pénzeszkdzok Millié Ft 807 1058 2866
FORRASOK OSSZESEN Millié Ft 11516 14 404 18888
Sajat téke Millié Ft 4750 6 608 9979
Hosszu lejaratu kotelezettségek Millié Ft 5733 6 045 7697
Ebbdl beruhazasi hitelek Millié Ft 5719 6 045 7 697

Rovid lejaratu kotelezettségek Millio Ft 987 1705 1153
MUKODESI CASH FLOW* Millié Ft 540 569 1230

A Cégcsoport konszolidalt 2022. évi nettdé arbevétele meghaladta a 2,4 millidrd forintot, ami majdnem
négyszerese a 2021. évi arbevétel hasonlé adatanak. A 2022. év sordn a Tarsasag 21 db METAR-KAT
tdmogatdsi rendszerben m(ikédd kiserémdlvet akviralt. A NAP Nyrt. EBITDA értéke meghaladja az 1,9
milliard forintot, mig nettd eredménye az 1,2 millidrd forintot. Mindezek kovetkeztében az egy
részvényre jutd nyereség (EPS) 158 Ft/részvény az év végi részvénydarabszamhoz viszonyitva, mig 209
Ft/részvény, ha a tBkeemelésekkel idGardanyosan moddositott részvénydarabszamokra vetitjik az
eredményt*.

A Tarsasag 2022. végén 9,7 millidard Ft konyv szerinti érték(i naperémdparkkal és ingatlannal
rendelkezett. Az évi zaré pénzeszkdz dllomany 2,9 milliard Ft A sajat t6ke Gsszege 2022. végére
majdnem elérte a 10,0 millidrd Ft értéket. Mérlegf60sszege 18,9 millidrd Ft.

* Mig az alapesetben a 2022. évi addozott eredmény a 2022. évi NAP Nyrt. részvények szamdval (8 044 349 db) osztddik, addig a
mddositott érték szamitdsa sordn az alaptékeemelések idéardnyos, dtlagolt részvénydarabszamdval (6 053 055 db) osztddik a
2022. évi addzott eredmény.
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A23 MW AC/27 MW DC EROMUPARK EREDMENYE

Tekintettel a 2022. évi magas villamosenergia arakra és a szabdlyozdi lehet8ségre a Cégcsoport hat
lednyvallalataval dtmenetileg kilépett a KAT-METAR tamogatasi rendszerhez tartozé KAT mérlegkorbdl
és egyéves fix értékesitési szerz6dést kotott a CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-vel a
naperémdvek altal megtermelt villamosenergia értékesitésére, a 2022. majus - 2023. aprilis kozotti
id6szakra. Az energiakeresked6vel megkotott megdllapodds részeként a menetrendezés és az ehhez
kapcsolddod kiegyenlit6 energia koltségét is a kereskeddcég viseli, tovabba a leanyvallalatok birtokdban
marad a megujuld forrasbdél megtermelt energia utan jard szarmazdsi garancia. Ezen aramvasarlasi
szerz6dés eredményeként a hat ledanyvallalat a 2022. év sordn 63,60 Ft 6sszeget realizadlt minden egyes
értékesitett kWh energia utan, szemben a METAR-KAT rendszerben 2022-ben elérhetd 35,54 Ft/kWh
atvételi arral. Ezen cégek 2022. évben elért EBITDA marzsa 88%.

KAPACITAS MEGTERMELT ERTEKESITESI NETTO AR- EBITDA* EBITDA*
LEANYVALLALAT NEVE (MW AC) ENERGIA (MWh) EGYEGAR (Ft/kwh) BEVETEL (milli6 Ft) (millié Ft) MARZS (%)
The Art of Voyage Alfa Kft. 5 7728 63,32 489 436 89%
The Art of Voyage Beta Kft. 5 7762 63,47 493 439 89%
The Art of Voyage Gamma Kft. 5 7697 63,64 490 436 89%
Solar Power Beta Kft. 3 4853 69,93 310 266 86%
Solar Power lota Kft. 2 3249 63,81 207 118 86%
Solar Power Theta Kft. 3 4854 63,76 310 265 86%
OSSZESEN / ATLAGOSAN 23 36143 63,60 2299 2020 88%

* A lednyvdllalatok éves beszamoldinak értékcsokkenési leirdssal névelt lizemi ((izleti) tevékenység eredménye alapjdan
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Andvekedési strateégia
eredményei

MILLIARD FT

BEFOLYT

TOKE

L 26 4,6 8,6 9,1
1000 Ft/db 1030Ft/db 1252Ft/db 1252 Ft/db 1252 Ft/db
() () () () () () () () ()

INDULO 2022.01.01 2022.12.31 JELENLEGI
ALLAPOT ALLAPOT ALLAPOT ALLAPOT

2022

A Tarsasag a t6zsdei bevezetésekor 2,6 milliard Ft jegyzett tékével rendelkezett. Ez a 2022. év végére
meghaladta a 8,0 millidrd Ft-ot, 2023. januarjaban pedig megkozelitette a 8,5 milliard Ft Osszértéket.

A Tarsasag t6zsdei bevezetése ota Ot alkalommal hajtott végre zartkorl tékeemelést, igy
mindodsszesen 6,5 millidrd Ft Osszértékben vont be t6két, ebbdsl a 2022. év sordan 4,0 milliard Ft
értékben.

A zartkorl t6keemelések jegyzései sordn a kibocsatasi ar folyamatosan emelkedett, a legutolsé
harom jegyzés soran egy darab ezer forint névértékli NAP torzsrészvényt 1252 Ft értéken tudtak
jegyezni az U] befektetdk.
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ATARSASAG 2022. EVI AKVIZICIOI

B 4,5MWAC/5,0 MW DC Tiszafiired

A lednyvallalatban 9 db 0,5 MW AC teljesitményl
METAR-KAT tdmogatasi rendszerben m(ikodé kiserém
taldlhatd, amelyeket 2022. elsé felében kapcsoltak be.
Foldre telepitett, fix tartdszerkezetli, monofacial

napelempanelekkel rendelkeznek.

® 6,0 MWAC/7,0 MW DC OCSA

A leanyvallalatban 12 db 0,5 MW AC teljesitmény(
METAR-KAT tdmogatési rendszerben miikodé kiserémii
taldlhaté, amelyeket 2022. &szén kapcsoltak be. Foldre
telepitett, fix tarté-szerkezetd, monofacial
napelempanelekkel rendelkeznek.
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A2022. évlegfontosabb
eredményei

23 MW AC /27 MW DC indulé portfolié szabadpiacralépése

A Tarsasag hat leanyvallalata a 2022. majus 1-t6l 2023. aprilis 30-ig terjed6 id&szakra fix dron rogzitett
villamosenergia addasvételi szerz6déseket kotott a CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-
vel. Az atvételi drat az akkori hataridés nagykereskedelmi villamosenergia arak alapjan rogzitették. A
lednyvallalatok a varhatd arbevételre fizikai szallitdsi arfolyam fedezeti Ugyletet kotottek, igy az
eurd/forint arfolyam elmozdulasainak hatdsat a Tarsasag eredményesen semlegesitette. Ezen idGszak
alatt a tdmogatdsi rendszerben eltolthet6 id&szak értéke csokken, de a kotelezGen atvételre kerilé
energiamennyiség mértéke nem csokken. A Tarsasag Igazgatosaga 2023-ban a 23 MW AC / 27 MW DC
kapacitasu naperémii portfdlié szabadpiaci dram atvételi szerz6déseinek meghosszabbitasat tervezi.

’ P4

4,5 MW AC / 5,0 MW DC kapacitasu naperdmii akvizicio

A Tarsasag 2022. junius 23-i hatdllyal megvasarolta a Tiszai Fény Kft. 100%-os lzletrészét. A tranzakciéval
a Tarsasag tovabbi 9 db 0,5 MW AC teljesitményli METAR-KAT tdmogatasi rendszerben miikodd
kiserémdvel névelte napenergia termelési kapacitdasat. A megvasarolt tarsasag naperémdvei Tiszafiired
kozelében taldlhatok, 2022 I. felében alltak lizembe. A Tiszai Fény Kft. nem lépett ki az allami atvételi
rendszerbél, tovabbra is a METAR-KAT rendszerben értékesiti a megtermelt villamosenergiat. A
tranzakcié eredményeként a Térsasag naper6mdi portfélidja 27,5 MW AC / 32,0 MW DC kapacitésra
bévilt.

Vezérigazgato-valtas
A Tarsasag vezérigazgatdja, Gal Tamas 2022. els6 félévének végén tavozott, az Igazgatdsag julius 1-tél
Foldvari Gabor igazgatdsagi tagot nevezte ki a vezérigazgatdi teendbk ellatasara.

4,0 milliard Ft bevont toke
A Tarsasag 2022. év sordn harom alkalommal hajtott végre zartkori alapt6keemelést.

1. Azelsé jegyzés 2022. marcius 1-7. kdzott tortént, 1 297 343 darab lejegyzett, 1000 Ft/db névérték(
részvénnyel, amely részvények kibocsatasi értéke 1030 Ft/db volt. Ennek a zartkor(i tékebevonasnak
az eredményeként 1,3 millidrd Ft t6keforrashoz jutott a Tarsasag. A cégbirdsagi bejegyzést kdvetben
az U] torzsrészvényeket 2022. méjus 12-tSl bevezették a BET Xtend piacéra.

2. A masodik jegyzés 2022. szeptember 12-16. kozott zajlott, 1 064 657 darab lejegyzett,
1000 Ft/db névértékd részvénnyel, amely részvények kibocsatasi értéke 1252 Ft/db volt. Ennek a
zartkorl t6kebevonasnak az eredményeként 1,3 millidrd Ft t6keforrashoz jutott a Tdrsasag. A
cégbirdsagi bejegyzést kdvetSen, az Uj torzsrényvényeket 2022. november 15-tél bevezették a BET
Xtend piacdra.
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3. A harmadik jegyzés 2022. december 20-an tortént, 1 032 349 darab lejegyzett, 1 000 Ft/db
névértékl részvénnyel, amely részvények kibocsatdsi értéke 1 252 Ft/db volt. Ennek a zartkord
t6kebevonasnak az eredményeként 1,3 milliard Ft t6keforrashoz jutott a Tarsasag.

5. AzEv Zold Befektetése

2022. szeptemberében a NAP Nyrt. elnyerte ,Az Ev Z6ld Befektetése” elismerést a hazai Sustainable
World konferencidn megrendezett ,,Green Awards” dijataddn.

6. Megkezdddétta,,zold” aramotigazolo szarmazasi garanciak értékesitése

A HUPX Zrt. feladata a hazai szervezett szarmazdasi garancia piac létrehozasa és mikodtetése. Az
energiatdzsde GO elnevezésl platformjan a megujuld energiaforrasbdl és a nagy hatdsfoku kapcsolt
energiatermelésb8l szarmazd szarmazasi garancidk, azaz a megtermelt energia utan kidllitott
eredetigazoldsok kereskedelme folyik. A szarmazasi garancia forgalmazhatd elektronikus tanusitvany,
amely azt bizonyitja, hogy a végsé fogyasztd altal hasznalt energia meghatarozott részét megujuld
energiaforrasbol dllitottak eld. A Tdarsasag portfélidjaban m(ikod6é naperé6mlivek esetében is keletkezik
ilyen tanusitvany, ami értékkel bir, a villamosenergiaval egyiitt, vagy kilon is értékesithetd. A Tarsasag
2022. oktéber 12-i hatallyal csatlakozott a HUPX Zrt. GO platformjahoz. A Téarsasag ezzel a lépésével
tdmogatja a lednyvallalatait a szarmazasi garanciak értékesitésében.

7. Kozgyiilési dontés a NAP részvények Standard piaci bevezetésérdl

A NAP Nyrt. Igazgatdsaga 2022. szeptembere soran rendkivili kzgydlést hivott 6ssze 2022. oktdber 10-
re. A kozgy(ilésen a részvényesek tobbek kozott dontottek arrdl, hogy kivezetik a Tarsasag részvényeit a
BET Xtend piacardl és bevezetik a BET Standard piacéra. Ennek megfelelSen a Tarsasdg megkezdte a
cégcsoport IFRS konyvvezetésre torténd attéréséhez szikséges elGkészileteket, illetve a Standard
kategdriaba torténé bevezetéshez sziikséges tdjékoztatd anyag 6sszeallitasat.

8. Csatlakozas a hazai BDCSH-hez

A fenntarthatd fejl6dés melletti elkotelez6dés demonstralasanak szandékaval a Tarsasag tagfelvételét
kérte az ezen terlileten kimagasld szakmai szervként, illetve katalizatorként mikod6 Magyarorszagi
Uzleti Tanacs a Fenntarthatd Fejlédésért Kdzhaszni Egyesiiletbe (BDCSH). A felvételi kérelmet az
egyesiilet 2022. oktdberében elfogadta.

9. Zold finanszirozasi keretrendszer

A Tarsasag kidolgozta és felallitotta sajat zold finanszirozasi keretrendszerét. A zold finanszirozasi
eljarasrend alapjan a NAP Nyrt. keretrendszere, illetéleg a benne szereplé beruhdzasi céljai a
legmagasabb, azaz a ,dark green” minGsitést érték el. A Tarsasag vallalatirdnyitasa a CICERO értékelése
alapjan megfelelének bizonyult a z6ld finanszirozasi keretrendszer alkalmazasara és mikodtetésére. A
Tarsasag ezzel megteremtette annak lehetGségét, hogy a keretrendszerben foglaltak szerint zéld
célokhoz kototten sajat kotvény kibocsatassal és/vagy kotott hitel programokban vald részvétellel
szélesitse finanszirozasi lehetGségeit.
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10. 6 MW AC/ 7 MW DC kapacitasu naperomii akvizicio

A Tarsasag 2022. december 16-i hatdllyal megvasdrolta a Nimann Kft. 100%-os Uzletrészét. A
megvasarolt lednyvallalat 1,8 milliard Ft 6sszegl — addig le nem hivott — hitelkerettel rendelkezett, ezt az
Osszeget a Tarsasag naperémd akviziciok finanszirozasara forditotta. A Tarsasdg a Nimann Kft.-n
keresztlil 2022. december 22-én lizletrész adasvételi szerz6dés keretében tovabbi nyolc projekttarsasag
(Abas Platinum Solar Kft., Cargo Energy Kft., Koros Network Energy Kft, Mobil Gold Solar Kft., Ocso Sun
Solar Kft., Perfect Gold Energy Kft., Pipacs Energy Kft. és SunGate Gold Solar Kft.) izletrészeinek 100%-at
vasarolta meg. A Tarsasag az akvizicidkkal 12 db 0,5 MW AC / 0,6 MW DC teljesitmény(i METAR-KAT
tdmogatasi rendszerben miikodd naperémiparkkal novelte termelési kapacitasat. igy a Tarsasag
naper6mi portfélidja 33,5 MW AC / 39,0 MW DC kapacitasra bévilt. A megvésarolt tarsasagok
naperémivei Ocsa telepiilés kozelében taldlhatok, azok lizembedllasa 2022. 8szén valdsult meg.

’ ’

11.2,5 MW AC/ 3,0 MW DC kapacitasu naperomii akvizicié

A Tarsasag 2022. december 29-én lizletrész adasvételi szerz6dést kotott tovabbi két projekttarsasag
Uzletrészei 100%-anak megvdsarlasardl. A Tarsasag az akvizicidval — az Uzletrész addsvételi szerz6dés
zarasi feltételeinek teljesiilése esetén — 1 db 0,5 MW AC / 0,6 MW DC teljesitményli METAR-KAT
tdmogatési rendszerben m(ikddé, és 2 db, dsszesen 2,0 MW AC / 2,4 MW DC teljesitményl METAR z6ld
prémium tipusd tdmogatasra jogosult naperémivel noveli kapacitdsat. A projekttarsasagok
naperémivei Medgyesegyhaza telepilés kozelében taldlhaték. Az Uzletrészek tulajdonjoganak
atszallasanak tervezett datuma az adasvételi szerz6dés zarasi feltételeinek napjan teljesil. Az Gzletrész
adasvételi szerz6dés zarasa 2023. aprilisa. Ennek eredményeként a Tarsasag naperémd portfélidja 36,0
MW AC / 42,0 MW DC kapacitasra bévdlt.

12. ,,Az évkibocsatdja a BET Xtend piacon” dij

A Tarsasag a 2022. iizleti évre vonatkozdan elnyerte ,Az év kibocsatdja a BET Xtend piacon” dijat a ,,BET
Legek 2022” keretében. A dijat 2023. februdr 23-an vette at a Tarsasag.

13.3,0 MW AC / 3,5 MW DC kapacitasu naperémidi akvizicio

A Tarsasag 2023. januar 27-én Uzletrész adasvételi szerz6dést kotott egy darab 3,0 MW AC/ 3,5 MW DC
kapacitasu O6sszevont kiser6mvi engedéllyel rendelkez6 naperémlipark targyaban. A tranzakcié 2023
marcius 6-an sikeresen zarult, igy a Tarsasag 100% lednyvallalatava valt a projekttarsasag. A
projekttarsasag hosszitdvi — 10 éves — villamosenergia értékesitési szerzGdést kotott, rogzitett
arfolyamon, a Linamar Hungary Zrt.-vel, amely szamara kiemelten fontos, hogy z6ld dramot biztositson
gyartokapacitdsainak.
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Tevékenyseggel ésiparaggal
kapcsolatos kockazatok

A KOCKAZAT MEGNEVEZESE

A szabdlyozas és a hatdsagi drak valtozasa
Kiegyenlité energidhoz kapcsol6dd kockazatok
Allami tdmogatésok hatasa

Az akvizicidk kockdzata

IdGjardastdl valo fliggés

Energiapiac szabdlyozas valtozasa

Tevékenység foldrajzi koncentraciodja

Az ligyvezetés legfontosabb tagjainak elvesztése

Versenyhelyzet

Technoldgia valtozasanak hatésa
Engedélyek és minGsitések
Holdingszerl miikodés
Uzemeltetési kockazat

Vevékovetelés kockazata

A szabalyozas és a hatésagi arak INITS
valtozasa

A leanyvdllalatok olyan tevékenységet végeznek, amelynek
arat  jogszabdlyok vagy valamely hatdsag (ideértve
kilonésen a MEKH-et) hatarozza meg vagy maximalizélja. Az
ilyen  jogszabalyban rogzitett vagy hatdsdg altal
meghatarozott arak, tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi
hatdlyanak valtozasai jelent6sen befolyasolhatjdk a
Tarsasag, illetve az egyes leanyvallalatok eredményességét
és versenyképességét.

A KOCKAZAT SZINTJE

ALACSONY KOZEPES MAGAS

QAR

QAR

Kiegyenlitd energiahoz
kapcsolodé kockazat

A Térsasag mikodése soran az egyik legjelentésebb
kockazat a tervezett és a tényleges villamosenergia termelés
kozotti kilonbség kiegyenlitésének a koltsége. Tekintettel az
idGjarasfliggs energiatermelés el6rejelzésének nehézségeire
és a szabalyozasi kapacitast adni képes eszk6zok aranyanak
csokkenésére, mind a szlkséges kiegyenlité energia
mennyiségének, mind pedig aranak jovGbeli alakuldsaban
jelentés kockdazat rejlik, ami érdemi befolydssal lehet
Tarsasag lzleti tevékenységére és eredményességére.
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A KAT Rendelet alapjan a Téarsasagnak teljes kiegyenlitési
kotelezettsége all fenn. Ez azt jelenti, hogy pénzigyi
felel@sséggel tartoznak a villamosenergia-rendszerben
altaluk okozott kiegyenlitetlenségekért, vagyis meg kell
téritenilik az dltaluk okozott kiegyenlitetlenségekbdl eredd
kiegyenlit6 energia koltségét. A kiegyenlité energiat az
atviteli rendszeriranyitd (MAVIR Zrt.) szerzi be és szamolja
el. Kiegyenlitési kotelezettsége egy er6md tulajdonosnak
akkor keletkezik, ha az 4&ltala ténylegesen értékesitett
villamosenergia mennyiség eltér a termelési menetrendben
megadott mennyiségtdl, vagyis ha nem tudja tartani az
el6zetesen meghatédrozott termelési menetrendet, tovabba
akkor is ha a napi termelési menetrendet nem, nem
megfelel6en vagy késedelmesen adja meg. A hazai piacon a
kiegyenlitésért vagy kimondottan a menetrendezési
szolgéltatdst nydjté  vallalkozasok, vagy maguk a
villamosenergia-keresked6k a felel6sek. A kiegyenlitd
energia koltsége fligg a feladatot végzd szolgaltatd
kompetenciajatdl, illetve a hazai rendszerszint( piac aktudlis
kiegyenlit6 energia koltségeitdl is.

Allami tamogatasok
hatasa

A Tarsasag muikodése és eredményessége flgghet a
Magyarorszagon és az Eurépai Unio orszagaiban a megujuld
energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia
hasznositasara, valamint a beruhdzasra és m(kodésre
vonatkozé allami tdmogatasok mértékétdl, illetve az allami
téamogatasok jovSbeni alakuldsatdl. Az Energetikai Allami
Tamogatasokrdl Szold Bizottsagi Iranymutatds Uj keretek
kozé helyezte az energetikai szektor allami tdamogatasaval
szemben tamasztott, hazdnkban is alkalmazanddé eurdpai
uniés kovetelményeket. 2018. decemberében az Eurdpai
Unidban elfogadtdk a RED2 iranyelvet, amelynek helyi
implementélasdra a tagallamok altal vallalt hataridé 2021.
junius 30. volt. A KAT rendszer az elmult években a
mUikodési modellt is érintd valtozdsokon ment keresztil. A
KAT rendszer atfogé Gjraszabalyozasat jelents METAR 2017.
janudr 1-jével (egyes elemei 2017. oktéber 21-vel) Iépett
hatédlyba. Az dllami tdmogatasi rendszerek, kiilonosképp a
KAT és a METAR szabalyozas valtozasa, vagy a vonatkozd
tamogatasok esetleges megsz(inése jelentGsen
befolydsolhatjdk a Tarsasag m(ikodését, eredményességét,
atlltetését célzd magyar jogszabalyok hatdssal lehetnek a
Tarsasag drbevételére és eredményességére.

Az akviziciok kockazatai

A Tarsasdg Uzleti terveit mar meglévé energetikai eszkdzok
akvizicidja révén kivanja megvaldsitani. Bar az akviziciokat
mindig a célpont alapos atvildgitasa el6zi meg, nem lehet
kizarni, hogy az akviziciok megvaldsitdsaval 6sszefliggésben
olyan pénzigyi, jogi vagy m(iszaki események kévetkeznek
be a felvasarolt projekttel vagy tarsasaggal kapcsolatban,

amelyek negativ hatassal lehetnek a Térsasdg uzleti
tevékenységére és eredményességére. Az akvizicids
stratégidaval  jar6  lehetséges  kockazati események
valamelyikének bekovetkezte esetén a Tarsasag novekedése

stagndlhat, vagy az akar veszteséges mi(ikodést is
eredményezhet.
IdGjarastol valo fiiggés KOZEPES

A lednyvallalatok energiatermelése id6jarasfliggs, ezért az
idGjards valtozasa jelent6s hatdssal lehet a Tarsasag
eredményességére. Az idGjarasfiiggé energiatermelés
esetében az atlagos éves termelésben nem varhatd jelentds
vdltozas, de éven belll, vagy egyes évek kozott lehetnek
eltérések. Az id6jarasfiggd energiaigény-vdltozas esetében
akdr hosszabb valtozési trendek is kialakulhatnak (példaul
egyre enyhébb telek). Az idGjarasfliggé energiatermelés
soran a Tarsasag meteoroldgiai el6rejelzésekre tdmaszkodva
jelzi el6re a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben
az id6jaras nem az el6rejelzéseknek megfelel6en alakul, a
megtermelt energiamennyiség valtozhat a tervekhez képest,
ami veszteséget okozhat a Tarsasagnak.

A magyar villamosenergia-rendszer mérlegkorékbdl épil fel
(ezek adminisztrativ csoportosuldasok, ami termelSk és
fogyasztok egylttesét jelenti). Alapesetben a mérlegkor
fogyasztasnak és a termelésnek meg kell egyezni. A
menetrend tervezésénél, a mérlegkorben termelt és az oda
aramld, valamint a mérlegkorben felhasznalt és onnan
eldramlé energia elGjeles 0sszegének meg kell egyeznie. A
lednyvéllalatok egy nagyobb  hazai mérlegkdrhoz
csatlakoztak, azonban nem az el6rejelzéseknek megfelel6en
alakulé villamosenergia-termelés még igy is veszteséget
okozhat a Tarsasagnak.

A Tarsasag miikodése és eredményessége nagymértékben
fligg Magyarorszdg és az Eurdpai Unié energiapiaci
szabdlyozdsatél és az ilyen szabalyok alkalmazasatol,
ideértve kiulonosen a villamosenergia termelésére, a
villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari
rendszerszintli  szolgdltatdsok piacdra, a megujuld
energiaforrasok hasznositasdra vonatkozé jogszabalyokat, a
hatdsdgi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkozi
tzemi, kereskedelmi és mi(ikodési szabalyzatokat és mas
vonatkozé szabalyokat. A 2018. év soran az Eurdpai Unid Uj
energetikai jogszabalyokat fogadott el ,Clean Energy For All
Europeans” cimmel. A fentiekben emlitett EU-s
jogszabalyokon felll, a magyar kormany is kidolgozott egy
hazai energiastratégiat, ,Nemzeti Energiastratégia 2030"
elnevezéssel, amely a megujuld energia szerepének
rendkivil nagy novekedését célozza meg a teljes hazai
energiatermelési kapacitason beldl.

Energiapiac szabalyozasa
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Ez a 2015-6s, nagyjabol 1000 MW-os kapacitasrol
nagysagrendileg 7000 MW-ra torténd novekedést jelent
2030-ig és 13 000 MW-ra 2040-ig, kiilénés hangsulyt
fektetve a napenergia szerepére. Ezen szabdlyok véltozasa,
az eurdpai unids keretszabalyok atiltetése jelentésen
befolydsolhatja a Téarsasag mikodését, eredményességét,
piaci pozicidjat és versenyképességét.

Tevékenység foldrajzi
koncentracioja

A Tarsasag tevékenysége Magyarorszagra fokuszal, igy a
tevékenység foldrajzi koncentracidja kozepesnek tekinthetd.

Aziigyvezetés legfontosabb

tagjainak elvesztése

A Tarsasag teljesitménye és sikeressége nagymértékben
flgg a Tarsasdg és a lednyvallalatok vezetsi és
kulcsfontossagu alkalmazottai tapasztalatatol és
rendelkezésre allasatol. A vezet6k és kulcsfontossagu
alkalmazottak tavozasa negativan befolyasolhatja a Térsasag
miikodését és eredményességét.

A megujuld energiaforrdsok hasznositasanak piacan szamos,
Eurépdban és Magyarorszagon is jelent8s pozicidkkal és
tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelent6s
kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezé térsasag is
versenyez, valamint széllhat versenybe a jov6ben. A verseny
szamottevd, el6re nem lathatd fejlesztéseket,
befektetéseket tehet sziikségessé, vagy novelheti koltségeit,
ami negativ hatdssal lehet a Tarsasag eredményességére.

Versenyhelyzet

Technolégia valtozasanak
hatasa

A technoldgiai UGjitdsok nagymértékben novelhetik az
energiaipar  hatékonysagat, kilénoésen a  megujuld
energiatermelés teriletén. A technoldgiai fejlédés nem csak
atalakithatja a Tarsasag altal haszndlt technoldgidkat, de
egyes esetekben teljesen meg is szlntetheti azok
alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok, technolégiak
kerllnek el6térbe, amelyekben a Tarsasag nem rendelkezik
megfelel6 tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs
hozzaférési lehetGsége (szabadalmi védettség miatt vagy
egyéb okbodl), akkor az a Tarsasdg piacvesztéséhez,
arbevételének és jovedelmezBségének csokkenéséhez
vezethet. Nem garantdlhatd, hogy a Tarsasag mindig a
leghatékonyabb technoldgiat tudja kivédlasztani, beszerezni
és a legeredményesebben tudja mikodtetni. A hatékonyabb
technoldgiara torténé atallas egyszeri koltségei negativan
érintik a Tarsasag eredményességét.

A leanyvdllalatok tevékenysége végzéséhez szamos hatdsagi
engedélyre (igy példaul hasznalatbavételi engedélyre és KAT
engedélyre) van szikség, és amennyiben ezeket az
engedélyeket visszavonnak vagy nem hosszabbitanak meg,
az korlatozhatja a Leanyvallalatok tevékenységét, ezért
negativ hatdst gyakorolhat a Térsasag eredményességére.

Engedélyek és mindsitések

A Tarsasag egy holdingtarsasdg. A Tdarsasag maga nem
folytat  energiatermel6  tevékenységet. Ezeket a
tevékenységeket a tulajdondban lévé leanyvdllalatok végzik.
A Tarsasdg teljesitménye tehat a lednyvallalatok
teljesitményétdl flgg. A Tarsasag teljesitési képességére
negativan hathat, ha a lednyvallalatok teljesitménye romlik.

Holdingszerii miikddés

Uzemeltetési kockazat

A Tarsasag gazdasagi teljesitménye fligg a ledanyvallalatok
naperém( parkjainak megfelel6 miikodésétsl, amit szamos
tényezd befolydsolhat, igy tobbek kozott az aldbbiak: (a)
altaldnos és nem vart karbantartdsi vagy felujitasi koltségek;
(b) Gzemsziinet, vagy ledllds az eszkdzok meghibasodasa
miatt; (c) katasztréfa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és
mas természeti vagy egyéb vis major esemény); (d)
mikodési paraméterek valtozasa; (e) Uzemeltetési koltségek
véltozasa; (f) esetleges, termelés sordn bekovetkezett hibdk;
és (g) kulsé izemeltet8ktdl, alvallalkozoktdl vald fliggbség. A
lednyviéllalatok rendelkeznek vagyonbiztositassal, amely
fedezetet nyujt az ilyen okokra visszavezethet karokra,
valamint rendelkeznek az energiatermel6 tevékenységgel
harmadik személynek okozott kdrokra fedezetet nyujtd
felelGsségbiztositasokkal is. Nem kizart azonban, hogy a
karesemény részben vagy egészben kivil esik a biztositd
altal vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott — mint
karosult, illetve kdrokozé — maga lesz koteles viselni. Az
tzemeltetési kockazatok valamelyikének bekovetkezte
jelent8s negativ hatdssal lehet a Tarsasdg megitélésére,
Uzleti eredményességére, azonban ezen kockazatok az
Uzemeltetéssel kapcsolatos megbizasi szerz6désekben
vannak kezelve.

A Tarsasag leanyvallalatain keresztiil részben a METAR-KAT
rendszerben, részben a CEZ Magyarorszag Villamosenergia

Veviokovetelés kockazata

Kereskedelmi Kft.-vel kotott villamosenergia adasvételi
szerzGdései alapjan értékesiti a megtermelt

villamosenergiat. A lednyvdllalatok arbevételének jelentés
része szarmazik egyetlen, de jelentGs értékben vasarlo
vev6tél. Ennek kovetkeztében a vevd elvesztése hatassal
lehet a jovébeli arbevételre és az eredményességre.
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Varhato piaci trendek2023-ban

A Cégcsoport 2023. évi uzleti tevékenységét a villamosenergia piaci aranak alakulasa mellett a
novekedés tekintetében a finanszirozasi lehetdségek és azok ara befolyasolja. A miik6dé portfélié
szempontjabol fontos tényez6 a hazai inflacié mértéke, illetve a piaci kiegyenlit6 energia koltsége.

NOVEKEDESI STRATEGIA MEGVALOSITASAHOZ MEGLEVO PORTFOLIO UZEMELTETESEHEZ
KAPCSOLODO TRENDEK KAPCSOLODO TRENDEK

2022 éves, illetve 2023.01.01-2023.03.24. IDGSZAKI HUPX DAM NAPERGMUVI PROFILLAL SULYOZOTT
VILLAMOSENERGIA ATLAGAR

Forrds: NAP kalkuldcio a HUPX mdsnapi piaci adatok alapjdn 2023.03. 24.

10 EVES BIRS FIXING 2022. II. FELEVI ATLAGA, 2023. EVI VARHATO EVES
ILLETVE 2023 I.-1l. HONAPOK ATLAGA FOGYASZTOI ARINDEX
Forrds: MNB referenciamutato jegyzési Forrds: MNB 2022. 12. 22. Infldcids jelentés
bizottsag 2023. 03. 01. 2022. december
10 EVES AKK REFERENCIAHOZAMOK 2022. II. FELEVI MAVIR KAT MERLEGKOR NAPERGMUVI KIEGYENLITO
ATLAGA, ILLETVE 2023 I.-11. HONAPOK ATLAGA ENERGIA KbLTSEGENEK 2022.1I. FELEV ATLAGA,
ILLETVE 2023. JANUARI ATLAGA
Forrds: AKK Allampapirpiaci Forrds: MAVIR KAT és Prémium statisztikai

referenciahozamok (Benchmark) 2023. 03. 06. adatok 2022. 07-t6l 2023. 01-ig tartd riportok

A 2022. évi HUPX DAM &ras piac naperém( termelGi profillal stlyozott atlagara 260 EUR/MWh. A tavalyi
évet az iparag altal korabban nem tapasztalt turbulencidk jellemezték: 100 és 400 EUR/MWh ko6zott
alakultak a napi atlagarak. Ugyanez az atlag érték 2023. év els6 harom hénapjaban 140 EUR/MWh volt, a
sz6rédas pedig 100 és 200 EUR/MWh kozotti értékeket vett fel. Az idei évet eddig a piac megnyugvasa
jellemezte, amely tobbek kodzott az enyhe télre, a gazar piacon csokkené drakra, az eurdpai szintl
szabdlyozdi torekvések és a globalis szintl kereslet-kindlat alakuldsara vezethet§ vissza. Mindazonaltal az
év hatralevl részét nehéz el6re latni, tobb kockazati faktortdl is tartanak a piaci szerepl6k.
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https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.mnb.hu%2Fmonetaris-politika%2Fpenzpiaci-informaciok%2Freferenciamutato-jegyzesi-bizottsag%2Fbirs&data=05%7C01%7C%7Cddf890ec517d46d7725208db2bf9fca2%7C84df9e7fe9f640afb435aaaaaaaaaaaa%7C1%7C0%7C638152124913219771%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=jw7f6NK4dGGtJ3Bny0i%2F6n%2FAdcNmULFlgfQsb4kbP7g%3D&reserved=0
https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.mnb.hu%2Fkiadvanyok%2Fjelentesek%2Finflacios-jelentes%2F2022-12-22-inflacios-jelentes-2022-december&data=05%7C01%7C%7C2fbf7323697940af9aa808db2bf8b1b4%7C84df9e7fe9f640afb435aaaaaaaaaaaa%7C1%7C0%7C638152120505188371%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=9u3YZaDX6CQEaUYc%2BOq%2Bxz32JM1UJJgqHQTFNM4VfQs%3D&reserved=0
https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fstatisztika.mnb.hu%2Fidosor-1587&data=05%7C01%7C%7C2fbf7323697940af9aa808db2bf8b1b4%7C84df9e7fe9f640afb435aaaaaaaaaaaa%7C1%7C0%7C638152120505188371%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Jn%2FhQBGY9suNRvtHwyqnzC4I1ikBaD1qN1O%2F8MDm3qo%3D&reserved=0
https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fmavir.hu%2Fweb%2Fmavir%2Fkat-archivum-2022&data=05%7C01%7C%7Cddf890ec517d46d7725208db2bf9fca2%7C84df9e7fe9f640afb435aaaaaaaaaaaa%7C1%7C0%7C638152124913062717%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=pAa2C5HfJwhyGdpr5CMCyZvnsUM3riW71m%2FmamkARFo%3D&reserved=0
https://hupx.hu/en/market-data/dam/historical-data

A CEGCSOPORT 2022. EVI EREDMENYE| | VARHATO PIACI TRENDEK 2023-BANI

Egyértelmiien lathatd, hogy mind a hitelagi finanszirozds koltsége, mind pedig a referencianak
tekinthetd kockazatmentes allampapir kétvények hozama magas szinten allt 2022. végén. Csokkend
trend figyelhet6 meg 2023. els6 két hdnapja és 2022. masodik félévének atlagos adataihoz képest. Ez a
2023. évben megneheziti az Ujonnan épulé naperémi projektek hiteldgi finanszirozasat. A magas
kockazatmentes referenciahozam pedig a NAP Nyrt. t6keagi forrasbevonasi képességét hozza nehezebb
helyzetbe.

A Magyar Nemzeti Bank 2022 december végi varakozdsa szerint a 2023. évi varhatd éves fogyasztoi
arindex értéke 15,0 — 19,5%. Ez egyrészt pozitivan hat a Tarsasag arbevétel oldaldra, ugyanis a hazai
METAR-KAT tamogatasi rendszerben a kotelez6 &tvételi ar mértéke minden évben az el6z8 évi
fogyasztéi arindex egy szazalékponttal csokkentett értékével valtozik. Mdsrészt viszont emiatt varhatéan
dragulnak az Uzemeltetési koltségek is. A kiegyenlité energia koltsége 2022. masodik félévében mar
jelent6sen megnétt, ez az érték 2023. janudarjaban sem csokkent, igy ez a koltségtétel a legnehezebben
megbecsilhet§ 2023-ra.
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A CEGCSOPORT 2022. EVI KOZZETETELEI

NAP Nyrt. kozzétételek
2022-ben

Pénziigyi jelentések
NAP Egyedi konyvvizsgaldi jelentés 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Egyedi kiegészité melléklet 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Egyedi mérleg, EK 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Konszolidalt konyvvizsgdldi jelentés 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Konszoliddlt kiegészité melléklet 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Konszoliddlt mérleg, EK 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Egyedi lizleti jelentés 2021 - 2022. 05. 04.
NAP Konszoliddlt Gizleti jelentés 2021 - 2022. 05. 04.
2022. |. féléves jelentés - Konszolidalt eredménykimutatas - 2022. 09. 07.
2022. |. féléves jelentés - Konszolidalt mérleg - 2022. 09. 07.
2022. |. féléves jelentés - Kiegészit6 melléklet - 2022. 09. 07.

2022. |. féléves jelentés - Uzleti jelentés - 2022. 09. 07.

Kozgyiiléshez kapcsolodo kozzétételek

Rendkivili kozzététel Gjonnan kibocsatott részvények tézsdei kereskedésbe torténé bevezetésérdl -
2022. 01. 21.

Rendkivili kozgylilés hatdrozatai - 2022. 01. 25.

Hirdetmény éves rendes kozgylilés 0sszehivasardl - 2022. 03. 23.

Hirdetmény éves rendes kdzgylilése napirendjének kiegészitésérdl - 2022. 04. 01.
ElGterjesztések és hatdrozati javaslatok a rendes éves kozgydilésre - 2022. 04. 03.
Felelds Tarsasagiranyitdsi Jelentés - 2022. 04. 26.

Javadalmazasi Politika - 2022. 04. 26.

Eves rendes kozgy(ilés hatarozatai - 2022. 04. 26.

Hirdetmény rendkivili kozgylilése dsszehivasarol - 2022. 09. 08.

ElSterjesztések és hatarozati javaslatok rendkiviili kdzgydlésre - 2022. 09. 18.

Rendkivili kozgy(ilés hatdrozatai - 2022. 10. 10.
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B Alapszabalyok

Alapszabdly - 2022. 01. 13.
Alapszabdly - 2022. 03. 02.
Alapszabdly - 2022. 03. 25.
Alapszabdly - 2022. 04. 27.
Alapszabdly - 2022. 09. 26.
Alapszabdly - 2022. 10. 11.
Alapszabdly - 2022. 12. 30.

B Bennfentesinformacio kezelésérevonatkozoé szabalyzat

NAP Nyrt. bennfentes informacid kezelésére vonatkozd szabdlyzata - 2022. 02. 02

M Informaciés dokumentumok
Informaciés dokumentum - 2 milliard HUF 6sszérték( alapt6ke-emeléshez - 2022. 01. 13.

Informaciés dokumentum - 1.297.343.000 HUF 6sszértékd alaptSke-emeléshez - 2022. 05. 19.

M Zold keretrendszer
Z6ld finanszirozasi keretrendszer és annak mindsitése - kozzététel - 2023. 02. 16.
Z6ld finanszirozasi keretrendszer és annak mindsitése - keretrendszer - 2023. 02. 16.

Z0ld finanszirozasi keretrendszer és annak mindsitése - mindsités - 2023. 02. 16.

M Egyéb kézzétételek

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 01. 03.
Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 02. 01.
Pénziigyi Igazgato csatlakozasaval bévilt a NAP Nyrt. - 2022. 02. 23.

Igazgatdsag hatarozata a Tdrsasag alaptdkéjének Uj részvények zartkord forgalomba hozataldval térténd
felemelésérdl - 2022. 02. 28.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 03. 01.
Igazgatdsag hatarozata 1,297 milliard forintos alapt&ke emelésrdl - 2022. 03. 09.
Tajékoztatd a befektetbk és a tékepiac szamara - 2022. 03 .09.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 03. 22.
Rendkivili kozzététel piaci villamos energia adasvételi szerz6dések kotésérdl - 2022. 03. 31.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 03. 31.
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Rendkivili kdzzététel tovabbi piaci villamos energia adasvételi szerz6dések kotésérdl - 2022. 04. 01.
Tulajdonosi struktura bemutatasa - 2022. 04. 21.

Tajékoztatas alapt&ke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl - 2022. 05. 02.

Tajékoztatas részvény atalakitdsdra vonatkozdan - 2022. 05. 24.

Tajékoztatas alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl - 2022. 05. 31.

Rendkivili kozzététel a NAP Nyrt. Igazgatdsagi lilés tartdsa nélkil hozott hatdrozatairdl - 2022. 06. 15.
Rendkivili kozzététel akvizicidrdl és a naperé6m portfolié bévilésérdl - 2022. 06. 23.

A Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — szavazati jogra vonatkozo — bejelentési kotelezettség teljesitése,
a 2022. marcius 7-én hatdlyba l1ép6 alaptékeemeléshez kapcsoléddan - 2022. 06. 24.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 06. 30.
Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 08. 12.
Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 08. 31.

Igazgatdsag hatdrozatai - féléves jelentés elfogaddsardl, alaptSke-emelésr6l és rendkivili kozgytlés
Osszehivasardl - 2022. 09. 07.

Rendkivili kozzététel a Tarsasdg 2022. lzleti évére sz6lé eredmény varakozasardl és a 2023. évre
vonatkozé arbevétel kilatdsokrdl - 2022. 09. 07.

Az EQUILOR Befektetési Zrt. elemzése a NAP Nyrt.-rél - 2022. 09. 14.

Igazgatdsag hatdrozata részvényjegyzés eredményérdl és alaptSke-emelésrdl - 2022. 09. 23.
Bejelentés a Vezeti Feladatot Ellaté Személyek ligyleteirdl - 2022. 09. 23.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 10. 04.

Rendkivili tajékoztatas pénziigyi igazgatd munkaviszonyanak megsziintetésérdél - 2022. 10. 12.
Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 11. 02.

Rendkivili kozzététel a Tarsasag HUPX Zrt. altal izemeltetett GO Piac platformhoz kapcsolédé tagsagardl
-2022. 11. 17.

Kozzététel az alaptbke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol (t6keemelést kdvetGen) - 2022. 11. 25.
Tajékoztatd a NAP Nyrt. 2022 harmadik negyedév Uzleti eredményeirdl - 2022. 12. 02.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 12. 02.

Rendkivili kozzététel cégvasarlasrol - 2022. 12. 16.

Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — szavazati jogra vonatkozd — bejelentési kotelezettség teljesitése -
2022. 12. 18.

Igazgatdsag hatarozata alaptéke-emelésrdl - 2022. 12. 19.
Igazgatdsag hatdrozata részvényjegyzés eredményérdl és alaptSke-emelésrdl - 2022. 12. 23.
Rendkivili kozzététel cégvasarlasrol - 2022. 12. 23.

Rendkivili kozzététel cégvasarlasrol - 2022. 12. 30.
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NAP Nyrt.

Konszolidalt mérleg
(adatok ezer forintban)

NAP Nyrt.
Konszolidalt mérleg és eredménykimutatas

a
2022. december 31-én végzodo évre

Budapest, 2023. marcius 31.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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NAP NAP Il\lyrt ,
S Konszolidalt mérleg
(adatok ezer forintban)

2021. 12 31. 2022. 12 31.

Eszko6zok (aktivak)

A. Befektetett eszkdzok

I. Immateridlis javak

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 132.602 111.919
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni értékd jogok 140.745 132.098
4. Szellemi termékek 1.865 1.199
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
Immateridlis javak 6sszesen 275.212 245.216

. Targyi eszk6zok

1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értéki jogok 155.215 210.459
2. MUszaki berendezések, gépek, jarmdvek 6.875.839 9.466.153
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 0 3.050
4. Tenyészallatok 0 0
5. Beruhazasok, felujitasok 0 0
6. Beruhazasokra adott el6legek 17.391 20.972
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
Targyi eszkdzok 6sszesen 7.048.445 9.700.634

Ill. Befektetett pénziigyi eszk6zok

1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Tartdsan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
3. Tartos jelent6s tulajdoni részesedés 3.000 3.000
4. Tartésan adott kdlcson jel. tulajdoni rész. viszonyban allé vallalkozasban 0 0
5. Egyéb tartds részesedés 0 0
6. Tartosan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban 0 0
7. Egyéb tartdsan adott kdlcson 0 0
8. Tartds hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 0 0
9. Befektetett pénzigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
10. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiilonbozete 0 0
11. T6kekonszolidacios kilonbozet 0 0
— lednyvallalatokbdl 3.220.722 5.276.576
— tarsult vallalkozdsokbol 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok Gsszesen 3.223.722 5.279.576
Befektetett eszk6zok 6sszesen 10.547.379 15.225.426

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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2021.12 31 2022. 12 31.

B. Forgdeszkozok

I. Készletek

1. Anyagok 0 0
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 6.233
6. Készletekre adott el6legek 0 0
Készletek 6sszesen 0 6.233
Il. Kbvetelések

1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevék) 53.669 223.752
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban |évé vallalkozassal

szemben 0 0
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozassal szemben 0 0
5. Valtékovetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 70.738 394.123
7. Kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kiilonbdzete 0 0
9. Konszolidacidbdl adodo (szamitott) tarsasagi ado kovetelés 5.249 19.410
Kovetelések dsszesen 129.656 637.285
I1l. Ertékpapirok

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0
6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok dsszesen 0 0
IV. Pénzeszkozok

1. Pénztar, csekkek 0 287
2. Bankbetétek 806.717 2.865.508
Pénzeszkozok 6sszesen 806.717 2.865.795
Forgoeszk6zok dsszesen 936.373 3.509.313
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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C. Aktiv id6beli elhataroldsok

1. Bevételek aktiv id6beli elhatdrolasa 16.000 17.717
2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 16.511 3.058
3. Halasztott raforditasok 0 132.935
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen 32.511 153.710
ESZKOZOK GSSZESEN 11.516.263 18.888.449
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Konszolidalt mérleg
(adatok ezer forintban)

2021. 12 31. 2022. 12 31.

Forrasok (passzivak)

D. Sajat téke

I. Jegyzett t6ke 4.650.000 8.044.349
EbbdI: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
IIl. T6ketartalék 0 567.366
IV. Eredménytartalék -132.431 -12.280
V. Lekotott tartalék 132.602 111.919
VI. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Korrigalt adézott eredmény 99.468 1.267.541
VIII. Lednyvallalati sajat t6ke valtozas (—) 0 0
IX. Konszolidacié miatti valtozadsok (—) 0 0
— addssagkonszolidalas kiilonbozetébdl 0 0
—kozbensd eredmény kiilonbozetébdl 0 0
X. Kiilsé tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 0
Sajat t6ke Osszesen 4.749.639 9.978.895
E. Céltartalékok

1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jovGbeni koltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 0 0
Céltartalékok 6sszesen 0 0
F. Kételezettségek

I. Hatrasorolt kotelezettségek

1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé

vallalkozéssal szemben 0 0
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal

szemben 0 0
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
5. T6kekonszolidacids kilénbozet leanyvallalatokbol 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek osszesen 0 0
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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(adatok ezer forintban)

2021.12.31 2022.12. 31.

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek

1. Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 13.896 0
2. Atvaltoztathaté és atvaltozé kdtvények 0 0
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbal 0 0
4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 5.719.044 6.057.656
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 1.639.286
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé

vallalkozdsokkal szemben 0 0
8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 5.732.940 7.696.942

IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek

1. Rovid lejaratu kolcsonok 165.051 14
— ebbdl: az atvaltoztathato és atvaltozé kotvények 0 0
2. Rovid lejaratu hitelek 476.350 746.666
3. Veve6ktél kapott el6legek 0 0
4. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 25.312 49.382
5. Valtétartozdsok 0 0
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelent8s tulajdoni részesedési viszonyban |évé

vallalkozdsokkal szemben 0 0
8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozdssal

szemben 0 0
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 320.272 356.683
10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
12. Konszolidaciobdl adddé (szamitott) tarsasagi ado tartozas 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 986.985 1.152.745
Koételezettségek Osszesen 6.719.925 8.849.687
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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AP Konszolidalt mérleg
(adatok ezer forintban)

2021.12. 31. 2022.12. 31.

G. Passziv id6beli elhatdroldsok

1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 11.023 29.593
3. Halasztott bevételek 35.676 30.273
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen 46.699 59.866
FORRASOK GSSZESEN 11.516.263 18.888.449

Budapest, 2023. marcius 31.

Foldvari Gabor Vadas Laszl6
Vezérigazgato lgazgatosag Elndke
NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Konszolidalt eredménykimutatas
(adatok ezer forintban)

NAP Nyrt.
Konszolidalt mérleg és eredménykimutatas

a
2022. december 31-én végzodo évre

Budapest, 2023. marcius 31.

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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St Konszolidalt eredménykimutatas
"' (adatok ezer forintban)

L1

01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 581.458 2.426.007
02. Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
I. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 581.458 2.426.007
03. Sajat termelés(i készletek allomanyvaltozasa 0

04. Sajat el6allitasu eszkdzok aktivalt értéke
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04)

11l. Egyéb bevételek 1.567 37.411
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
II/A. Adéssagkonszolidalas miatt keletkezé — eredményt noveld — konszolidacios

kiilonbozet 0 0
05. Anyagkoltség 7.743 4.238
06. Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 113.797 242.933
07. Egyéb szolgdltatasok értéke 9.018 53.432
08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 23.247
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
IV. Anyagjellegti raforditasok (05+06+07+08+09) 130.558 323.850
10. Bérkoltség 16.257 71.113
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 1.658 1.167
12. Bérjarulékok 2.686 9.129
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 20.601 81.409
VI. Ertékcsokkenési leiras 223.191 539.373
VII. Egyéb raforditasok 10.462 86.845
Ebbdl: értékvesztés 0 3.612
VII/A. Adéssagkonszolidalas miatt keletkez6 — eredményt cs6kkenté — konszolidacids

kiilonbozet 0 0
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (I1l+11I-IV-V-VI-VII) 198.213 1.431.941
NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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& NAP Konszoliddlt eredménykimutatas
TR (adatok ezer forintban)

2021 2022

w
.

13/a. Kapott osztalékok tarsult véllalkozastdl 0 0
13/b. Kapott osztalékok egyéb részesedési viszonyban Iévé viéllalkozastdl 0 0
14. Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsondkbdl) szarmazo
bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 5 132.323
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
17. Pénzigyi mlveletek egyéb bevételei 8 191
Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 13 132.514
18. Részesedésekbdl szarmazé raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl (értékpapirokbdl, kolcsondkbdl) szarmazo
raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. Fizetend6 (fizetett) kamatok és kamatjellegl raforditasok 84.240 165.555
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. Részesedések, értékpapirok, tartdésan adott kdlcsénok, bankbetétek
értékvesztése 0 0
22. Pénzligyi mUveletek egyéb raforditdsai 7 4.506
Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 84.247 170.061
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-IX) -84.234 -37.547
C. Addzas elétti eredmény (+A+B) 113.979 1.394.394
X. Addfizetési kotelezettség 19.760 141.014
X/A. Konszolidalasbél adédé (szamitott) tarsasagi adokiilonbozet (—) -5.249 -14.161
D. Addzott eredmény (+C—X) 99.468 1.267.541
Leanyvallalatok ad6zott eredményébdl kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 0
KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 99.468 1.267.541

Budapest, 2023. marcius 31

Foldvari Gabor Vadas Laszlo

Vezérigazgato lgazgatosag EIndke
NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A NAP Nyrt. részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztik a NAP Nyrt. €s lednyvallalatai (tovabbiakban a ,,Csoport”) 2022. évi konszolidalt éves
beszdmoldjanak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamol6 a 2022. december 31-i fordulonapra
készitett konszolidalt mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezo végosszege 18.888.449 E Ft, az
adozott eredmény 1.267.541 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idOponttal végzodo iizleti évre vonatkozo
konszolidalt eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad a Csoport
2022. december 31-én fennalld konszolidalt vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idOponttal
végz0do lizleti évre vonatkozo konszolidalt jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald konszolidalt éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgdléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairol és a fegyelmi
eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében
(az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csoport 2022. évi konszolidalt lizleti jelentésébol allnak. A vezetés felelds a
konszolidalt tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eléirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban a konszolidalt éves beszdmolora adott véleményilink nem vonatkozik a konszolidalt tizleti
jelentésre.

A konszolidalt éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink a
konszolidalt iizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
Iényegesen ellentmond-e a konszolidalt éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett
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munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségilink tovabbéa annak megitélése, hogy a konszolidalt iizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e,
¢és errdl, valamint a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt éves beszamold Osszhangjarol
vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Csoport 2022. évi konszolidalt {izleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban
Osszhangban van a Csoport 2022. évi konszolidalt éves beszamolodjaval és a szamviteli torvény
vonatkoz6 el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir eld tovabbi
kovetelményeket a konszolidalt iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A konszolidalt iizleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem
jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége a konszolidalt éves beszamoloért

A vezetés felelds a konszolidalt éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a valds
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes konszolidalt éves beszamolo elkészitése.

A konszolidalt éves beszdmolo elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje a Csoportnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
konszolidalt éves beszamold Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelosek a Csoport pénziigyi beszamoldsi folyamatianak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé konszolidalt éves beszamol6é konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt éves beszdmolo
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyésolhatjék a felhasznalok adott konszolidalt éves beszamolo
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

o Azonositjuk és felmérjik a konszolidalt éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd ¢és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
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lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat 0Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 konszolidalt éves beszamolo Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas
folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt éves beszamoldban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik a konszolidalt éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszolidalt éves
beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgalo tligyletek és események valds bemutatasa.

o Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezesét, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Csoport altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. marcius 31.

Zsoldos-Horvath Andrea Zsoldos-Horvath Andrea
Authentic Audit Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1139 Budapest, Teve utca 24-28. B. lhaz. 8. em. 2. Nyilvéantartasi szam: 005428

Nyilvantartasi szam: 004322

Jelen konyvvizsgaldi jelentést megfeleléen aldirva, papir alapon is kibocsatottuk.
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A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA
1.1 Az Anyavallalat bemutatasa

A NAP Zrt.-t (tovabbiakban a ,Tarsasag” vagy ,NAP” vagy ,Anyavallalat”) 2020.
szeptember 9-én hét maganszemély alapitotta. Tobbszori tokeemelést kdvetden
részvényei 2021. szeptember 28-an bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde (BET)
Xtend piacara, ekkor tarsasagi formavaltas tortént és 2021. oktdber 4-t6l a Tarsasag
cégformaja nyilvanosan mukddo részvénytarsasagga valtozott.

A Tarsasag alapadatai a kdvetkezok:
e székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.
e cégjegyzékszam: 01-10-141019
e addszam: 28779083-2-41

2022. december 31-én a Tarsasag jegyzett tokéje 8.044.349 ezer Ft volt, a kibocsatott
részvények szama 8.044.349 db, egyenként 1.000 Ft-os névértékkel. A részvények

fajtaja torzsrészvény.

2022. december 31-én a Tarsasag részvényesei:

I AEINES Mennyiség (db) Részesedés
Foldvari Gabor 1.376.731 17,11%
zgsgzze I%e;?ttetéSI 966.454 12,01%
Telc Robert Julius 910.000 11,31%
Skamla Pal 870.000 10,82%
Testuleti tagok 168.981 2,10%
Kozkézhanyad 3.752.183 46,65%
Osszesen 8.044.349 100,00%

Foldvari Gabor részesedésébol 7,46% kozvetett részesedés a Capstone Befektetési
Alapkezel6 Zrt.-n keresztul érvényesil. Foldvari Gabor részvényei kilon, nem pedig a
testlleti tagok soran szerepelnek. A QUARTZ Befektetési Alapkezel6 Zrt. az Arezzo
Magantdkealap utjan a fenti befolyast szerezte a Tarsasagban. Telc Robert Julius
részesedésébdl 6,34% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgaltaté
Zrt.-n, 4,23% a DALET Ingatlan-forgalmazo és Szolgaltatd Zrt.-n keresztul érvenyesdil.

2022. december 31-én a Tarsasagnak nem volt 20%-ot meghaladé részesedéssel bird
részvényese.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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A vallalatcsoport bemutatasa

Konszolidalt kiegészité melléklet a 2022. december 31-én végz6dé évre
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A NAP-Csoport f6 tevékenysége villamosenergia termelés, melyet a leanyvallalatok
altal tulajdonolt és lUzemeltetett fotovoltaikus erémulvekben végez. Az Anyavallalat
fétevékenysége 6420 Vagyonkezelés (Holding). A NAP-Csoport 2022. december 31-én
az anyavallalatbol, a 16 lednyvallalatbol és az 1 tarsult vallalatbél allt. A leanyvallalatok
és a tarsult vallalat adatai a kdvetkezéek:

A csoportba tartozo
vallalat neve

Roviditett
jelolés

Székhelye

Tulajdonszerzés

GETSE]

Részesedés
mértéke

The Art of Voyage Alfa 1034 Budapest,
Kft. TAOVA Timar utca 20. 2021.04.08 100%
The Art of Voyage Beta 1034 Budapest,
Kft. TAOVB Timar utca 20. 2021.05.05 100%
The Art of Voyage 1034 Budapest,
Gamma Kft. TAOVG Timar utca 20. 2021.05.05 100%
1034 Budapest,
Solar Power Beta Kft. SPB Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,
Solar Power lota Kft. SPI Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,
Solar Power Theta Kft. SPT Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,
Tiszai Fény Kft. TF Timar utca 20. 2022.06.23 100%
1034 Budapest,
Nimann Kft. Nimann Timar utca 20. 2022.12.16 100%
Abas Platinum Solar Kft. 1034 Budapest, 100%
Abas Timar utca 20. 2022.12.27
Cargo Energy Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Cargo Timar utca 20.
Kords Network Energy 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Kft. Koros Timar utca 20.
Mobil Gold Solar Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Mobil Timar utca 20.
Ocso Sun Solar Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Ocso Timar utca 20.
Perfect Gold Energy Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Perfect Timar utca 20.
Pipacs Energy Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Pipacs Timar utca 20.
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Sungate Gold Solar Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Sungate Timar utca 20.

Balancing Power Europe 1034 Budapest,

Zrt. BPE Timar utca 20. 2021.08.09 30%

Adozott
Roviditett jelolés Jegyzett toke Tartalékok eredmény Sajat toke osszesen
TAOVA 161.830 0 306.897 468.727
TAOVB 164.130 0 309.633 473.763
TAOVG 164.730 0 306.760 471.490
SPB 176.030 0 188.142 364.172
SPI 117.150 0 126.433 243.583
SPT 174.700 0 187.683 362.383
TF 3.000 157 65.724 68.881
Nimann 3.000 -8.848 -15.782 -21.630
Abas 4.000 148.482 -2.317 150.165
Cargo 4.000 148.880 -1.247 151.633
Koros 4.000 148.773 -1.403 151.370
Mobil 4.000 148.928 -2.588 150.340
Ocso 4.000 148.923 -1.697 151.226
Perfect 4.000 148.986 -1.669 151.317
Pipacs 4.000 748.358 -4.044 748.314
Sungate 4.000 147.927 -1.949 149.978
BPE 10.000 -316 -308 9.376

A leanyvallalatok teljeskorien bevonasra keriltek, mig a tarsult vallalkozas (BPE) adatai
a részesedésértékelés (equity) modszerével kertlt figyelembevételre a konszolidacio

soran.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20.

info@nap.solar
—_5-

nap.solar



mailto:Info@nap.solar

. NAP Nyrt.
' " NAP Konszolidalt kiegészit6 melléklet a 2022. december 31-én végz6d6 évre

e Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jeldlve
TEaunrie
Crau®

13 A vallalatcsoport iranyitasa, ellenérzése

Az Anyavallalat iranyitasat 2022-ben az 6t tagbdl allé Igazgatdsag végezte, melynek
tagjai:

e Vadas Laszl6 - Igazgatdsag Elndke

e Foldvari Gabor - lgazgatdsagi Tag, Vezérigazgato
e Palké Gyorgy — Igazgatosagi Tag

e Szoboszlai Beata - lgazgatdsagi Tag

e Telc Ede - Igazgatdsagi Tag

Az Anyavallalatnal Felligyel6 Bizottsag és Audit Bizottsag is mikodik, melynek tagjai:

Felligyeld Bizottsag
e Dr Garamvolgyi Szabolcs — Felligyel6bizottsag Elndke
e Toéthné Rakosa Erika — Felligyeldbizottsagi Tag
e Pal Imre - Felligyel6bizottsagi Tag

Audit Bizottsag

e Tothné Rakosa Erika — Audit Bizottsag EIndke
e Dr Garamvdlgyi Szabolcs — Audit Bizottsagi Tag
e Pal Imre — Audit Bizottsagi Tag

2. SZAMVITELI POLITIKA

A NAP Nyrt. és leanyvallalatai kdnyveiket a tobbszér modositott, 2001. januar 1-tél
hatalyos, a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban a ,Torvény”) elSirasai
alapjan vezetik, készitik el az éves és egyszerUsitett éves beszamoldikat, valamint a NAP
Csoport e Torvény el6irasainak megfelelden késziti el a konszolidalt éves beszamoléjat.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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2.1 Altalanos adatok

e Beszamol6 formaja: konszolidalt éves beszamolo

e A beszamold (és mérleg) forduld napja: december 31.

e A mérlegkészités napja: a forduldnapot kdvetd év januar 31.

o Koltségelszdmolas moddja:  a  koltségek  koltségnemenként, az 5.
szamlaosztalyban kerilnek elszamolasra

e A mérleg eldirt tagolasa: ,A" valtozat

e Az eredménykimutatas eldirt tagolasa: dsszkoltség eljarassal készil

e A beszamold devizaneme és annak mértékegysége: ezer forint (HUF)

e Beszamolé nyilvanossagra hozatala: az e-beszamolé portal (https://e-
beszamolo.im.gov.hu/) mellett az Anyavallalat honlapja, valamint a Budapesti
Ertéktézsde oldalan (https://kibinfo.bet.hu/) és az MNB oldalan (MNB
Kozzétételek)

e A konszolidalt éves beszamolo és a konszolidalt Gizleti jelentés az Anyavallalat
székhelyén megtekinthetd

o Valds értékelés: a Tarsasag nem alkalmazza a valds értékelés szabalyait.

o A kulfoldi devizdban meghatarozott eszkdzok és forrasok értékelése soran
alkalmazott arfolyam: a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyam

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett. A bejegyzett kdnyvvizsgald az Authentic Audit
Kft. (1139 Budapest, Teve utca 25-28.B. 1ép.8/2), a kdnyvvizsgalatért személyében is
felel6s kdnyvvizsgalo Zsoldos-Horvath Andrea, akinek a kamarai nyilvantartasi szama:
005428.
A konszolidalt beszamolé elkészitéséért felelds személy Komaromi Timea, mérlegképes
kdnyveldi regisztracios szama 153016.
A konszolidalt beszamolot Foldvari Gabor Vezérigazgatd (1025 Budapest, Pafranyliget
7.) és Vadas Laszl6, az Igazgatdsag EIndke (1117 Budapest, Irinyi Jozsef utca 32/B 3. em
12.) irja ala.

2.2 A mérleg és az eredménykimutatas egyes tételeire vonatkozo specifikus értékelési és
eljarasi szabalyok
2.2.1 Befektetett eszkzok
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke: a vallalkozasi tevékenység jelentés bovitésével,
atalakitasaval, atszervezésével kapcsolatosan felmerilt kozvetlen koltségeket a
Csoport alapitas-atszervezés aktivalt értékeként az immaterialis javak ko6zott mutatja
ki, és 5 év alatt linearisan irja le. Az alapitas-atszervezés — amortizaciéval csokkentett -
aktivalt értékével megegyezo értékl lekotott tartalékot képez a Tarsasag.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Vagyoni értékii jogok: a Csoport a KAT (Kotelezd Atvételi Tarifa) és METAR (Meguijuléd
Tamogatasi Rendszer) engedélyek megszerzésével kapcsolatos bekeriilési értéket a
vagyoni értékl jogok kézott mutatja ki. Az engedélyek meghatarozott idétartam alatt
megtermelendd meghatarozott energiamennyiségre vonatkoznak, ezért a Csoport
dontése értelmében az engedélyek éves értékcsokkenésének elszamolasat a linearis
moddszerrel hatarozza meg, a hasznos élettartam a lejaratig még hatralévé idd, azzal,
hogy ha az engedélyben meghatarozott energiamennyiséget a tarsasag mar
megtermelte, de az engedélyben foglalt idétartam még nem telt le, akkor az engedély
pozitiv nettd konyv szerinti értékére terven fellli értékcsokkenést kell elszamolni.
Terven fellli értékcsokkenést kell elszamolni azokra az engedélyekre is, amelyek
esetében az engedélyben foglalt, az erémul tevékenységének megkezdésére
vonatkozo hataridd anélkil telik el, hogy az erdmU megkezdené az energiatermelést
és az erre vonatkozd hataridd nem keriilt meghosszabbitasra. A KAT és METAR
engedélyek maradvanyértéke nulla. Az engedélyek hasznalatba vételi id6pontja az
erdmuvek halozatra csatlakoztatasanak datuma.

Targyi eszkozok: a Csoport a legfeljebb 200.000 forint egyedi bekerilési érték( targyi
eszkozei tekintetében mind a szamviteli, mind a tarsasdgi adod szempontjabol
hasznalatba vételkor egydsszegl értékcsokkenési leirast alkalmaz. E szabaly aldl
kivételt képez az erém( és annak komponensei.

Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékd jogok: a Csoport az ingatlanokhoz
kapcsolédd vagyoni érték(l jogok hasznos élettartamat az alabbiak szerint allapitja
meg:
e Ha a szerzés alapjaul szolgalo szerz6dés hatarozott idotartamra biztositja a
jogot: a szerz6dés szerinti idotartam
e Ha a szerz6dés alapjan a jog véglegesen a Csoport tulajdonaba kerll, és az
foldtertlethez kapcsolddik, akkor nem szamolhaté el értékcsdkkenési leiras, ha
épulethez, felépitményhez kapcsolodik, akkor osztja az epiilet, felépitmény
sorsat.
Mduszaki berendezések, gépek, jarmuavek: A Csoport f6 tevékenysége villamosenergia
termelés, melyet napelemes erdmdiveiben valdsit meg. A napelemes erdmu bekerulési
értéke a szerzédés szerinti kivitelezési érték. Hasznalatba vétele az erdminek a kdzcélu
villamosenergia-halozatra csatlakozasanak datuma, flggetlenil a végleges
hasznalatba vételi hatdésagi engedélyek rendelkezésre allasatél. E datumot a kozcélu
halozatra csatlakozas lizembe helyezési programja vagy jegyzékdnyve tartalmazza.

A Csoport az erdmuveket a kovetkezé komponensekre bontva tartja nyilvan, és az
egyes komponensek hasznos élettartamat az alabbiak szerint hatarozza meg:

e Foldtertlet — értékcsokkenés nem kerll elszamolasra
e Inverterek — 10 év

e Napelem modulok — 25 év

e Egyéb eszk6zok — 25 ev

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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A hasznos élettartam a gyartdi garancia, valamint az ipardgi tapasztalatok alapjan
kerllt meghatarozasra. A Csoport rendszeresen, a miszaki és technolégiai fejlédés
eredményeinek figyelembevételével felllvizsgalja a fentiekben ismertetett, a
komponensek hasznos élettartamara vonatkoz6 becslését.

A Csoport az értékcsokkenés meghatarozasakor 0 % maradvanyértékkel szamol.

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban: A konszolidalt beszamoldban a Csoport
azokban a tarsasagokban megszerzett tartds részesedéseit mutatja ki, amelyeket a
tékekonszolidacié soran nem szdr ki. A Csoport a mas tarsasagban vald részesedés
megszerzésekor mindsiti a részesedést a megszerzés célja alapjan. Ha a szerzés célja
tartds kereskedelmi vagy jovedelmi szempont miatt tortént és varhatéan tdébb, mint
egy évig a Csoport tulajdondban marad a részesedés, akkor a befektetett pénzigyi
eszkdzok — tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegsoron keriil bemutatasra.

2.2.2 Forgoeszkdzok

Készletek: A Csoport a készletek kozott, aruként tartja nyilvan a leanyvallalatok altal
megtermelt, nem a KAT/METAR rendszerben értékesitett villamosenergia alapjan a
Magyar Energetikai és Kozmu-szabalyozasi Hivatal (MEKH) altal kérelemre kiadott,
értékesitésre szant szarmazasi garancia tanusitvanyokat. A szarmazasi garanciak
bekertlésének ideje a garancidknak a MEKH altal vezetett forgalmi szamlan torténé
jovairas napja, értéke a jovairashoz legkozelebb esé HUPX jegyzési napon (GO Piaci
adatok - HUPX) a szarmazasi garancia alapjaul szolgal6 termelési hdnapnak megfeleld
ar (mennyiséggel sulyozott atlagar) 80%-a és a megszerzett mennyiség szorzata. A
fordulonapi készlet értékelése a targyév utolso jegyzési arfolyama vagy a bekertilési ar
kozil az alacsonyabb alapjan torténik. A szarmazasi garancia az alapjaul szolgalo
termelést kdvetd 12 honap mulva elévil. Elévilés esetén a készleten l1évo szarmazasi
garancia a konyvekbdl az egyéb raforditasokkal szemben kivezetésre kerdl.

Kovetelések: a Csoport a koveteléseit a szamlazott vagy szerzddés szerinti, a partner
altal elismert értéken mutatja ki. A Csoport a koveteléseit partnerenként, egyedileg
értékeli és hatarozza meg a varhaté megtérilést. A kovetelésre értékvesztést kell
elszamolni, ha a harmadik féllel szemben fennall6 kévetelés 180 napja lejart, vagy az
ados felszamolasi eljaras ala kertlt és felszamold tajékoztatasa alapjan a megtértilés
nem valoszin(. Az értékvesztés mertéke 100%.

Penzeszk6zok: a Csoport a kilfoldi valutaban, devizaban tartott pénzeszkozeinek
forintban kifejezett kdnyv szerinti értéket az atlagos bekertlési értéken hatarozza meg.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
—9_


mailto:Info@nap.solar
https://hupx.hu/hu/go-piac/piaci-adatok
https://hupx.hu/hu/go-piac/piaci-adatok

NAP Nyrt.
: NAP Konszolidalt kiegészit6 melléklet a 2022. december 31-én végz6d6 évre

5 5w Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jeldlve

*, ]
-, gt
* ::'-"

2.2.3 Aktiv idébeli elhatarolasok

Koltségek ellentételezésére kapott / jard tamogatasok elszamolésa: a Csoport aktiv
idébeli elhatarolasként mutatja ki a jogszabalyi el6irason, szerzédésen,
megallapodason alapulé tamogatasok varhatd, még el nem szamolt 6sszegét az egyéb
bevételekkel szemben, amennyiben a Csoport bizonyitani tudja, hogy teljesiteni fogja
a tdamogatashoz kapcsoldédo feltételeket és valdszin(, hogy a tdmogatast meg fogja
kapni. Az aktiv id6beli elhatarolast a kapott tamogatas elszamolasakor, illetve a
tamogatas meghiusulasakor kell megsziintetni.

2.2.4 Eredménykimutatas

Kivételes nagysagu vagy el6fordulasu tételek: a Csoport azokat az egy gazdasagi
eseménybdl, vagy egy szerzddésbodl eredd bevételt mindsiti kivételes nagysagu
bevételnek, mely eléri vagy meghaladja a fotevékenységbdl szarmazd arbevétel 25
szazalékat. Kivételes nagysagu koltségnek az az egy gazdasagi eseménybdl, egy
szerz6désbol eredd koltség mindsil, amely eléri vagy meghaladja az adott évre
vonatkozo6 Osszes koltség és raforditas egylttes értékének 30 szazalékat, és egy évnél
rovidebb id6tartamu szerzédésbdél szarmazik.

2.2.5 Jelentds 6sszegl hiba

Jelent6s 6sszegl hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések soran,
egy adott Gzleti évet érintéen (évenként kilon-kulon) feltart hibak és hibahatasok —
eredményt, sajat tokét nodveld-csokkentd — (elgjeltdl fuggetlen) abszolut értékének
egylttes Osszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatarozott értékhatart.
Minden esetben jelentds 6sszegu a hiba, ha a hiba feltarasanak evében az ellen6rzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat
tokét noveld-csokkentd, (eldjeltdl flggetlen) abszolut értékének egylttes Gsszege
meghaladja az ellen6rzott Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a
mérlegféosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot.

2.3 A konszolidacio soran alkalmazott szabalyok

2.3.1 A konszolidacios kor kialakitasa

A Csoport minden leanyvallalata teljeskdrien bevonasra keril, a konszolidaciés korbe
valé bekerilés napjan érvényes értékviszonyok alapjan. Ha nem all rendelkezésre
konszolidacidés korbe vald bekeriilés napjara vonatkozé megbizhatd szamszaki
informacio, akkor a vétel napjat kdvet6 iddszaki konyvviteli zarlat soran el6allt adatokat
kell figyelembe venni. Az Anyavallalat dontése alapjan mentesilhet a bevonas alél az
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a leanyvallalat, amely el6tarsasagi iddszakban van, vagy szamviteli informaciés
rendszere csak jelentds raforditasok aran képes a konszolidaciohoz megfelelé adatot
szolgaltatni azzal, hogy a konszolidacioba be nem vont leanyvallalatok &sszesitett
mérlegfé0sszege nem haladja meg a vallalatcsoport konszolidacios kiszGrések el6tti,
aggregalt mérlegféosszegének 2 %-at. Mentesul a konszolidacié alol az a leanyvallalat
is, amelyet az anyavallalat tovabbértékesitési céllal szerzett meg. A konszolidacioba
bevont leanyvallalatok kore évente fellilvizsgalasra kerdl.

A Csoport a tarsult vallalkozasokat a részesedésértékelés (equity) mddszerrel veszi
figyelembe a konszolidacio soran.

2.3.2 A konszolidacio el6készitd |épései, a konszolidacios adatszolgaltatas

Az egységes értékelés érdekében a konszolidacioba bevont leanyvallalatok kotelesek
szamviteli politikajukat az Anyavallalat szamviteli politikajaval 6sszhangban elkésziteni,
attol eltérni kivételes, az adott lednyvallalatra jellemzé specifikus esetben lehet, az
Anyavallalat jovahagyasaval.

A konszolidaciés adatszolgaltatas a leanyvallalat beszamolojat alatamaszto,
megfeleléen részletezett fokonyvi kivonat és egyes analitikus nyilvantartasok
anyavallalat rendelkezésére bocsatasaval valdsul meg.

2.3.3 Tékekonszolidacio

A tékekonszolidacio soran az Anyavallalat kdnyveiben bemutatott részesedés értékét
a leanyvallalat konyveiben bemutatott, az Anyavallalatra jutd sajat toke értékével
szemben el kell szamolni. Amennyiben az Anyavallalat konyveiben bemutatott
részesedés értéke meghaladja a leanyvallalat konyveiben bemutatott, az anyavallalatra
juto sajat toke értékét, a kilonbozetet a befektetett pénziigyi eszkozok kdzott aktiv
tokekonszolidacios kilonbségként kell kimutatnia. Az aktiv tékekonszolidacios
kildnbodzet hasznos élettartama megegyezik a kulonbdzet alapjat biztosito
leanyvallalat altal birtokolt erému leghosszabb hasznos élettartami komponensének
becsllt hasznos élettartamaval. Az aktiv tokekonszolidacios kulonbozetet
leanyvallalatonkent egyedileg értekelni kell, és ha a varhatdé megtériilés alatta marad a
kdnyv szerinti értéknek, akkor értekvesztest kell elszamolni. A varhaté megtérilést a
befektetett eszk6zok kozott kimutatott részesedések értékelésével megegyezé modon
szamitia a Csoport, azaz az aktiv tokekonszolidacios kilonbozet értékének
meghatarozasa a hozza kapcsolédd leanyvallalat altal biztositott pozitiv
pénzaramlasok diszkontalt jelenértékének kiszamitasaval torténik, mely szamitas soran
a mindenkori sulyozott tokekoltségét (WACC) alkalmazza diszkontrataként. A WACC
megallapitasahoz sziikséges sajat toke koltség (cost of equity) kiszamitasa soran a
Tarsasag a kockazatmentes hozamnak az AKK 15 éves forint allamkoétvény éves atlagos
referenciahozamat tekinti, amelyet 4% kockazati prémiummal nével meg. A Csoport a
kockazati prémium mértékét idorol idore fellilvizsgalja, és indokolt esetben aktualizalja.
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A Csoport a WACC megallapitasahoz szikséges idegen tdke koltséget a mindenkori
finanszirozasi szerzédések sulyozott THM-ébdl (valamint forinttol eltéré kolcson
esetén arfolyamkilonbségébdl) szarmaztatja.

Az els6 tokekonszolidalasnal a konyv szerinti érték alapjan, rejtett tartalékok feltarasa
nélkul kerll a konszolidacié végrehajtasra.

2.3.4 Adossagkonszolidacio

Annak érdekében, hogy az addssagkonszolidacié soran kizérdlag valddi elszamolasi
kilonbodzetek meriljenek fel, a konszolidacid elékészitése soran rendezni kell a
nyilvantartasi hibabdl szarmazoé eltéréseket. Az ,aton 1évd pénz” jelenség (amikor a
fordulénapra vonatkozdan az atutalo tarsasag bankszamlajat a bank mar megterhelte,
de a fogadé tarsasag bankszamlajan az 6sszeg még nem kerlt jovairasra) elkerilése
érdekében csoporton bellli dtutalas a konszolidalt beszamold fordulonapjat megel6z4
héten mar nem indithaté. Ha ez kivételesen indokolhatéan elkerilhetetlen, az Gton lévé
pénzt ugy kell tekinteni, mintha az megérkezett volna a fogadd tarsasag
bankszamlajara. A valodi elszamolasi kilonbozeteket jellegiktdl fliggden egyéb
bevételként vagy egyéb raforditasként kell kimutatni.

2.3.5 Kbzbensd eredmeény kisz(rése

Kozbensé eredmény akkor keletkezik, amikor a Csoport egyik tagja eszkozt ad el a
Csoport masik tagjanak az eladd fél kdnyveiben szereplé konyv szerinti értéktol eltérd
értéken. Ezt a kozbensd eredményt ki kell szirni, mind a mérleg eszkdzértékébdl, mind
az adodzott eredmény értékébdl. Az Anyavallalat dontése értelmében eltekint a
kdzbensd eredmény kiszlrésétdl, ha a targyévi csoporton belili eszkdzértékesitésekkel
érintett eszk6zok eladd kdnyveiben 1évd nettd kdnyv szerinti értéke nem haladja meg
a csoport 0sszesitett, konszolidacios kiszirések el6tti mérlegfédsszegének 2%-at, vagy
az eladd altal szamlazott, vevd altal eszkdzként nyilvantartasba vett tételekhez
kapcsolddo, elado altal koltségként vagy raforditasként elszamolt tételek nem érik el a
csoport Osszesitett, konszolidacids kiszlrések el6tti mérlegfédsszegének 2%-at. A
mentesités megitéléséhez a mentesithetd kdzbensé eredménnyel érintett tételeket
egyutt kell vizsgalni.

2.3.6 Céltartalékok

A Csoport évente megvizsgalja, hogy a napelempark varhato leszerelési koltségeire
fedezetet nyujtanak-e a leszerelt eszk6zok varhatd hasznositasabol szarmazéd
bevételek. Amennyiben nem nyujtanak fedezetet, a Csoport céltartalékot képez a
rekultivacioval kapcsolatos jovobeni raforditasaira.
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3. A KONSZOLIDALT MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

3.1 Immaterialis javak

Az immaterialis javak 2022 évi valtozasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Alapitas-

atszervezés Vagyoni Szellemi Immaterialis
aktivalt értéke értékii jogok  termékek javak 6sszesen

Bruttd kdnyv szerinti érték

2022.01.01 - Nyit6 érték 139.400 149.694 2.184 291.278
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 0 0 0 0
Novekedés 7.197 0 66 7.263
Atsorolas 0 0 0 0
2022.12.31 - Zardb érték 146.597 149.694 2.250 298.541

Halmozott értékcsokkenés

2022.01.01 - Nyit6 érték 6.798 8.949 319 16.066
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 0 0 0 0
Targyévi értékcsokkenési leiras 27.880 8.647 732 37.259
2022.12.31 - Zard érték 34.678 17.596 1.051 53.325
2022.12.31 - Nettd konyv szerinti érték 111.919 132.098 1.199 245216

Az alapitas-atszervezés aktivalt értéke kdzott mutatja ki a NAP-Csoport az anyavallalat
részvényeinek a tézsdére vald bevezetésével kapcsolatos kdzvetlen koltségeket.

A vagyoni érték(i jogok kozott a leanyvallalatok mikédését biztositd KAT-engedélyek
(Kotelezé Atvételi Tarifa) értékét mutatja ki.

A szellemi termékek kozott az arculattervezés, weboldal szerkesztés, valamint a
szoftverek értéke kerllt bemutatasra.

Az immaterialis javak amortizaciojat linearis moddszerrel, a szamviteli politikaban
meghatarozott hasznos élettartam alapjan szamolja el a NAP-Csoport.
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Az alapitas-atszervezés aktivalt értéke nettd konyv szerinti értékének megfeleld
lekotott tartalékot képzett az Anyavallalat — lasd 3.6 pont.

3.2 Targyi eszkdzok

A targyi eszk6zdk 2022 évi alakulasat az alabbi tablazat tartalmazza:

Ingatlanok Miiszaki Egyéb
ésa berendezések, berendezések, LEIL)

kapcsol6dé gépek, gépek, Befejezetlen Beruhazasokra eszkozok
VEJ jarmiivek jarmiivek beruhazasok adott el6legek oOsszesen

Bruttd konyv szerinti érték

2022.01.01 - Nyito érték 155.215 7.204.687 159 0 17.391 7.377.452
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 23.816 2.672.917 0 0 20.972 2.717.705
Novekedés 0 0 0 304.009 16.870 320.879
Csokkenés -5.662 0 0 0 0 -5.662
Atsorolas 37.090 296.326 4.854 -304.009 -34.261 0
2022.12.31 - Zar6 érték 210.459 10.173.930 5.013 0 20.972 10.410.374

Halmozott értékcsokkenés

2022.01.01 - Nyito érték 0 328.848 159 0 0 329.007
Konszolidacids korbe valo

belépéskori érték 215 29.748 0 0 0 29.963
Targyévi értékcsokkenési

leiras 19 349.181 1.804 0 0 351.004
Csokkenés -234 0 0 0 0 -234
2022.12.31 - Zard érték 0 707.777 1.963 0 0 709.740

2022.12.31 - Nettd kdnyv
szerinti érték 210.459 9.466.153 3.050 0 20.972 9.700.634

Az ingatlanok kozott a napelemes erémivekhez tartozo telkek keriltek bemutatasra.
A mUszaki berendezések, gépek, jarmlvek az erémuvi berendezések értékét
tartalmazza, melyek f6 komponensei az alabbiak:

e napelemek
e inverterek
e egyéb eszkozok.
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A beruhazasokra adott el6legek az ocsai lednyvéllalatok altal a telek megvasarlasara
adott foglal6 és eldleg 6sszege.

Az értékcsokkenési leiras linearis modszerrel kerlilt meghatarozasra.

33 Befektetett pénzligyi eszkdzok

A NAP-Csoport a befektetett pénzlgyi eszkozok kozott, a tartos jelentds tulajdoni
részesedések kozott tartja nyilvan a Balancing Power Europe Zrt-ben 2021-ben
megszerzett 30%-0s részesedését.

A befektetett pénzigyi eszkozok kozott keril bemutatdsra a leanyvallalati
részesedéseken keletkezett aktiv tékekonszolidacios kilonbozet, melynek targyévi
alakulasat tarsasagonként az alabbi tablazat szemlélteti:
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Brutté konyv szerinti érték

2022.01.01 - Nyito érték 688.255 664.949 669.020 471.625 551.281 233919 0 0

C TR 24.922
Konszolidaciés korbe vald belépéskori érték 0 0 0 0 0 0 747.269
2022.12.31 - Zar6 érték 688.255 664.949 669.020 471.625 551.281 233.919 747.269 24.922
Halmozott értékcsokkenés
2022.01.01 - Nyito érték 20.371 17.651 17.759 954 1.118 474 0 0
Targyévi terv szerinti értékcsokkenés 27.860 26.910 27.075 19.706 23.099 9.794. 15.846 41
2022.12.31 - Zaro érték 48.231 44.561. 44.834 20.660 24.217 10.268 15.846 4
2022. 12.31 - Nettd konyv szerinti érték 640.024 620.388 624.186 450.965 527.064 223.651 731.423 24.881
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Brutté konyv szerinti érték

2022.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0 0 0 3.279.049
Konszolidacids kdrbe valé belépéskori érték 119.268 118.315 118.572 119.624 118.696 118.594 603.596 118.018  2.206.964
2022.12.31 - Zaro6 érték 119.268 118.315 118.572 119.624 118.696 118.594 603.596 118.018 5.486.013

Halmozott értékcsokkenés

2022.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0 0 0 58.327
Targyévi terv szerinti értékcsokkenés 65 64 64 65 65 64 328 64 151.110
2022.12.31 - Zar6 érték 65 64 64 65 65 64 328 64 209.437
2022. 12.31 - Nettd kényv szerinti érték 119.203 118.251 118.508 119.559 118.631 118.530 603.268 118.044 5.276.576
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A tokekonszolidalas soran aktiv tékekonszolidacids kiulonbozet keletkezett, mert a
leanyvallalati részesedések kdnyv szerinti értéke meghaladta az anyavallalatra juto
lednyvallalati sajat toke konyv szerinti értékét. Az aktiv tékekonszolidacids kildnbozet
értékcsokkenésének meghatarozasa linearis modszerrel torténik, hasznos élettartama
pedig az adott leanyvallalat konszolidacios korbe valo bekerilésekor a leghosszabb
élettartammal rendelkez6 muszaki berendezésének a meég hatralévé hasznos
élettartama.

Passziv tokekonszolidacids kiulonbozet a 2022. december 31-i forduldénapon a
konszolidacidba teljeskdrlien bevont leanyvallalatokra vonatkozdéan nem mertilt fel.

Kovetelések

A kovetelések allomanya 2022. december 31-én az alabbi fébb csoportokbdl tevédik
Ossze:

2021. december 31 2022. december 31

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 53.669 223.752
Egyéb kovetelések 70.738 394.123
Konszolidaciébdél adodo (szamitott) tarsasagi ado

kovetelés 5.249 19.410
Osszesen 129.656 637.285

A kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol mérlegsor az adott évben megtermelt
villamosenergia értékét tartalmazza, amelynek pénziigyi rendezése a konszolidalt
beszamolo6 fordulonapjaig még nem valdsult meg.

Az egyéb kovetelések Osszetétele a kdvetkezd volt:

2021. december 31 2022. december 31

Uzletrész adasvételre adott eléleg 0 300.000
Akviziciokkal kapcsolatban adott eldleg 0 80.000
Szolgaltatasra adott eldleg 38.907 0
Visszaigényelheté AFA 31.515 6.887
Helyi addk tulfizetése 316 0
Egyéb 0 7.236
Osszesen 70.738 394.123

NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar


mailto:Info@nap.solar

NAP Nyrt.
Konszolidalt kiegészité melléklet a 2022. december 31-én végz4dé évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jeldlve

A NAP-Csoport a 2022. december 31-én fennall6 kovetelései vonatkozasaban
3.612 ezer forint értékben szamolt el értékvesztést.

3.5 Aktiv iddbeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasanak osszetétele 2021. és 2022 december 31-én az alabbi
volt:

2021. december 31 2022. december 31

Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 16.000 17.717
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 16.511 3.058
Halasztott raforditasok 0 132.935
Osszesen 32511 153.710

A halasztott raforditasok a Tiszai Fény Kft altal az erému kivitelezésével kapcsolatban
téritésmentesen atadott eszkdzok értékét tartalmazza.
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3.6 Sajat toke

A sajat toke 2022 folyaman tortént valtozasait az alabbi tablazat szemlélteti:

Toke- Eredmény- Korrigalt ad6zott Sajat toke
Jegyzett toke tartalék tartalék Lekotott tartalék eredmény Osszesen

2022.01.01 4.650.000 0 -132.431 132.602 99.468 4.749.639

2021. évi addézott eredmény

eredménytartalékba helyezése 0 0 99.468 0 -99.468 0
2022. 03. 07 - tékeemelés 1.297.343 38.920 0 0 0 1.336.263
2022. 09. 16 - tékeemelés 1.064.657 268.294 0 0 0 1.332.951
2022. 12. 30 - tékeemelés 1.032.349 260.152 0 0 0 1.292.501
2022. évi korrigalt adozott

eredmény 0 0 0 0 1.267.541 1.267.541
Lekotott tartalék feloldasa 0 0 27.880 -27.880 0 0
Lekotott tartalék képzése

eredménytartalékbol 0 0 -7.197 7.197 0 0
2022.12.31 8.044.349 567.366 -12.280 111.919 1.267.541 9.978.895
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A részvények szamanak alakuldsa a 2022-es év folyaman:

2022.01.01 4.650.000
2022. 03. 07 - tékeemelés 1.297.343
2022. 09. 16 - tékeemelés 1.064.657
2022. 12. 30 - tékeemelés 1.032.349
2022.12.31 8.044.349

A részvények mindegyikének névértéke 1 000 Ft, a részvényfajtaja torzsrészvény.

A lekotott tartalék teljes Osszege az alapitds-atszervezés aktivalt koltsége
amortizaciéval csokkentett kdnyv szerinti értékének felel meg.

A korrigalt addzott eredmény felhasznalasara a Nap-Csoport vezetése azt a javaslatot
teszi, hogy teljes 6sszegében az eredménytartalékba kerlljon atvezetésre.

A Nap-Csoportnak nincsen olyan részvényese, aki tobbségi (a szavazatok 50%-at
meghaladd) vagy mindsitett tobbségi befolyast (a szavazatok legalabb 75%-a)
biztositd részvénycsomaggal rendelkezik.

3.7 Céltartalékok

A vezet6ség megvizsgalta a céltartalék képzés sziikségességét a szamviteli politikaval
dsszhangban és becslése alapjan nem sziikséges céltartalékot képezni a jovoben
varhato koltségekre.
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3.8 Beruhazasi és fejlesztési hitelek

A NAP-Csoport leanyvallalatai az erémUvek kivitelezését banki hitelbdl finansziroztak.
A hitelek fébb adatait és a fennalld hiteltartozasokat a kovetkezd tablazat részletezi:

) Ebbdl

Hatralévo Osszes Ebbdl egy egy éven Ebbél 5

Hitelt nyujté Folydsitott futamido fennallo éven beliil tal éven tul

Tarsasag pénzintézet hitelosszeg (év) toketartozas esedékes esedékes esedékes
TAOVA  MKB Bank 1.500.000 12 1.301.101 103.338 1.197.763 757.666
TAOVB  MKB Bank 1.500.000 12 1.300.565 103.338 1.197.227 757.130
TAOVG  MKB Bank 1.500.000 12 1.301.288 103.338 1.197.950 757.853
SPB Takarékbank 780.000 10 659.155 65.915  593.239 329.573
SPI Takarékbank 520.000 10 429.722 43333  386.389 216.667
SPT Takarékbank 780.000 10 652.766 66 383  586.383 331.915
TF MKB Bank 1.096.750 9 998.961 100.257  898.705 471.731
Nimann  MKB Bank 1.800.000 14 1.800.000 160.714 1.639.286  1.157.143
Osszesen 9.476.750 8.443.558 746.616 7.696.942 4.779.678

A Leanyvallalatok altal 2020. decemberében és 2022-ben megkotdtt beruhazasi
hitelszerz6dések részeként a hitelezd javara ingatlan jelzalogszerzddés, Uzletrész,
illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédések kerlltek aldirasra, illetve a banki
adodssagszolgalat biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés. Ezek részletei a
kovetkezbek:

e A The Art of Voyage Alfa, Beta és Gamma Kft.-k altal az MKB Bank Nyrt.
finanszirozoval megkotdtt beruhazasi hitelszerz6dések részeként a hitelezd
javara ingatlan jelzalogszerzédés, Uzletrész, illetve kovetelésen alapitott
zalogszerzddések kertiltek aladirasra cégenként 2.100.000.000 Ft. és jarulékai
Osszegig, illetve a banki addssagszolgalat biztositasara adodssagszolgalati
tartalék képzés kerdlt elbirasra.

e A Solar Power Beta és Theta Kft.-k altal a Takarékbank Zrt. finanszirozoval
megkotott beruhazasi hitelszerzoédesek részeként a hitelez6 javara ingatlan
jelzalogszerzédés, Uizletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédések
kerultek alairasra cégenkent 780.000.000 Ft. és jarulékai 6sszegig, illetve a banki
addssagszolgalat biztositasara adossagszolgalati  tartalék képzés kerilt
elGirasra.

e A Solar Power lota Kft. altal a Takarékbank Zrt. finanszirozéval megkotott
beruhazasi  hitelszerz6dés  részeként a hitelez6 javara ingatlan
jelzalogszerz6dés, lzletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédés kerult

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
_22_


mailto:Info@nap.solar

‘.
Hyunile

“m

NAP Nyrt.
= NAP Konszolidalt kiegészit6 melléklet a 2022. december 31-én végz6d6 évre
© Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jeldlve

J
Py

alairasra 520.000.000 Ft. és jarulékai 6sszegig, illetve a banki addssagszolgalat
biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés kerilt el6irasra.

e ATiszai Fény Kft. altal az MKB Bank Nyrt. finanszirozéval megkotott beruhazasi
hitelszerz6dések részeként a hitelezd javara ingatlan jelzalogszerzédés,
Uzletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédések keriiltek alairasra
1.535.450.000 Ft. Osszegig, illetve a banki addssagszolgalat biztositasara
addssagszolgalati tartalék képzés kerilt eldirasra.

e A Nimann Kft. altal az MKB Bank Nyrt. finanszirozéval megkotott beruhazasi
hitelszerz6dések részeként a hitelezd javara ingatlan jelzalogszerzédés,
Uzletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédések kertiltek alairasra
2.520.000.000 Ft 0sszegig, illetve a banki addssagszolgalat biztositasara
addssagszolgalati tartalék képzés kerilt el6irasra. A fenti hitelszerzddés
részeként az Abas Platinum Solar Kft., a Cargo Energy Kft.,, a Kérés Network
Energy Kft., a Mobil Gold Solar Kft., az Ocso Sun Solar Kft., a Perfect Gold Solar
Kft, a Pipacs Energy Kft. és a SunGate Gold Solar Kft-re, mint
zalogkotelezettekre, ingatlanon, ingdsagon, Uzletrészen, illetve kovetelésen
alapitott zalogjogok kertiltek bejegyzésre 2.520.000.000 Ft dsszeg erejéig az
MKB Bank Nyrt., mint finanszirozo javara.

A fenti finanszirozé bankok a hitelszerz6désekben el6irt addssagszolgalati fedezeti
mutatd megfeleléségét rendszeres id6kozonként ellendrzik, amelyeket a
Leanyvallalatok teljesitettek.

3.9 Rovid lejaratu hitelek
A rovid lejaratu hitelek a beruhazasi hitelek egy éven belll esedékes részletét
tartalmazzak (3.8-as pont), valamint az egyik lednyvallalat altal felhasznalt bankszamla
hitelkeret 6sszegét (50 ezer Ft).
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3.10  Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2022. december 31-én az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek Osszetételét a kovetkezd
tablazat tartalmazza:

2021. december 31 2022. december 31.

Tarsasagi ado fizetési kotelezettség 40.615 126.267
Uzletrész vasarlasbol fennmaradt kételezettség 239.109 103.142
AFA fizetési kotelezettség 15.448 93.876
Helyi ipar(izési ado fizetési kotelezettség 20.212 24.251
Keresetelszamolas 2.803 2.567
Bért terheldé adok 2.085 0
Egyéb 0 6.581
Osszesen 320.272 356.684

3.11 Passziv iddbeli elhatarolasok

2022. december 31-én a koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa a
kovetkezOket tartalmazta:

2021. december 31. 2022. december 31.

Konyvelés, kdnyvvizsgalat dija 4520 12.605
Bdnusz és jarulékai 0 12.430
Hitelkamat 2763 3.013
llleték 2226 0
Jogi szolgaltatas 1451 0
Egyéb 63 1.545
Osszesen 11.023 29.593
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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2022. december 31-én a halasztott bevételek 6sszetétele a kovetkezd volt:

2021. december 31. 2022. december 31.

NAP Zrt BET Xtend bevezetési program

tdmogatasa 30.439 24.040
Készleten maradt szarmazasi garancia

bekertilési értéke 0 6.233
Hitelgarancia dij tAmogatasa 5.237

Osszesen 35.676 30.273

A NAP Zrt. BET Xtend bevezetési program tdmogatésa az azonos cimd, KMR-1.1.7-17-
BET-2-004 azonosité szamU kérelemben és annak mellékleteiben rogzitett
elszamolhatd koltségeinek a hazai kozponti koltségvetési eldiranyzatbol vissza nem
téritendd tdmogatas formajaban torténd finanszirozasa. A tdmogatas mértéke 50 %
volt, szerz6dott dsszege 32 millio Ft. A projekt 2021. szeptember 30-an befejezddott,
pénzligyi rendezése 2022. januarjaban megtortént.

4. A KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

41  Ertékesités nettd arbevétele
Villamosenergia értékesités arbevétele 581.458 2.399.457
Szarmazasi garancia értékesités arbevétele 0 26.550
Osszesen 581.458 2.426.007
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4.2 Igénybe vett szolgaltatasok értéke
A 2022-ben igénybe vett szolgaltatasok értéke és annak Osszetétele az alabbi
tablazatban talalhato:
Menetrendezés és lizemeltetés dija 51.915 102.164
Tanacsadasi szolgaltatasok 19.867 46.987
Szamviteli szolgaltatasok dija 9.379 42722
Jogi szolgaltatas dija 20.659 19.583
Irodabérlet és lizemeltetés 4.106 10.186
Egyéb 7.871 21.291
Osszesen 113.797 242933

43 Egyéb raforditasok
2022-ben az egyéb raforditasok alakulasat az alabbi tablazat mutatja:
Onkormanyzatokkal szemben elszamolt addk, illetékek 10.439 39.951
Kotbér 0 31.546
Téritésmentesen atadott eszkdzok értéke 0 4.361
Adomaényok 0 4.000
Kovetelések értékvesztése 0 3.612
Eqyéb 23 3375
Osszesen 10462  86.845

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar

- 26—


mailto:Info@nap.solar

) NAP Nyrt.
. - NAP Konszolidalt kiegészité melléklet a 2022. december 31-én végz6dé évre
. P hem Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jeldlve

# RPN
e

44 Adofizetési kotelezettség

A 2022 évi konszolidalt tarsasagi adofizetési kotelezettség szamitasat az alabbi tablazat
tartalmazza:

Adozés eldtti eredmény 1.394.394
Aktiv tékekonszolidacios kilonbozet és konszolidacios modositd tétel 157.357
Modositott addalap 1.551.751

Adoalap csokkentd tételek

TAO szerinti értékcsokkenés 388.263

Adoalap csokkentd tételek 6sszesen 388.263

Adodalap noveld tételek

Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 3.612
Nem a vallalkozas érdekében felmerilt kdltségek 7.098
Téritésmentes atadas 4.361
Szamviteli torvény szerinti értékcsokkenés 388.263
Adoalap noveld tételek dsszesen 403.334
Adodalap 1.566.822
Tarsasagi adofizetési kotelezettség 141.014
Konszolidaciébol eredd kildnbozetek -561
Aktiv tékekonszolidacids kilonbozet értékcsdkkenésére jutod latens add -13.600
Konszolidacid soran keletkezé addfizetési kotelezettségek -14.161
Konszolidalt addfizetési kotelezettség 126.853

A transzferar szempontjabdl lényeges szerzédések esetén a Tarsasag és leanyvallalatai
a szokasos piaci arakat alkalmaztak, azaz a transzferarak nem térnek el a szokasos piaci
araktol.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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5. EGYEB INFORMACIOK

5.1 Igazgatdsag, Felligyel6bizottsag javadalmazasa

A Tarsasag a vezet® tisztségviseldknek, az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag
tagjainak nem folydsitott sem elbleget, sem kolcsont, nevikben nem vallalt
garanciakat, velik szemben nyugdijfizetési kotelezettség nem all fenn.

Az Igazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag tagjai, valamint a vezetd tisztségviseldk az
alabbi javadalmazasban részesultek 2022 soran.

Igazgatosagi tagok 2.400
Vezetd tisztségviselSk 34.157
Felligyel-bizottsagi tagok 3.200
Osszesen 39.757

5.2 Konyvvizsgalo javadalmazasa

A Nap Nyrt. 2022-évi kdnyvvizsgalati megbizasainak egyuttes dija nett6 5.054 eFt volt.
A konywvizsgalo a konywvizsgalati szolgaltatasokon kivil tovabbi tevékenységet nem
végzett.

5.3 Létszam adatok

2022-ben az atlagos statisztikai 1étszam 3 {6, szellemi beosztasi munkavallalé volt. A
bérkoltség 64.513 ezer Ft, a személyi jellegi egyéb kifizetések 1.167 ezer Ft, a
kapcsolddo bérjarulék 8.401 ezer Ft volt.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
_28—


mailto:Info@nap.solar

»,
d

.
LW
nu?®

NAP Nyrt.
NAP Konszolidalt kiegészit6 melléklet a 2022. december 31-én végz6d6 évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jeldlve

-

54

55

5.6

5.7

A vallalkozas folytatasanak elvének érvényesiilése

A vallalkozas folytatas elve a 2022-es Uzleti év sordn nem sériilt. A Nap-Csoport a
belathato jovoben (kdvetkezé 12 hdnap) folytatni tudja a gazdasagi tevékenységét. A
2022. februarban kitdrt orosz-ukran habord nem jar olyan hatassal a Csoport
tevékenységére, amely miatt a Csoport a beladthaté jovdében ne tudna folytatni
gazdasagi tevékenységét.

Koérnyezetvédelemmel kapcsolatos informacidk

A kornyezet védelmét kdzvetlendl szolgald targyi eszkdzokkel a NAP-Csoport nem
rendelkezik.

A NAP-Csoport tevékenységébdl veszélyes hulladék, vagy a kornyezetre karos anyag
nem keletkezett.

Mérlegen kivili kotelezettségek

A The Art of Voyage Alfa Kft,, The Art of Voyage Beta Kft.,, és a The Art of Voyage
Gamma Kft., hataridés devizaeladasi lgyletet kotott az MKB Bankkal, melynek
elszamolasara 2023.03.28-an és 2023.06.27-én kerul sor. A Solar Power Beta Kft., a Solar
Power lota Kft. és a Solar Power Theta Kft a Takarékbankkal kotott hataridds
devizaeladasi Ugyletet 2023. 03. 31 és 2023. 06. 30-i elszamolassal. Mivel a Csoport
nem valasztotta a valos értékelést, valamint a hataridds leszallitasos tgyleteket nem
lehet fedezeti elszamolasba vonni a fedezni kivant Ggylettel, és a fordulonapi értékelés
soran megallapitast nyert, hogy a fedezeti tigyletek forduldnapi értékelése nyereséget
eredményezne, ezért az szamviteli torvény szabalyainak megfeleléen a fedezeti tigylet
fordulonapi pozitiv értékelési kiilonbozete nem kerdilt elszamolasra.

Fordulénap utani esemenyek

A Tarsasag 2022. december 29-én Uzletrész adasvételi szerzédést kotott tovabbi két
projekttarsasag — Euronergy Tarvos Kft. (székhelye: 2900 Komarom, Fuvaros koz 1.;
cégjegyzékszama: 11-09-027582; adoszama: 27330874-2-11) és Euronergy Anthe Kft.
(székhelye: 2900 Komarom, Fuvaros koz 1. cégjegyzékszama: 11-09-027538;
adoszama: 27316188-2-11) - Uzletrészei 100%-anak megvasarlasardl. A Tarsasag az
akvizicioval — az Uzletrész adasvételi szerzédeés zarasi feltételeinek teljestlése eseten —
1 db METAR-KAT tdmogatasi rendszerben mikddsé, és 2 db, METAR zéld prémium
tipusd tamogatasra jogosult naperémuvel ndveli kapacitasat. A projekttarsasagok
naperdmUlvei Medgyesegyhaza telepilés kozelében talalhatok. Az (zletrészek
tulajdonjoganak atszallasanak tervezett datuma az adasvételi szerz6dés zarasi
feltételeinek napjan teljesil. Az Uizletrész adasvételi szerz6dés zarasa 2023. aprilisa
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e A Tarsasag 2023. januar 27-én Uzletrész adasvételi szerzddést kotdtt az RM4 Kft.
(székhelye: 7635 Pécs, Anyos Pal utca 3.; cégjegyzékszama: 02-09-086202; addszama:
27450989-2-02) Uzletrészei 100%-anak megvasarlasa targydban. A Tarsasag a
tranzakcioval egy darab 3,0 MW (AC) kapacitasu 6sszevont kiserdmavi engedéllyel
rendelkezd naperémuvel akviral. A tranzakcié 2023 marcius 6.-an sikeresen zarult, igy
a Tarsasag 100% leanyvallalatava valt az RM4 Kft.

e A Tarsasag lgazgatosaga a 15/2022.04.25. szamu kozgyUlési hatarozatban adott
felhatalmazas alapjan 2023. januar 24.-én a 1/2023. szamu igazgatdsagi hatarozataval
dontott az alaptdke felemelésérdl és Uj, a meglévd torzsrészvényekkel azonos
értékpapirsorozatba tartozo torzsrészvényeknek a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a
Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan tajékoztato kozzétételével nem jard
forgalomba hozatalarol. A Tarsasag lgazgatdésaga a 3/2023. szamu igazgatdsagi
hatarozattal, 2023. januar 25.-i hatallyal megallapitotta, hogy az alaptoke-emelés
Osszege 399.366.000 Ft, a forgalomba-hozott részvények szama 399.366 db, azzal,
hogy a részvények névértéke egyenként 1.000 Ft, kibocsatasi értéke 1252 Ft. A
Kibocsatd alaptokéje az alaptoke-emelés eredményeként 8.443.715.000 Ft, amely teljes
egészében készpénzbdl all.

A konszolidalt beszamolé forduldnapjat kdvetéen nem tortént olyan esemény, amely hatassal
lett volna a NAP-Csoport 2022. évi konszolidalt beszamolojara.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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A PENZUGYI HELYZET, A MEGTERULES ES A LIKVIDITAS MUTATOI

. Sajat téke aranya

(Sajat toke / Idegen t6ke)*100

. Toékefesziltségi mutatd

(Idegen téke / Sajat téke)*100

Elad6sodottsagi mutato

(Kotelezettségek / Sajat téke)*100

. Tokeerdsség

(Sajat téke / Mérlegf66sszeg)*100

Likviditasi mutaté

(Forgoeszkdzok / Rovid lejaratu kotelezettségek)*100

. Addssagszolgalati fedezet mutatoja

((Adézott eredmény + Ertékcsokkenési leiras) /

HosszU lejaratu kotelezettség esedékes részlete))*100

. Tokearanyos jovedelmezdség

(Addzott eredmény / Sajat toke)*100

. Arbevételaranyos jovedelmezéség

(Addzott eredmény / Nettd arbevétel)*100

Eszkozaranyos jovedelmezdség

(Addzott eredmény / Eszkdzok dsszesen)*100
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70,68% 112,00%

141,48% 89,28%
142,47% 88,68%
41,24% 52,83%

94,87% 304,43%

67,74% 242,00%

2,09% 12,70%

17,11% 52,25%

0,86% 6,71%
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7. KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

|. MUkodési cash flow (7-13. sorok) 540.248 1.229.502
1a. Ado6zas eldtti eredmény + 113.979 1.394.394
ebbdl: mikodésre kapott, pénzlgyileg rendezett timogatas, 16.000 16.000
1b. Korrekcidk az addzas elétti eredményben + -16.000 -16.000
1. Korrigalt ado6zas elétti eredmény (1a+1b) + 97.979 1.378.394
2. Elszamolt amortizéci6 + 223.191 539.373
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 3.612
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + 0 0
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + 0 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 23.758 24.070
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 319.746 -44.468
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + 46.219 13.167
9. Vevokovetelés valtozasa + -53.669 -173.695
10. Forgbeszkozok (vevdkovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -74.995 -343.779
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + -27.470 -121.199
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) — -19.760 -60.134
13. Konszolidalasbél adddo (szamitott) tarsasagi adokilonbozet 5.249 14.161
14. Fizetett osztalék, részesedés — 0 0
II. Befektetési cash flow (75-20. sorok) -10.770.587 -5.217.420
15. Befektetett eszk6zok beszerzése — -7.491.537 -3.010.456
16. Befektetett eszk6zok eladasa + 0 0
17. Hosszu lejaratra nyUjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 0
megsziintetése, bevaltasa + 0

18. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek — 0 0
19. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
20. Aktiv tékekonszolidacios kilonbozet valtozasa - -3.279.050 -2.206.964
IIl. Finanszirozasi cash flow (27-28. sorok) 10.940.341 6.046.996
21. Részvénykibocsatas, tékebevonas (tbkeemelés) bevétele + 4.550.000 3.961.715
22. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
23. Hitel és kolcson felvétele + 6.610.870 2.896.750
24. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 16.000 16.000
25. Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitas) — 0 0
26. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése — 0 0
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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NAP Nyrt.
“ NAP Konszolidalt kiegészité melléklet a 2022. december 31-én végz6dé évre
200 Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jel6lve

RIS
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Sauiole

27. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése — -236.529 -827.469
28. Véglegesen atadott pénzeszkodz — 0

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (I+11+11l. sorok) + 710.002 2.059.078
29. Devizas pénzeszkdzok atértékelése + 0 0
V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa (IV+29. sorok) + 710.002 2.059.078
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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3. SZ. MELLEKLET - TARSASAGI IRATOK

A Kibocsatd 12/2023.04.24. szamon hozott kozgyUlési hatarozata, a 2022. december 19-én és
2023. januar 24-én elhatarozott alaptokeemelésekre vonatkozd igazgatdsagi hatarozatok, az
alaptéke felemelésének eredményét megallapitdé igazgatosagi  hatarozatok, az
alaptokeemelések bejegyzésérdl sz6ld cégbirdsagi végzések, valamint a Kibocsatoé hatalyos
Alapszabalya.

95

4318036_v8.1



JEGYZOKONYYV

a NAP Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag
Evl RENDES KOZGYULESEHEZ

az évi rendes kozgyllés ideje: 2022. dprilis 25, 11.00 ora
az évi rendes kizgyllés helye: 1027 Budapest, Kapas utca 11-15. 1. emelet
az évi rendes kdzgy(lés megtartasanak modja: személyes jelenlét

Jelen vannak:
részvényesek a mellékelt jelenléti fv szerint, amely tartalmazza a jelenlétte!l kapcsolatban a
valtozasokat is
igazgatdsagi tagok kozll:
G4l Tamas Vezérigazgato,
Vadas Laszl6 az lgazgatosag elndke,
Szoboszlai Bedta igazgatosagi tag és
Telc Ede igazgatosagi tag,
feliigyelobizottsagi, auditbizottsagi tagok kzdl:
dr. Garamvlgyi Szabolcs Gydrgy a Felligyeldbizottsag elndke és az Audit
Bizottsag tagja
Pal imre a Feliigyel8bizottsag és az Audit Bizottsag tagja
Téthné Rakosa Erika az Audit Bizottsag elndke és a Felligyeldbizottsag tagja
a Kijelolt Tanacsadd K&H Bank Zrt. képviseldjeként Szot Marton és Nagy Gabor Péter
az Allandé Konywvizsgald: az Authentic Audit Korlatolt Felelésségd Tarsasag képviseletében a
kbnywvizsgalatért személyében felelés személy; Zsoldos-Horvath Andrea
jogi tanacsado: Géardos Mosonyi Tomori Ugyvédi Iroda dr. Tomori Erika
dr. Bakonyi Veronika
Németh Andrea

1. Vadas Laszlé, az lgazgatdsag elndke készdnti a megjelenteket és megnyitja a rendes
kozgy(ilést. Tajékoztatja a megjelenteket, hogy a meghivottak kézil Féldvari Gabor és Palko
Gybrgy igazgatosagi tagok nem tudnak részt venni a kdzgyUlésen.

Vadas L4szI6 javasolia, hogy a kdzgy(lést Koranyi Tamas vezesse le, 6 Iegyeh a kozgyllés
levezetd elndke (a tovabbiakban; EIndk),

2. Az Elndk készonti a megjelenteket és ismerteti a regisztracié eredmeényét. Tajékoztatja a
kdzgyllést, hogy a megjelent részvényesek személyét, részvételi jogat, valamint a
részvényeseket képviseld meghatalmazottak képviseleti jogosultsagat ellendrizte.

Megallapitja, hogy 11:00 éraig a Tarsasag szavazati joggal rendelkezé 5947343 db
torzsrészvényéb6l 3.692.461 db tdrzsrészvényt képviseld részvényes jelent meg, ami az
alaptoke 62%-a. Fz azt jelenti, hogy & szavazésra jogosito részvények altal megtestesitett
szavazatok tohb mint felét képviseld részvényesek jelen vannak.
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Az Elnsk megéllapitja, hogy a rendes kdzgy(ilés hatarozatképes.

3. Az Elngk az Alapszabdly 9.6. pontia alapjan téjékoztatja a kozgylést, hogy a
hatarozathozatal nyilt szavazdssal, a szavazatszamlalas szavazdjegvek felmutatasaval
torténik. A szavazdjegyeket a regisztracio soran a részvényesek, illetve képviseldik
megkaptak.

4, Az EIndk kéri a részvényeseket, hatérozatban is erdsitsék meg, hogy S vezesse a rendes

kdzgydlést. Javasolja, hogy a jegyzdkényv vezetdje dr. Tomotri Erika, a jegyzokonyv-
hitelesité részvényes Kobulniczky Tamas, a szavazatszamlalék Vilaghy Miklés és Sziics
Zoltdn legyenek.

Az Elndk a javaslatot szavazasra bocsatja.

1/2022.04.25. szamu kozgyiilési hatarozat
A lkozgyiilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alaptokének, 3.692.461 szavazattal (100%} ellenszavazat és tartézkodas
nélkiil, egyhangdan a kézgyiilés levezetd elndkének Kordnyi Tamast, a
jegyzékényv vezetdjének dr. Tomori Erilat, jegyzokdényv-hitelesité
részvényesnek Kobulniczky Tamést, szavazatszamlalSknale Vilaghy Mildost
és Szlics Zoltant valasztotta.

5. Az Elndk ezt kivetden elmondja, hogy a Koézgyllés a Tarsasag évi rendes kdzgyllése,
melynek Osszehivasat az Alapszabaly 7.3. pontja alapjan a Tarsasag lgazgatdsaga
kezdeményezte, és a Polgari Tdrvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. térvény (a tovabbiakban:
Ptk) 3:272. §-a, valamint az Alapszabaly 8.1. pontja alapjan a 2022. marcius 23. napjan
kbzzétett hirdetménnyel gondoskodott a rendes kézgyulés tsszehivasarol. Az Elndk
tajékoztatja a részvényeseket, hogy Vadas Laszld részvényes az Alapszabaly 8.5. pontja
alapjan a hirdetmény kozzétételét kdvets nyolc napon belill kezdemeényezte a napirend
kiegészitését.

Az Elndk ezt kévetden jsmerteti a jelen kdzgytlés napirendjét:

1. Az Alapszabaly modositasa a tarsasagi események idSpontjara vonatkozd tulajdonosi
megfeleltetéssel kapcsolatban (Alapszabaly 6.4. és 8.14. pontjai), és a kozgyllés
kistelezd dsszehivasara vonatkozdan [Alapszabély 7.5. e} pontjal.

Déntés az Igazgatdség Ptk. 3:284. § szerinti jelentésének elfogadasardl és a felmentvény
megadasaral.

Dontés a Tarsasag egyedi éves beszamoldjanak elfogadasardl.

Dintés a Tarsasag konszolidalt éves beszamolojanak elfogadasarol.

Déntés a Tarsasag adozott eredménye felhasznélasarol.

Déntés a Tarsasag Felels Tarsasagiranyitasi Jelentésének elfogadasarol.
Véleménynyilvanitd szavazas keretében a Tarsasag Javadalmazasi  Politikajanak
jévahagyasa.

8. Déntés az lgazgatosag tagjainak dijazasarol.

9. Dontés a Felugyelébizottsag tagjainak dijazasarol.

10. Déntés az Audit Bizottsag tagjaineak dijazasardl.
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6.

11
12,

. Az Igazgatdsag felhatalmazasa alaptdkeemelésre.

A Térsaség Igazgatéségénak felhatalmazésa a Térsaség térzsrészvényeinek a Budapesti

N

feltételeinek és lehetéségének megvizsgaldsédra, és a bevezetéshez szikseges
elékésziiletek kidolgozasara.

Az Elndk ezutan attér a napirendi pontok megtargyalasara.

1. napirendi pont: Az Alapszahdly médositisa a tdrsasagi események idépontjara

vonatkozo tulajdonosi megfeleltetéssel kapcsolatban (Alapszabaly 6.4. és 8.14. pontjai),

kéz

tlés kotelezd tsszehivasay. lkozdan [Alapszabaly 7.5. e) pontjal.

1/1. napirendi pont: Az Alapszabaly 6.4. pontjanalk médositisa.

Az EIndk felkérésere Vadas Laszld, az |gazgatdsag elnSke ismerteti az eléterjesztést:

Az Alapszabdly modositasa a kozgyllés hataskdrébe tartozik. Az lgazgatosag
inditvanyozza az Alapszabaly 6.4. pontjdnak médositisat. Az Alapszabaly €.4. pontja
jelenleg a ktvetkezét tartalmazza: A feloszthatd és a kozgyllés altal felosztani rendelt
eredménybdl a részvényest a részvénye névértékével aranyos osztalék illeti meg.
Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetésrdl dontoc kézgyules
idépontjaban a részvénykdnyvben szerepel. A rdszvényes osztalékra csak a mar
teljesitett vagyoni hozzajarulasa aranyaban jogosult.”

A BET Xtend Uzletszabalyzat és az Alapszabaly 6.6. pontja szerint a Tarsaség az osztalék
végleges mértékét a BET Xtend Uzletszabdlyzatban meghatarozott Ex-Kupon Nap elott
2 (kettd) kereskedési nappal koételes nyilvanossagra hozni. Az Ex-Kupon Nap
legkorabban az osztalék mértékét megallapité kozgyllést kovetd 3. (harmadik)
kereskedési nap lehet. A BET Xtend Uzletszabélyzattal &sszefliggésben ezért az
asztalékra az a részvényes lesz jogosult, aki az lgazgatosag altal meghatarozott
forduldnapon lefolytatott tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykdnyvben
szerepel. Az Igazgatdsag altal az osztalékfizetésre vonatkozd kdzleményben
meghatarozott fordulonap eltérhet az osztalékfizetésrdl dontd kdzgylilés napjatol,

Az |gazgatdsag javasolja, hogy az Alapszabaly 6.4. pontja kerliljon torlesre, és helyébe
a kdvetkezé szdveg kerilljon: 6.4, A feloszthatd és a kbzgydlés altal felosztani rendelt
eredménybdl a részvényest a részvénye névértékével aranyos osztalék illeti meg.
Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az lgazgatdsag altal meghatarozott es
osztalékfizetésre vonatkozd kédzleményben meghirdetett fordylonapon lefolytatott
tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykonyvben szerepel. Az lgazgatosag éaltal az
osztalékfizetésre vonatkozd kdzleményben meghatarozott forduldnap eltérhet az
osztalékfizetésrdl donté kdzgylilés napjatol.”

Az Elndk ismerteti a hatarozati javaslatot az 1/1. napirendi ponthoz:
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A Kézgyllés a javaslat szerint dontsén az Alapszabaly moédositasardl dgy. hogy az
Alapszabaly 6.4. pontja kerlljdn torlésre, és helyébe a kdvetkezd szbveg kerdljon:

.6.4. A feloszthatd és a kdzgyllés altal felosztani rendelt eredménybdl a részvényest a
részvénye névértékével aranyos osztalék illeti meg. Osztalékra az a részvényes jogosult,
aki az lgazgatdsag altal meghatarozott és osztalékfizetesre vonatkozo kdzleményben




meghirdetett forduldnapon lefolytatott tulajdonosi megfeleltetés alapjan a
részvénykdnyvben szerepel. Az lgazgatosag altal az osztalékfizetésre vonatkozo
kézleményben meghatarozott forduldnap eltérhet az osztalékfizetésrdl déntd
kézgyalés napjatsl.”

Az EIngk ismerteti a Felligyel8bizottsag és az Audit Bizottsag véleményét:

A Feliigyeldbizottsag és az Audit Bizottsag a kdzgylilésnek elfogadasra javasolja az
Alapszabaly 6.4. pontjanak fenti médositasat,

Az EInk megkérdezi, az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.

Kérdés, inditvany hianyaban az Elnék a javaslatot szavazasra bocsatja.

2/2022.04.25. szamu kézgyiilési hatarozat
A kdzgyiilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alaptékének, 3.692.461 szavazattal (100%), elienszavazat és tartozkodas
nélkiil, egyhangdan a jelen hatarozattal dént az Alapszabaly
modositasarol, ami szerint az Alapszabaly 6.4. pontjanak helyébe a
kovetkezo rendelkezés lép:

.6.4. A feloszthatd és a kézgyllés altal felosztani rendelt eredménybdl a
részvényest a részvénye névértékével aranyos osztalélc illeti meg.
Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az Igazgatosag altal meghatirozott
és osztalékfizetésre vonatkozdé kdzleményben meghirdetett fordulonapon
lefolytatott tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykdnyvben
szerepel. Az Igazgatésag altal az osztalékfizetésre vonatkozd
kézleményben meghatarozott fordulénap eltérhet az osztalékfizetésrdl
dontd kdzgyilés napjatol.”

1/2. napirendi pont: Az Alapszabaly 8.14. pontjanak médositasa

Az EInok felkérésére Vadas Lasz|0, az lgazgatosdg elndke ismerteti az eloterjesztést
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Az Alapszabaly modositasa a kézgylles hataskérébe tartozik, Az |gazgatésag
inditvanyozza az Alapszabaly 8.14. pontjanak modositasat. Az Alapszabaly 8.14. pontja
jelenleg a koévetkezdképpen rendelkezik: ,A Tarsasag a kozgyllés, mint tarsasagi
esemény id6pontjara a KELER Zrt.-tdl tulajdonasi megfeleltetést kér. A tulajdonosi
megfeleltetés idépontja kizarélag a kdzgyllést megeldzé 10. (tizedik) és 5. (6todik)
kereskedési napok kézotti iddszakra eshet. A tulajdonosi megfeleltetéssel kapcsolatos
szabalyokat a KELER Zrt. szabalyzata tartalmazza. A Tarsaséag a tulajdonosi megfeleltetés
eredményének megfelelé adatokat a részvénykdnyvbe bejegyzi, s azt a kdzgyllés
kezddnapjat megel6z6 2. (masodik) munkanapeon 18 (tizennyolc) brakor a tulajdonosi
megfeleltetés adataival lezarja. Ezt kbvetden a részvénykonyvbe a részvény jogosultjat
érinté bejegyzést leghamarabb a kézgyliiés bezarasat kdvetd munkanapon lehet tenni.”



Az lgazgatdsag javasolja, hogy a 8.14. pont masodik mondata kertljon torlésre, arra az
esetre, ha a KELER Zrt. szabdlyzatanak esetleges jovobeli modositésa folytan a
kézgyllés napjat megelézd rovidebb idékézzel is kérhetd lesz a tulajdonosi
megfeleltetés. Az lgazgatésag javasolja, hogy a kozgyiilés déntsén az Alapszabaly 8.14.
pontjanak modositasarol a kivetkezdk szerint: ,8.14. A Tarsasdg a kozgyllés, mint
tarsasagi esemény idépontjdra a KELER Zrt.-tél tulajdonosi megfeleltetast ker. A
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- A tulajdonosi megfeleltetéssel
kapcsolatos szabélyokat a KELER Zrt. szabdlyzata tartalmazza. A Tarsasag a tulajdonosi
megfeleltetés eredményének megfelelé adatokat a részvénykonyvbe bejegyzi, s azt a
kdzgyllés kezdSnapjat megeldzé 2. (masodik) munkanapon 18 (tizennyolc) drakor a
tulajdonosi megfeleltetés adataival lezarja. Ezt kdvetden a részvénykdnyvbe a részvény
jogosultjat érinté bejegyzést leghamarabb a kdzgyilés bezaraséat kdveté munkanapon
lehet tenni.”

Az Elndk ismerteti a hatarozati javaslatot az 1/2. napirendi ponthoz

A kdzgyilés a javaslat szerint ddntson az Alapszabaly 8.14. pontjanak médositasardl
Ugy, hogy a masodik mondatot torli a kévetkezdk szerint:

.8.14. A Tarsasag a kdzgylilés, mint tarsasagi esemény idépontjara a KELER Zrt.-tol
tulajdonosi megfeleltetést kér. A tulajdonosi megfeleltetéssel kapcsolatos szabalyokat
a KELER Zrt. szabdlyzata tartalmazza. A Tarsasag a tulajdonosi megfeleltetés
eredményének megfelelé adatokat a részvénykdnyvbe bejegyzi, s azt a kbzgyllés
kezdénapjat megelézé 2. {masodik) munkanapon 18 (tizennyolc) drakor a tulajdonosi
megfeleltetés adataival lezérja. Ezt kbvetden a részvénykdnyvbe a részvény jogosultjat
érinté bejegyzést leghamarabb a kozgy(lés bezarasat kévetd munkanapon lehet tenni.”

Az EIndk ismerteti a Feliigyel&bizottsag és az Audit Bizottsag véleményét.

A Felligyeldbizotisag és az Audit Bizottsag a kézgyllésnek elfogadasra javasolja az
Alapszabaly fenti modositasat.

Az Elndk megkérdezi, az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.
Kérdés, inditvany hianyaban az Elndk a javaslatot szavazésra bocsatja.
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3/2022.04.25. szamu kdzgyiilési hatarozat

A kézgyiilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alapt&kének, 3.692.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartézkodas
nélkiil, egyhangiian a jelen hatadrozattal dont az Alapszabaly 8.14.
pontjanak médositasardl tgy, hogy a masodik mondatot térli az alabbiak
szerint:

.8.14. A Tarsasdg a kézgyiilés, mint tarsasagi esemény iddpontjara a KELER
Zrt.-tél tulajdonosi megfeleltetést kér. A tulajdonosi megfeleltetéssel
kapcsolatos szabalyokat a KELER Zrt. szabélyzata tartalmazza. A Tarsasag
a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfelelé adatokat a
részvénykényvbe bejegyzi, s azt a kozgyiilés kezddnapjat megel6zé 2.
(mésodik) munkanapon 18 (tizennyolc) érakor a tulajdonosi megfeleltetés
adataival lezarja. Ezt kbvet6en a részvénykdnyvbe a részvény jogosulijat
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érintd bejegyzést leghamarabb a kdzgyiilés bezarasat kéveté munkanapon
lehet tenni.”

1/3. napirendi pont: Az Alapszabaly 7.5. e) pontjanak médositisa

Az Elnék felkérésére Vadas L 45718, az Igazgatosag elndke ismerteti az eloterjesztést.

Az Alapszabdly modositasa a kdzgy(lés hataskdrébe tartozik. Az Alapszabdly 7.5. e)
pontja jelenleg a kdvetkezdt rogziti:

.7.5. Az éves rendes kdzgyllésen kivil minden mas kozgytlés rendkivili kézgyilés. A
rendkivili kézgyllést az lgazgatdsdg hivia Ossze, ha jogszabaly masként nem
rendelkezik. A rendkiviili kdzgy(iés Osszehivasérdl az Igazgatdsag kételes az
dsszehivisra okot add kdrilményrdl vald tudomésszerzéstdl szamitott 8 (nyolc) napon
bellil intézkedni. Rendkiviili kbzgyulést kell tartani, ha: [..]

e) az lgazgatdsag tagjainak szama 3 (harom) 6 ala csdkkent,”

Az lgazgatosag inditvanyozza, hogy tekintettel arra, hogy az Alapszabély 10.1. pontja
értelmében az |gazgatdsag létszama 5-7 (Bt-hét) {6, a kdzgyllést akkor is kdtelezd
legyen dsszehivni, ha az Igazgatosag tagjainak szama 5 (6t) 6 ala csdkkent, és déntsén
az Alapszabaly 7.5. e) pontjanak ennek megfeleld modositasardl az alabbiak szerint:
,7.5. Az éves rendes kdzgyllésen kivill minden més kdzgy(lés rendkivoli kdzgyllés, A
rendkivili kozgyllést az lgazgatdsag hivia Ossze, ha jogszabdly masként nem
rendelkezik. A rendkiviili kdzgyllés Osszehivasardl az lgazgatosag koteles az
dsszehivasra okot adé kérlilményrél vald tudomasszerzéstdl szamitott 8 (nyol¢) napon
belill intézkedni. Rendkivili kézgylilést kell tartani, ha: [.]

e) az lgazgatdséag tagjainak szama 5 (8t) f6 ala csSkkent,”

Az EIndk ismerteti a hatarozati javaslatot a 1/3. napirendi ponthoz:

A Kdzgyllés a javaslat szerint déntsdn az Alapszabaly 7.5. e) pontjadnak médositasardl,
hogy a kdzgydlést akkor is kitelezd legyen &sszehivni, ha az IgazgatGsag tagjainak
széma 5 (6t) 16 ald csdkkent, a kdvetkezok szerint:

,7.5. Az éves rendes kézgyllésen kivil minden mas kozgyllés rendkivili kbzgydalés. A
rendkivili kozgyllést az Igazgatdsag hivia ossze, ha jogszabaly masként nem
rendelkezik, A rendkivili kdzgyllés &sszehivasardl az lgazgatdsag koteles az
Bsszahivasra okot ado korllményrdl vald tudomasszerzéstdl szamitott 8 (nyolc) napen
beldil intézkedni. Rendkiviili kézgydlést kell tartani, ha: [.]

e} az lgazgatssaqg tagjainak szama 5 (6t) 6 alé csdkkent,”

Az Elnék ismerteti a Feliigyel8bizottsag és az Audit Bizottsag véleményet:

A Felligyelébizottsag és az Audit Bizotisag a kdzgyulésnek elfogadasra javasolja az
Alapszabaly médositast.

Az EIndk megkérdezi, hogy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.
Kérdés, inditvany hidnyaban az Elndk a javaslatot szavazasra bocsatja.
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4/2022.04.25. szami kdzgyiilési hatarozat
A kdzgyiilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alaptokénel, 3.692.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartézkodas
nélldil, egyhangian a jelen hatarozattal dont az Alapszabély 7.5.e)
pontjdnak médositisarél az alabbiak szerint:
.7.5. Az éves rendes kdzgyiilésen liviil minden mas kozgylilés rendkiviili
kdzgylilés. A rendkiviili lkézgyiilést az lgazgatésdg hivja Ossze, ha
jogszabaly masként nem rendelkezik. A rendkivili kdzgyiilés
dsszehivasarél az lgazgatésdg koteles az &sszehivisra okot adé
kériilményrél valé tudomdasszerzéstdl szémitott 8 (nyolc) napon beliil
intézkedni. Rendkivili kézgyiilést kell tartani, ha: [..]
e) az Igazgatosag tagjainak szama 5 (6t) fo ala csdkkent,”

2. napirendi pont: Déntés az lgazgatosag Ptlk. 3:284. § szerinti jelentésének elfogadasarol
és a felmentvény megadasarol.

Az Elndk felkéri a Vezérigazgatdt, hogy ismertesse az Igazgatosag Ptk. 3:284. § szerinti
jelentését.

A Vezérigazgatd tajékoztatja a részvényeseket, hogy az Igazgatésag Ptk 3:284. § szerinti
jelentését a Tarsasag az eléterjesztések kdzott 1. szamU mellékleteként a kdzgyllés eldtt
kozzétette, A Vezérigazgatd ezt kivetden dsszefoglalja a jelentést:

Ismerteti, hogy a Tarsasag megalapitasaval az alapitck célja az volt, hogy a megujuld
energiatermelésbe, fotovoltaikus erémivekbe fektessenek be. A Tarsasdg zartkdrien
mikodé részvénytarsasagi formaban tértént megalapitésat kovetben az alapitok két
korben alaptékét emeltek, igy az alaptdke elérte a 2,65 millidrd forintot. 20271 soran a
Tarsasag az alaptokeemelésbdl 3 db projektcég Uzletrészeit megvasarolta és ezzel 30
db, S&jtéron talathatd erémdbdl all6 portfdlié tulajdonosava valt. Annak érdekeben,
hogy a Tarsaség a transzparens mikadés feltételeinek megfeleljen, 2021. oktéberében
a Tarsasag részvényeit a BET Xtend piacra bevezették, és a Tarsasag mukodési
formavaltas keretében nyilvanosan makodd részvénytarsasaggé valt. A Térsasag az
Xtend regisztraciét kévetéen 2021, decemberében tovébbi 3 projektceg lzletrészeit
vaséarolta meg, gy tovabbi 16 db naperémUvel bévilt a naperémi portfdlidja. Ezzel
parhuzamosan a Tdrsasag kialakitotta a nyilvanosan mitkédé részvenytarsasagi
formahoz sziikséges vallalatiranyitast, feléllitasra  kerllt az Igazgatdsdg, a
Felligyeldbizottsdg és az Audit Bizottsdg, valamint a Tarsasag kozgyllése tovabbi
igazgatosagi tagokat vélasztott meg. A felépitett szervezet elegendC arra, hogy a
Tarsasdg a napenergia termeld kapacitasat a jdv8ben a tervei szerint 100 megawattra
bévitse. A Tarsasag a 2022-es pénziigyi évben az eddig elért gyors és sikeres bdvilési
stratégiat kivanja folytatni.

A 2021-es pénzigyi évben a Tarsasagnak az egyedi beszdmolo szerinti arbevétele
9.459.000 Ft, az addzott eredménye negativ {-) 67.099.000 Ft lett. A negativ eredmény
oka, hogy az Xtend piaci regisztracid és a Tarsasag szerveretének feldllitasa
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kéltségigényes volt. A Tarsasag jévébeli célja, hogy a termelési portfdlio bovitésén tdl
a villamosenergia tarolasa és a villamosenergia-kereskedés irdnyaba is tegyen
[épéseket. A Tarsasag a méret novelésén tul a kéltséghatékonysagat is ndvelni kivanja,
A Tarsasdg 2022. majus 1-tél kilépett a KAT-rendszerbél, és a villamos energiaért
magasabb arat fizetd CEZ Magyarorszag Kft.-vel kotétt a villamosenergia atvételere
vonatkozo szerzddést,

A Tarsasdg céljia, hogy a jovében megszerezze a zdld finanszirozasi keretrendszer
mindsitést annak érdekében, hogy ha a Magyar Nemzeti Bank a jévdben a
kotvényprogramjat Ujrainditja, akkor abban a Tarsasag is részt tudjon venni.

A Tarsasag célja, hogy a részvényei a jévOben a Budapesti Ertékidzsde Részvény
Standard kategdridban regisztralt értékpapirok likvidebb értékpapfrok. Megjegyzi
ugyanakkor a Vezérigazgato, hogy a Tarsasag részvényeinek forgalma az Xtend piacon
is kiemelkedSen magas volt.

Az Elndk megkérdezi, hogy egy év elteltével a KAT-rendszerbe torténd visszalépés
automatikus-e vagy a Tarsasagnak a visszalépésre lehetdsége van-e.

A Vezérigazgatd tajékoztatja a megjelenteket, hogy az egy év leteltét kdvetden a Tarsasag
dénthet Ogy, hogy a KAT rendszerbe visszalép, de az nem automatikus.

Az EIndk ismerteti az eloterjesztést:

A Ptk. 3:284. 5 (1) bekezdése szerint az lgazgatdsag az Ugyvezetésrol, a tarsasag vagyoni
helyzetérdl és Uzletpolitikajard! legalabb évente egyszer a kozgyllés, és legalabb
haromhavonta a felligyelObizotisag részére jelentést készit. Az Alapszabaly 7.2. (h)
pontja szerint a kdzgylles kizardlagos hataskdrébe tartozik a ddntés az Igazgatosag
Ptk. 3:284. §-a szerinti jelentésének elfogadasardl. Az lgazgatosag elkészitette és az
elbterjesztések kozott 1. szAmua mellékletként a kdzgyllés eldtt kdzzetette a Ptk. 3:284.
§ szerinti jelentését.

Az lgazgatoség inditvanyozza, hogy a kozgyllés kaldn hatdrozattal fogadja el az
lgazgatésag Ptk. 3:284. § (1) bekezdése szerinti jelentését.

Az \gazgatodsag inditvanyozza tovabba, hogy a kdzgyllés kilén hatarozattal adja meg
az lgazgatdsag részére a Ptk. 3:117. § (1) bekezdés szerint az elézé Uzleti évben kifejtett
{igyvezetési tevékenység megfeleldségét megallapité felmentvényt.

Az EIndk ismerteti a hatarozati javaslatokat a 2. napirendi ponthoz:

A kdzgyilés kilon hatarozattal fogadja el az Igazgatdsag Ptk. 3:284. § (1) bekezdése
szerinti, az Ugyvezetésrdl, a tarsasag vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikéjardl szold
jelentését a kdzgylési jegyzdkdnyv [2]. szamu mellékletében szerepld tartalommal.

A koézgydlés kildn hatérozattal adja meg az lgazgatdsag részére a Ptk. 3:117. § {1)
bekezdése szerint az eldzbd uzleti évben kifejtett Ugyvezetési tevékenység
megfeleléségét megallapitd felmentvényt,

Az EInék ismerteti a Feliigyeldbizottsag és az Audit Bizottsag véleményét:
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A FelGgyelobizottsag és az Audit Bizottsag a kdzgyllésnek elfogadasra javasolja az
lgazgatdsag Ptk. 3:284. § {1) bekezdése szerinti jelentését &s javasalja, hogy a kdzgydlés
adja meg az lgazgatdsag részére a Ptk. 3:117. § (1) bekezdése szerint az el6zd {izleti
évben kifejtett Ggyvezetési tevékenység megfeleléségét megallapitd felmentvényt,

Az Eln6k megkérdezi, hogy az inditvanyokkal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdeés.

Dioslaki Gabor, a TEBESZ részvényes képviseldje megkérdezi, hogy hogyan viszonyul a Térsasag
az Europaban maksdd rugalmas energia-kereskedelmi rendszerelkhez.

A Vezérigazgaté téjékoztatia a megjelenteket, hogy a KAT rendszerbdl térténé kilépéssel és a
CEZ Magyarorszag Kft.-vel tortént szerz6déskotéssel a Tarsasdg az egyik fix &rrél a masik fix
arra lépett 4t. A CEZ Magyarorszag Kft. ltal meghatirozott dr magasabb, mint a KAT
rendszerben alkalmazott ar. Az arképzés a villamosenergia piacon rugalmasan térténik, a
kereslet és kinalat hatérozza meg.

Vadas Laszlé, az Igazgatdsag elndke kiegészitésként hozzateszi, hogy a villamosenergia piac
likvid piac, az arat a kereslet és a kinalat hatérozza meg, az dramtézsde pedig hatéaridds arakat

jegyez.

Az Elndk eszrevetelezi, hogy a Tarsasag az energiatézsdén nincs jelen, nem kereskedik
energiaval, hanem villamosenergiat termel.

Tovabbi kérdés, eszrevétel hianyaban, az EIndk felhivja a figyelmet, hogy a Ptk. 3:19, § (2)
bekezdés a} és f) pontjai értelmében Foldvari Gabaor részvényes, Szohoszlai Beata részvényes,
Gal Tamas részvényes, Vadas Laszlé részvényes és Palkd Gydrgy részvényes, valamint a Ptk.
3:1G. § (2) bekezdés d) pontja értelmében (akinek olyan hozzatartozdja érdekelt a dontésben,
aki a jogi szeméelynek nem tagja vagy alapitdja) Telc Robert Julius részvényes az inditvanyokrdl
nem szavazhatnak, és a Ptk. 3:18. § (2) bekezdése értelmében dket a hatdrozatképesség
megalapitasa soran is figyelmen kiviil kell hagyni.

Az EIndk felhivja a figyelmet arra is, hogy a Ptk. 3:19. § (2} bekezdés f) pontja értelmében nem
szavazhat az a reészvenyes, aki egyébként személyesen érdekelt a déntésben, valamint 6t a Ptk.
3:18. § (2) bekezdés értelmében a hatarozatképesség megallapitasa soran figyelmen kiviil kell
hagyni.

Az EIndk kéri, hogy aki egyébként személyesen érdekelt a déntéshen, ezt jelezze.

Az EIngk a két javaslatot kiildn_szavazasra bocsatja. Inditvanyozza, hogy a kdzgylles kiilon
hatarozattal fogadja el az Igazgatosag Ptk. 3:284. & (1) bekezdése szerinti, az (gyvezetésrdl, a
tarsasag vagyoni helyzetérdl és lizletpolitikajardt sz0l6 jelentését a kozgyiési jegyzdkdnyv [2].
szamu mellékletében szereplO tartalommal,

5/2022.04.25. szama kozgyiilési hatarozat
A kdzgyiilés 2.765.272 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 46 %-a
az alaptdlkének, 2.765.272 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartézlkodas
nélkiil, egyhangaan a jelen hatarozattal elfogadja az Igazgatésag Ptk.
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3:284. § szerinti, az ligyvezetésrdl, a tirsasdg vagyoni helyzetérol és
lizletpolitikajardl szélé jelentését a kozgyiilési jegyzdkdnyv 2. szamu
mellekletében szereplo tartalommal.

Az EIngk kllon szavazasra bocsatja a masodik javaslatot: Inditvanyozza, hogy a kdzgy(ilés kilén
hatérozattal adja meq az lgazgatdsag részére a Ptk. 3:117.§ (1) bekezdése szerint az eldzé (zleti

évben kifejtett lgyvezetési tevékenység megfeleldségét megéllapitd felmentvényt.

6/2022.04.25. szamu kozgy(lési hatarozat
A kdzgytlés 2.765.272 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 46 %-a
az alaptékének, 2.765.272 szavazattal {100%), ellenszavazat és tartézkodas
nélkil, egyhangian a jelen hatirozattal megadja a Ptk. 3:117. § (1)
bekezdés szerint az el6z4 lizleti évben kifejtett ligyvezetési tevélenység
megfeleloségét megallapito felmentvényt az lgazgatosag részére.

3. napirendi pont: Déntés a Tarsasag egyedi éves beszamoldjanak elfogadasarol.

Az EIndk tajékoztatja a részvényeseket, hogy a Vezérigazgatd az eldzd napirendi ponttal
kapcsolatban mar ismertette a Tarsasag 2021-es pénzligyi évre vonatkozd egyedi éves
beszamoldjanak fébb adatait. A Tarsasag a 2021-es pénzigyi évre vonatkozo egyedi éves
heszamolojat (beszamold, mérleg, kiegészitd melléklet) az eldterjesztések kozdtt 2. szédma
mellékletként a kézgyiilés napja eldtt kdzzétette.

Az EIndk ismerteti az eléterjesztést:

Az Alapszabaly 7.2. (k) pontja szerint a kdzgy(ilés hataskérébe tartozik a dontés a
hatalycs jogszabalyok szerinti beszamold  jovahagyasardl. Az lgazgatdség
inditvanyozza, hogy a kozgyulés fogadja el a Tarsasag 2021-es pénzlgyi évére
vonatkozéd egyedi éves beszamoldjat, valamint az arra vonatkozd flggetlen
kdnywvizsgaldi jelentést 4.925.994.000 Ft, azaz négymillidrd-kilencszdzhuszondtmillid-
kilencszazkilencvennégyezer forint mérlegfddsszeggel es - 67.099.000 Ft, azaz minusz
hatvanhétmillid-kilencvenkilencezer forint addzott eredménnyel.

Az Elndk felkéri Zsoldos-Horvath Andredt, a Tarsasdg Allandd Kénywvizsgdldjat, hogy
ismertesse az lgazgatosag altal elbterjesztett, a Tarsasdg 2021-es pénzlgyi évére vonatkozd
egyedi éves beszamolgjarol készitett kdnyvvizsgaloi jelentését.

Az Allandé Kénywvizsgald téjékoztatja a megjelenteket, hogy a Tarsaség kdnywvizsgélatat a
magyar szamviteli standardok szerint elvégezte, a Tarsasag 2021-es pénzligyi évére vonatkozd
egyedi éves beszamoldja megbizhato és valds képet mutat a Tarsasag vagyoni és penziigyi
helyzetérol.

Az Elndk felhivia Tothné Rékosa Erikat, a Tarsasag Audit Bizottsaganak elndkét és
felligyelObizoitsagi tagot, hogy ismertesse a részvényesekkel a Tarsasag 2021-es pénziigyt
évére vonatkozo egyedi éves beszamoléjardl készitett jelentését.

-10-
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Tothné Rékosa Erika, tajékoztatja a megjelenteket, hogy a Felligyeldbizottsdg és az Audit
Bizottsag a Tarsasag 2021-es pénzligyi évére vonatkozd egyedi éves beszamoldjat és a
kdnywvizsgaldi jelentést megvizsgalta, az Allandd Kénywvizsgaldval egyeztetést folytatott, és a
Tarsasag egyedi éves beszamoldjat a kdzgyllésnek elfogadasra javasolja.

Az EIndk ismerteti a hatarozati javaslatot a 3. napirendi ponthoz:
A Kbdzgyllés fogadja el a Tarsasdg 2021-es pénzligyi évére vonatkozd egyedi éves
beszamol6jat, valamint az arra vonatkozd fliggetlen kénywvizsgaldi jelentést
4,925.994,000 Ft, azaz negymilliard-kilencszazhuszondtmillio-
kilencszazkilencvennégyezer forint mérlegfédsszeggel és - 67.099,000 Ft, azaz minusz
hatvanhétmillia-kilencvenkilencezer forint adézott eredménnyel.

Az Eindk ismerteti a Feliigyelbizottsag és az Audit Bizottsag véleményét:
A FelligyelShizotisag es az Audit Bizottsag a kdzgyilésnek elfogadasra javasolja a
hatarozati javaslatot.

Az EInék megkérdezi, hogy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.

Kerdés, inditvany hianyaban az Elndk a javaslatot szavazésra bocséatja.

7/2022.04.25. szamu kdzgyililési hatarozat

A kozgyiilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alaptékének, 3.692.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tarté6zkodas
nélldil, egyhanguan a jelen hatarozattal dént a Tarsasag 2021-es pénziigyi
évére vonatkozo egyedi éves beszamoldjanak, valamint az arra vonatkozoé
fiiggetlen kdnywvizsgiléi jelentésnek a kdzgyiilési jegyzékényv 3. szamii
mellékletében szereplé tartalommal térténd elfogadasardl 4.925.994.000
Ft, azaz négymilliard-kilencszdzhuszonotmillié-
kilencszazkilencvennégyezer forint mérlegféosszeggel és -67.099.000 Ft,
azaz minusz hatvanhétmillié-kilencvenkilencezer forint adoézott
eredménnyel.

4. napirendi pont: Déntés a Tarsasag konszolidalt éves beszamoldjanak elfogadasardl.

Az Elndk felhivia a Vezérigazgatdt, hogy ismertesse a Tarsasdg 2021-es pénzigyi évre
vonatkozo konszolidélt éves heszdmoldjat.

A Vezérigazgato a 2. napirendi pont korében mér elhangzottakat azzal egésziti ki, hogy a
Tarsasag 2021-es pénzligyi évre vonatkozd konszolidalt éves beszamoléja szerint a Tarsasag
konszolidalt adézott eredménye 99.468.000 Ft, a nettd arbevétele 581.458.000 Ft lett, az anyagi
Jellegi réaforditasok dsszege 130.558.000 Ft, a személyi jellegi réforditasok dsszege 20.601.000
Ft, értékcsokkenési leiras pedig 223.191.000 Ft. A Tarsasag konszolidalt mérlegfédsszege
11.516.263.000 Ft. A Tarsasag a 2021-es pénzligyl évre vonatkozéd konszolidélt éves
beszdmolbjat az elbterjesztések 5. sz. mellékleteként kbzzétette.
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Az EIndk észrevételezi, hogy a Tarsasag csaknem 3 %-o0s eredményndvekedést ért el, ami -
figyelembe véve, hogy az el6z6 pénziigyi évben a részvények Xtend piaci regisztraciojara is sor
ker(ilt, - véleménye szerint jo eredménynek mondhaté.

Az Elndk ismerteti az eléterjesztést:

Az Alapszabély 7.2. (k) pontja szerint a kdzgyiilés hataskorébe tartozik a dontés a
hatalyos  jogszabalyok szerinti  beszamold  jovahagyasérél. Az Igazgatdsag
inditvanyozza, hogy a kdzgyllés fogadja el a Tarsasdg 2021-es pénzigyi évére
vonatkozd konszolidalt éves beszamolgjat, valamint az arra vonatkozd fiiggetlen
knyvvizsgaldi jelentést 11.516.263.000 Ft, azaz tizenegymillidrd-&tszaztizenhatmillio-
kettédszédzhatvanhdromezer forint mérlegfédsszeggel és 99468000 Ft  azaz
kilencvenkilencmillié-négyszazhatvannyolcezer forint addzott eredménnyel.

Az Elndk felkéri Zsoldos-Horvath Andredt, a Tarsasdg Allandé Kdnywvizsgaldjat, hogy
ismertesse az lgazgatosag altal eléterjesztett, a Tarsasdg 2021-es pénziigyi évére vonatkozo
konszolidalt eves beszamoldjardl készitett konyvvizsgaldi jelentését.

Az Allandé Kdnywvizsgald tajékoztatja a megjelenteket, hogy a Tarsasag kényvvizsgalatat a
magyar szamviteli standardok szerint elvégezte, a Tarsaség 2021-es pénziigyi évére vonatkozd
konszolidélt éves beszamoldja megbizhatd és valds képet mutat a Tarsasdg vagyoni és
pénziigyi helyzeterdl.

Az Elndk felhivia Tothné Rakosa Erikat, a Tarsasdg Audit Bizottsdganak elndkét és
felugyelbizottsdgi tagot, hogy a FelligyelSbizotisdg elndke helyett ismertesse a
részvényesekkel a Tarsasdg 2021-es pénziigyi évére vonatkozd konszolidalt éves
beszamoldjardl készitett jelentését,

Téthné Rakosa Erika, tdjékoztatja a megjelenteket, hogy a Feliigyel8bizottsag és az Audit
Bizottség a Tarsasag 2021-es pénzligyi évére vonatkozd konszolidalt éves beszamoldjat és a
kdnyvvizsgaloi jelentést megvizsgalta, az Alandé Kénywvizsgaléval eqgyertetést folytatott, és a
Tarsasag konszolidalt éves beszamoldjat a kbzgylilésnek elfogadésra javasolja.

Az Elndk ismerteti a hatarozati javaslatot a 4. napirendi ponthoz:
A Kézgyllés fogadja el a Tarsasag 2021-es pénzligyi évére vonatkozé konszolidalt éves
beszamoldjat, valamint az arra vonatkozd fliggetlen kdnywvizsgaldi  jelentést
11.516.263.000 Ft, azaz tizenegymilliard-6tszaztizenhatmillié-
kettBszazhatvanharomezer forint mérlegfédsszeggel és 99468000 Ft, azaz
kilencvenkilencmillio-négyszazhatvannyolcezer forint adézott eredménnyel.

Az EIndk ismerteti a Feliigyel6bizottsag és az Audit Bizottsag véleményet:
A Felugyelbbizottsag és az Audit Bizottsag a kdzgyllésnek elfogadésra javasolja a
hatérozati javaslatot.

Az EIn6k megkérdezi, hogy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.
Kérdés, inditvany hianyaban az Elndk a javaslatot szavazasra bocséatia.
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8/2022.04.25. szdmu kdzgyiilési hatarozat

A kozgydilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alaptdkének, 3.692.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartézkodas
nélkiil. egyhangtan a jelen hatarozattal dént a Tarsaség 2021-es pénziigyi
évére vonatkozé konszolidilt éves heszdmoléjanak, valamint az arra
vonatkozo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésnek a kdzgyiilési jegyzokonyv
4. szamu mellékletében szerepld tartalommal térténd elfogadasardl
11.516.263.000 Ft, azaz tizenegymilliard-otszaztizenhatmillio-
kettdszdzhatvanhadromezer forint mérlegféosszeggel és 99.468.000 Ft,
azaz lkilencvenkilencmillio-négyszazhatvannyolcezer forint adézott
eredménnyel.

5. napirendi pont: Déntés a Tarsasdg addzott eredménye felhasznaiasarél.

Az EIndk ismerteti az eléterjesztést:
Az lgazgatdsag altal el8készitett, a Tarsasédg 2021-es pénziigyi évére vonatkorzd egyedi
éves beszamolgja szerint a Tarsaség addzott eredménye a 2021-es pénziigyi évben -
67.099.000 Ft, azaz minusz hatvanhétmillid-kilencvenkilencezer forint. Az lgazgatosag
inditvanyozza, hogy a kdzgyllés a Tarsasag 20271-es pénzlgyi évében elért addzott
eredményét az eredménytartalékba helyezze.

Az EIndk ismerteti a hatarozati javaslatot az 5. napirendi ponthoz;
A kdzgy(iés dontsdn a Tarsasag 2021-es pénzigyi évében elért addzott eredményének
eredménytartalékba helyezésérdl.

Az EIndk ismerteti a Felligyeldbizottsag és az Audit Bizottsag véleményét:
A FeliigyelSbizottsag és az Audit Bizottsdg a kozgyllésnek elfogadasra javasolja a
hatarozati javaslatot.

Az Elnék megkérdezi, hagy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés,

Kérdés, inditvany hianyaban az Elnok a javaslatot szavazdsra bocsétia.

9/2022.04.25. szamu kozgyiilési hatarozat
A kozgyiilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alaptékének, 3.692.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartézkodas
nélkiil, egyhangian a jelen hatarozattal igy dént, hogy a Tarsasag 2021-
es pénziigyi évében elért adézott eredményét az eredménytartalékba
helyezi.

~13 -~

4234366 w2 1



6. _napirendi pont: Dontés a Tarsasag Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentésének
elfogadasardl.

Az EIndk felkéri a Vezérigazgatdt, hogy ismertesse a Tarsasdg Felelds Tarsasagiranyitési
Jelentését,

A Vezérigazgatd tajekoztatja a részvényeseket, hogy a Tarsasdg a Ptk. 3:289. § (1) bekezdése és
a Budapesti Ertéktézsde Felelds Tarsasagiranyitasi Ajanlasai alapjan elkészitett Felelds
Tarsaségiranyitasi Jelentéset, amely tartalmaz egy leird részt a Tarsasag szervezetérdl, és
tartalmazza a BET Felelds Tarsasagirdnyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valé megfelelésrdl sz4l6
nyilatkozatokat. A Vezérigazgatd tajekoztatja a megjelenteket, hogy a Tarsasag az lgazgatdsag,
a Fellgyeldbizotisag és az Audit Bizottsadg tagjai megvalasztasakor ligyelt arra, hogy olyan
személyek lassék el a tisztségeket, akiknek szakmai tapasztalata, 6néletrajza a hozzaértést
igazolja. A FelugyelSbizottsag és az Audit Bizottsdg az Allandd Kénywvizsgaléval
egylittmUkddve prudensen lattak el a feladataikat,

A Vezérigazgato egyuttal megkdszoni a vezetd tisztségviseldk munkajat.

Az EIndk ismerteti az eloterjesztést:
Az lgazgatdsag inditvanyozza, hogy a kozgyllés fogadja el a Tarsasdg Felelds
Tarsasagiranyitasi Jelentését a kbzgyllési elbterjesztésekben szerepld tartalommal.

Az EIndk ismerteti a hatarozati javaslatot a 6. napirendi ponthoz:
A kbzgyllés fogadja el a Tarsasag Felelds Tarsasdgirényitasi Jelentését a kozgydilési
elSterjesztésekben szerepld tartalommal.

Az Elndk ismerteti a FelligyelSbizottsag és az Audit Bizottsig véleményét:
A FelligyelGbizottsag a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentést a Ptk. 3:289. {2) bekezdése
szerint jovéhagyta.
A FelligyelObizottsag és az Audit Bizottsag a kdzgyllésnek eifogadasra javasolja a
hatarozati javaslatot.

Az Elnék megkérdezi, hogy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.

Kerdes, inditvany hianyaban az EInék a javaslatot szavazasra bocsatja.

10/2022.04.25. szamu kozgyiilési hatarozat
A kibzgyiilés 3.492.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 58 %-a
az alaptokénelc, 3.492.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartdzkodas
nélkiil, egyhangian a jelen hatirozattal elfogadja a Tarsasig Felelés
Tarsasagiranyitasi Jelentését a kozgyllési jegyzékényv 5. szami
mellékletében szereplé tartalommal.
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7. napirendi pont: Véleménynyilvanité szavazas keretében a Tarsasag Javadalmazasi
Politikajdnal¢ jévahagyasa.

Az EIndk felkeri a Vezérigazgatot, hogy ismertesse a Tarsasaq Javadalmazési Politikajat.

A Vezérigazgatd tajékoztatja a részvényeseket, hogy a Tarsasdg a hosszi téwi részvényesi
szerepvallalas Osztonzésérél és egyes tdrvények jogharmonizéciés céld modositasardl szols
2019, évi LXVII. térvény alapjan elkészitett Javadalmazasi Politikajat az eldterjesztések kdzdtt 9.
szamu mellekletként a kdzgydiés eldit kdzzétette. A Pk, 3:268. §-a és az Alapszabaly 7.2. 1)
pontja alapjan a kdzgyillés véleménynyilvanité szavazast tart a Tarsasdg Javadalmazasi
Politikajarol. A Vezérigazgaté tajékoztatja a részvényeseket, hogy a 2021-es pénzligyi évben az
igazgatosagi tagok, felligyeldbizottsdgi tagok és audit bizottsdgi tagok nem részesiltek a
Térsasagtdl javadalmazéasban, ezért a Térsasag javadalmazédsi jelentést nem készitett. A
Tarsasag eldszor a 2022-es pénziigyi évet kévetden fog javadalmazasi jelentést késziteni. A
Vezérigazgato tajékoztatja a részvényeseket, hogy a jovSben a Tarsasag tovabbi névekedésével
kapcsolatban tervezett feladatok ellatdsa az igazgatdséagi tagoktol, a Feliigyelébizottség
tagjaitcl és az Audit Bizottsag tagjaitdl még aktivabb részvételt igényel, ezért nem varhato el,
hogy ellenszolgaltatas nélkll lassak el a feladataikat, A Tarsasdg egy jelképes hozzajarulast
kivan nyljtani a tisztségviselok részére, azzal, hogy errdl az Gsszegrdl az érintettek
lemondhatnak, és az dsszeget a Tarsasag a tarsadalmi felelésségvallalas céljara hasznalhatja
fel. '

Az Elndk ismerteti az elbterjesztést:
Az lgazgatOsdg Iinditvanyozza, hogy a kozgyidlés véleménynyilvanitd szavazas
keretében fogadja el a Tarsasag Javadalmazasi Politikdjst a kézgydlési
elbterjesriésekben szerepld tartalommal.

Az EIndk ismerteti a hatarozati javaslatot a 7. napirendi ponthoz:
A kozgyQlés fogadja el a Tarsasag Javadalmazési Politikajat a kézgyOlési
eldterjesztésekben szerepld tartalommal.

Az EIndk ismerteti a Feliigyelohizottsag és az Audit Bizottsig véleményét:
A FellgyelSbizottsag és az Audit Bizottség a kozgyllésnek elfogadasra javasolja a
hatarozati javaslatot.

Az Elndk megkerdezi, hogy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.

Kérdés, inditvany hidnyaban az Elndk a javaslatot szavazasra bocsatja.

11/2022.04.25. szamii kbzgylilési hatarozat
A koézgyiilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjén, amely 62 %-a az
alaptokének, 3.692.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartézkodas nélkiil,
egyhangian a jelen hatarozattal véleménynyilvanité szavazas keretében
elfogadja Tarsasag Javadalmazasi Politikajat a kdzgyiilési jegyz6konyv 6. szami
mellékletében szereplé tartalommal.

— 15—

4234366 V21



8. napirendi pont: Déntés az lgazgatdsag tagjainak dijazasarél.

Az EIndk ismerteti az eloterjesztést:

Az Alapszabaly 7.2. g) pontja szerint az Igazgatdsag tagjai dijazasardl a kozgylés dant.
Az lgazgatdsag tagjai a hosszl tavl részvényesi szerepvallalés Oszténzésérdl es egyes
torvények jogharmonizacios céli modositasardl sz616 2019. évi LXVIL. torvény 16. § {5)
bekezdése alapjan a kbzgyllés altal véleménynyilvanitod szavazas keretében elfogadott
Javadalmazéasi Politika alapjan részesiilhetnek dijazasban. Mindeddig Javadalmazasi
Politika és ilyen kdzgyilési hatarozat hianyaban az lgazgatdsag tagjai dijazasban nem
részeslltek. Az lgazgatosag ennek megfelelden inditvanyczza, hogy a kézgyllés a
Javadalmazasi Politika figyelembevételével is dontstn az Igazgatdsag tagjai dijazasanak
megallapitésarél a kdvetkezdk szerint;

Az igazgatdsagi tag ezt a megbizatasat megbizasi jogviszonyban latja el, igy dijazésa a
Tarsasag és az igazgatosagi tag kdzotti megbizasi szerzédésen alapul. Az igazgatdségi
tag e megbizatasaval Bsszefliggésben a Térsasdgtdl bruttd 150000 forint/honap
dijazasra legyen jogosult. Az igazgatdsagi tag a Tarsasagtol e jogviszonyaéra tekintettel
egyéb javadalmazasban, jutalomban vagy juttatasban ne részesljén.

Az igezgatdsagi tagi jogviszony megszlnése esetén, erre tekintettel, azzal
tsszeflggésben az igazgatdsagi tag ne legyen jogosult semmilyen pénziigyi
kompenzéciéra, kifizetésre, végkielégitésre, dijazasra. Az igazgatdsagi tag ne
részesljdn juttatésban a Tarsasag kdzremikodésében semmilyen kiegészité nyugdij-
vagy korengedmeényes nyugdijazasi rendszerben.

Az FIndk ismerteti a hatarozati javasiatot a 8. napirendi ponthoz:

A kbzgyllés az igazgatosagi tagok dijazasardl a kdvetkezdk szerint dontson:

Az igazgatCsagi tag e megbizasara tekintettel a Tarsasagtél bruttd 150.000 forint/honap
dijazasra legyen jogosult. Az igazgatdsagi tag a Tarsasagtdl e jogviszonyara tekintettel
egyéb javadalmazésban, jutalomban vagy juttatasban ne részesiijén.

Az igazgatdsagi tagi jogviszony megszinése esetén, erre tekintettel, azzal
Osszefliggésben az igazgatdsagi tag ne legyen jogosult semmilyen pénzlgyi
kompenzacidra, kifizetésre, végkielégitésre, dijazasra. Az igazgatdsagi tag ne
részeslljon juttatédsban a Tarsasag kdzremikdcésében semmilyen kiegészité nyugdij-
vagy korengedmenyes nyugdijazasi rendszerben,

Az EIndk ismerteti a Feliigyel6bizottsag és az Audit Bizottsag véleményét:

A Felligyeldbizottsag és az Audit Bizottsag a kozgylUlésnek elfogadasra javasolja a
hatarozati javaslatot.

Az Elndk megkérdezi, hogy az inditvadnnyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.
Kérdés, inditvany hidnydban az EIndk a javaslatot szavazasra bocsatja.

Az Elndk felhivia a figyelmet, hogy a Ptk. 3:19. § (2) bekezdés a) és f) pontjai értelmében Foldvari
Gabor részvényes, Szoboszlai Beata részvényes, Gal Tamas részvényes, Vadas Laszld részvényes,
és Palké Gydrgy részvényes, valamint a Ptk. 3:19. § (2) bekezdés d) pontja értelmében {akinek
olyan hozzatartozoja érdekelt a déntésben, aki a jogi személynek nem tagja vagy alapitdja) Telc
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Robert Julius részvenyes az inditvényrol nem szavazhat, és a Ptk. 3:18. § (2) bekezdés
értelmében Oket a hatarozatképesség megallapitasa soran is figyelmen kiviil kell hagyni.

Az Elnék felhivja a figyelmet arra is, hogy a Ptk. 3:19. § (2} bekezdés f) pontja értelmében nem
szavazhat az a részvényes, aki egyébként személyesen érdekelt a dontésben, valamint 6t a Ptk.
3:18. § (2) bekezdés értelmében a hatarozatképesség megéllapitasa soran figyelmen kivll kell
hagyni.

12/2022.04.25. szamu kdzgyiilési hatarozat

A kozgytilés 2.765.202 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 46 %-a
az alaptokenek, 2.765.202 szavazattal (100%) ellenszavazat és tartézkodas
nélkiil, egyhanghan a jelen hatarozattal dont az igazgatdsagi tagol
dijazasarél a kovetkezdk szerint: Az igazgatésagi tag e megbizatasara
tekintettel a Tarsasagtol brutté 150.000 forint/hénap dijazasra jogosult. Az
igazgatosagi tag a Tarsasagtol e jogviszonyara tekintettel egyéb
javadalmazasban, jutalomban vagy juttatasban nem részesiil.

Az igazgatdsagi tagi jogviszony megsziinése esetén, erre tekintettel, azzal
osszefiiggésben az igazgatdsagi tag nem jogosult semmilyen pénziigyi
kompenzaciora, kifizetésre, végkielégitésre, dijazasra. Az igazgatdsagi tag
nem részesiil juttatdsban a Téarsasag koézremliikddésében semmilyen
kiegészitd nyugdij- vagy korengedményes nyugdijazasi rendszerben.

9. napirendi pont Déntés a Feliigyeldbizottsag tagjainak dijazasaraol.

Az EIndk ismerteti az eléterjesztést:

Az Alapszabaly 7.2. g} pontja szerint a Felligyel&bizottsag tagjai dijazasarol a kdzgydles
dént. A FellgyelSbizottsag tagjai a hosszd tavd részvenyesi szerepvallalas &sztonzésérdl
és egyes torvények jogharmonizacios cell modositasardl sz616 2019. evi LXVIIL torveny
16. § {5) bekezdése aiapjan a kozgylilés altal véleménynyilvanitd szavazas keretében
elfogadott Javadalmazési Politika alapjan részesllhetnek dfjazasban. Mindeddig
Javadalmazasi Politika és ilyen kdzgyllési hatérozat hidnyaban a Fellgyeldbizottsag
tagjai dijazasban nem részesliltek. Az lgazgatdsag ennek megfeleléen inditvanyozza,
hogy a koézgyllés a Javadalmazasi Politika figyelembevételével is dontsdn a
Feligyelobizottsag tagjai dijazasanak megallapitésardl a kovetkezdk szerint:

A felugyelobizottsagi tagok ezt a megbizatasukat megbizasi jogviszonyban latjak el, igy
dijazasuk a Tarsasag és a feliigyel6bizottsagi tag kézdtti meghizasi szerz8désen alapul.
A fellgyelSbizottsagi tag e megbizatésaval Gsszefliggésben a Tarsasagtol bruttd
100.000 forint/honap dijazéasra legyen jogosult. A felligyeldbizottsagi tag a Tarsasagtol
e jogviszonyara tekintettel egyéb javadalmazasban, jutalomban vagy juttatédsban ne
részesiiljon.

A feligyelGbizottsagi tagi jogviszony megszlinése esetén, erre tekintettel, azzal
Osszeflggésben a feliigyelCbhizottsagi tag ne legyen jogosult semmilyen pénzigyi
kompenzaciora, kifizetésre, végkielégitésre, dijazasra. A fellgyeldbizotisagi tag ne
részesuljon juttatasban a Tarsasag kdzremikodésében semmilyen kiegészité nyugdij-
vagy korengedményes nyugdijazasi rendszerben.
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Az Elndk ismerteti a hatarozati javaslatot a 9. napirendi ponthoz:
A kozgy(lés a felligyelObizottsagi tagok dijazasardl a kvetkezok szerint dontson:
A felligyelébizottsdgi tag e megbizatasaval dsszefliggésben a Tarsasagtdl bruttd
100.000 forint/hénap dijazésra jogosult. A felligyelobizottségi tag a Tarsasagtdl e
jogviszonyara tekintettel egyéb javadalmazasban, jutalomban vagy juttatasban nem
részesll.
A feligyelBbizottsdgi tagi jogviszony megszlinése esetén, erre tekintettel, azzal
dsszefliggésben a felugyeldbizottsagi tag nem jogosult semmilyen pénziigyi
kompenzaciora, kifizetésre, végkielégitésre, dijazasra. A feligyelSbizottsagi tag nem
részesill juttatdsban a Tarsasag kézrem{ikddésében semmilyen kiegészitd nyugdij- vagy
korengedményes nyugdijazasi rendszerben.

Az Elndk ismerteti a Feliigyelébizottsag és az Audit Bizottsag véleményét:
A Felligyeldbizottség és az Audit Bizottsdg a kozgyllésnek elfogadasra javasolja a
hatarozati javaslatot.

Az EIndk megkérdezi, hogy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.
Kérdés, inditvany hianyaban az Elndk a javaslatot szavazasra bocsatja.

Az EIndk felhivja a figyelmet, hogy a Ptk. 3:19. § (2) bekezdés a) és f} pontjai értelmében
Garamvolgyi Szabolcs Gydrgy és Pal Imre részvényes az inditvanyrdl nem szavazhat, és a Ptk
318, § (2) bekezdés értelmében Sket a hatérozatképesség megallapitdsa soran is figyelmen
kival kell hagyni.

Az EIndk felhivia a figyelmet arra is, hogy a Ptk. 3:19. § (2} bekezdés d) pontja ertelmeben a
hat4rozat meghozatalakor nem szavazhat az a részvényes, akinek olyan hozzétartozdja érdekelt
a déntésben, aki a jogi személynek nem tagja vagy alapitoja, valamint a Ptk. 3:19. § (2) bekezdés
f) pontja értelmében nem szavazhat az a részvényes, aki egyébként személyesen érdekelt a
dontésben, valamint 6t a Ptk. 3:18. § (2) bekezdés értelmében a hatarozatképesseg
megallapitésa soran figyelmen kivil kell hagyni.

13/2022.04.25. szamii kézgy(iési hatarozat

A kdzgylilés 3.684.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alaptékének, 3.684.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tart6zkodas
nélkiil, egyhangian a jelen hatarozattal dént a feliigyeldbizotisagi tagok
dijazasarol a kbvetkezdk szerint:

A feliigyelobizottsagi tag e megbizatasara tekintettel a Tarsasagtol brutto
100.000 forint/hénap dijazdsra jogosult. A felitgyel6bizottsigi tag a
Tarsasagtdl e jogviszonyara tekintettel egyéb javadalmazasban,
jutalomban vagy juttatasban nem részesiil.

A felligyel&bizottsigi tagi jogviszony megsziinése esetén, erre tekintettel,
azzal dsszefiiggésben a feliigyelébizottsagi tag nem jogosult semmilyen
pénziigyi kompenzacidra, kifizetésre, végkielégitésre, dijazasra. A
felligyeldbizottsdgi tag nem részesiil juttatasban a Tarsasag
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kézremiikbdésében semmilyen kiegészité nyugdij- vagy karengedményes
nyugdijazasi rendszerben.

10. napirendi pont; Déntés az Audit Bizottsag tagjainak dijazasarol.

Az Elnék ismerteti az el&terjesztést;

Az Alapszabaly 7.2. g) pontja szetint az Audit Bizottsag tagjai dijazasardl a kbzgylies
dont. Az Audit Bizottsag tagjai a hosszu tAv(i részvényesi szerepvallalas Gsztdnzéserdl
és egyes torvények jogharmonizéacios céld modositasardl sz6l6 2019. évi LXVIL. torvény
16. § (5) bekezdése alapjan a kodzgyllés altal véleménynyilvanité szavazas keretében
elfogadott Javadalmazasi Politika alapjan részeslthetnek dijazasban. Mindeddig
Javadalmazasi Politika és ilyen kézgylési hatarozat hianyaban az Audit Bizottsag tagjai
dijazasban nem részesiiltek. Az igazgatdsag ennek megfelelden inditvanyozza, hogy a
kdzgyllés a Javadalmazési Politika figyelembevételével is az Audit Bizottség tagjai
dijazasanak megéllapitasardl a kdvetkezok szerint dontson:

Az Audit Bizottsag tagja ezt @ megbizatast megbizasi jogviszonyban latja el, igy a
dijazésa a Tarsasag és az Audit Bizottsag tagja kdzotti megbizési szerzbdésen alapul. Az
Audit Bizottség tagja e megbizatisara tekintettel a Tarsasagtdl bruttd 100.000
forint/hénap dijazésra legyen jogosult. Az Audit Bizottsdg tagja a Tarsasagtol e
jogviszonyéra tekintettel egyéb javadalmazasban, jutalomban vagy juttatasban ne
részestiljon.

Az Audit Bizottsag tagja tagi jogviszonya megsziinése esetén, erre tekintettel, azzal
dsszefliggésben az Audit Bizottsadg tagja ne legyen jegosult semmilyen pénzlgyi
kompenzaciora, kifizetésre, végkielégitésre, dijazésra. Az Audit Bizottsag tagja ne
részesiiljén juttatisban a Tarsasag kdzremikodésében semmilyen kiegészitd nyugdij-
vagy korengedményes nyugdijazési rendszerben.

Az Elndk ismerteti a hatarozati javaslatot a 10. napirendi pcnthoz:

A kbzgy(lés az Audit Bizottsag tagjainak dijazasérdl a kovetkezdk szerint dontsdn:

Az Audit Bizottsdg tagja e megbizatasara tekintettel a Tarsasagtol brutté 100.000
forint/hénap dijazasra legyen jogosult. Az Audit Bizottsag tagja a Tarsasagtdl e
jogviszonydra tekintettel egyéb javadalmazasban, jutalomban vagy juttatésban ne
részesaljon.

Az Audit Bizottsig tagja tagi jogviszonya megsz(inése esetén, erre tekintettel, azzal
osszefiggéshben ne legyen jogosult semmilyen pénzigyi kompenzaciora, kifizetésre,
végkielégitésre, dijazésra. Az Audit Bizottsag tagja ne részesiiljon juttatasban a Tarsasag
kézremiikodésében semmilyen kiegészitd nyugdij- vagy korengedményes nyugdijazasi
rendszerben.

Az EIndk ismerteti a Feliigyeldbizottsag és az Audit Bizottsag véleményét:

A Felligyeldbizottsag és az Audit Bizottsag a kdzgyllésnek elfogadasra javasolia a
hatarozati javaslatot.

Az EIndk megkérdezi, hogy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.
Kérdés, indftvany hianyaban az Elnok a javaslatot szavazasra bocsatja.
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Az Elndk felhivja a figyelmet, hogy a Ptk. 3:19. § (2) bekezdés a) és f} pontjai értelmében
Garamvslgyi Szabolcs Gydrgy és Pél Imre részvényes az inditvanyrdl nem szavazhat, és a Ptk.
3:18. § (2) bekezdés értelmében 8ket a hatarozatképesség megallapitasa soran is figyelmen
kivi kell hagyni.

Az EIndk felhivia a figyelmet arra is, hogy a Ptk. 3:19. § (2) bekezdés d) pontja értelmében a
hat4rozat meghozatalakor nem szavazhat az a részvényes, akinek olyan hozzatartozdja erdekelt
a déntésben, aki a jogi személynek nem tagja vagy alapitdja, valamint a Ptk. 3:19. § (2) bekezdés
) pontja értelmében nem szavazhat az a részvényes, aki egyébként szemelyesen érdekelt a
déntésben, valamint 6t a Ptk. 3:18. § (2) bekezdés értelmében a hatarozatképesség
megallapitasa soran figyelmen kivil kell hagyni.

14/2022.04.25. szamu kozgytiilési hatarozat
A kézgyiilés 3.684.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alaptékének, 3.684.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartozkodas
nélkiil, egyhangtan a jelen hatarozattal dont az Audit Bizottsag tagjainak
dijazasarol a kdvetkezék szerint:
Az Audit Bizottsag tagja e megbizatasara tekintettel a Tarsasagtol brutté
106.000 forint/hénap dijazasra jogosult. Az Audit Bizottsdg tagja a
Tarsasagtél e jogviszonydra tekintettel egyéb javadalmazasban,
jutalemban vagy juttatasban nem részesiil.
Az Audit Bizotisdg tagja tagi jogviszony megsziinése esetén, erre
tekintettel, azzal Osszefliggésben nem jogosult semmilyen pénziigyi
kompenziciéra, kifizetésre, végkielégitésre, dijazasra. Az Audit Bizottsag
tagja nem részesiil juttatasban a Tarsas4dg kdzremiikodésében semmilyen
kiegészité nyugdij- vagy korengedményes nyugdijazasi rendszerben.
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11. napirendi pont: Az lgazgatoésag felhatalmazasa alaptékeemelésre.

Az Elndk ismerteti az elGterjesztést:
Az |gazgatdsag javaslata szerint a Tarsasag tovabbi novekedési céljai elérése erdekében
16két vonjon be, rugalmas modon. Mivel az lgazgatdsag részére a kdzgyUlés altal adott
tokeemelésre sz6l6 felhatalmazasa 2022. aprilis 30-an lejar, az lgazgatdsag
inditvdnyozza, hogy a kozgydiés a Ptk. 3:294. §-dnak megfeleléen adjon U
felhatalmazast az |gazgatoségnak az alaptdke igazgatésagi hatdskdrben tortend
felemelésére Uj részvények forgalomba hozatalaval.

Az Elndk ismerteti a hatarozati javaslatot a 11. napirendi ponthoz:
A kozgylilés felhatalmazza az Igazgatésagot az alaptéke Igazgatdsag hataskdreben
torténd felemelésére U részvények forgalomba hozatalaval az alabbiak szerint:
1. A legmagasabb &sszeg, amelyre az Igazgatosag a Tarsasag alaptokéjét
felemelheti: 21.000.000.000 Ft (Huszonegymilliard forint).
2. Az az id6tartam, amely alatt az alaptSkeemelésre sor kertilhet: 2023, aprilis 30-
ig terjedd iddtartam.
3. A tokeemelés forméja: a Prospektus rendelet szerinti tajékoztaté nélkili
(zartkorQy alaptOkeemelés.
4. A kibocsathatéd részvények: 1.000 Ft (Egyezer forint) névérték(, dematerializalt
tdrzsrészvények.

Az lgazgatdsagnak az alaptéke felemelésére torténd felhataimazasa a Ptk. 3:294. § (2)
bekezdésének megfelelden kiterjed arra is, hogy az Igazgatdsag déntsdn az alaptoke
felemelésével kapcsolatos, a Ptk. vagy az Alapszabaly szerint egyébként a kdzgydlés
hatasktrébe tartozé kérdésekrél is, tovabba az alaptékeemelés eredményes lezérasat
kovetéen gondoskodjék annak cégbirdsagi bejegyzésérdl, majd a részvények BET
Xtenden valé regisztracidjarol a BET Xtend Ertékpapirlista modositasa utjan,

Az Elndk ismerteti a Felligyeldbizottsag és az Audit Bizottsag véleményét:
A Felligyeldbizottsag és az Audit Bizottsag a kozgylilésnek elfogadasra javasalja a
hatarozati javaslatot.

Az Elnok megkérdezi, hogy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kérdés.

Vizi Attila részvényes a kdvetkezd kérdéseket intézi az igazgatésaghoz:

(i) Kik vehetnek részt a részvények Prospektus Rendelet szerinti tajékoztatd nélkali (zartkord)
forgalomba hozatalaval t5rténd alaptékeemelésben, ez az Igazgatdsag dontésetdl figg-e?

(i) Hogyan térténik a részvények kibocsatasi ériékének meghatarozésa, fligg-e a részvény
aktudlis arfolyamatol?

Vadas Lész]o, az lgazgatdsag elndke az elsé kérdésre valaszul tdjékoztatja a megjelenteket,
hogy a részvények Prospektus Rendelet szerinti tdjékoztaté nélkdli (zartkord) forgalomba
hozataldval torténd alaptékeemelésében azok a befektetdk vehetnek részt, akiket az
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lgazgatésag felhataimaz a részvények atvételére azon személyek kéziil, akik a részvények
dtvételére vonatkozd elézetes szandéknyilatkozatot tettek. Hangsalyozza, hogy a részvények
lakossagi befektetOk részére nem kerillnek felajanlasra. Az |gazgatdsag az elOzetes
szandéknyilatkozatok alapjan tudja meghatarozni azt a minimum és maximum &sszeget, illetve
részvénydarabszamot, amelyen bellll térténd jegyzés esetén az alaptSkeemelés érvényes.
Ennek célja, hogy az alaptékeemelés meghidsulsat, azaz az aluljegyzés kockazatat a Tarsasag
elkeriilje.

A masodik kérdésre valaszul tajékoztatja a megjelenteket, hogy a zartkér( tékeemelés célja az
intenziv ndvekedéshez sziikséges forras biztositasa. Ezt az igazgatosag a részvények olyan aron
térténd kibocsatasaval tudja biztositani, amely kibocsatdsi dron a befektetok hajlandok
lejegyezni a részvényeket. A névérték alatti kibocsatas semmis, ezért a kibocsatasi érték a
névérték alatt nem térténhet. A felhatalmazas keretében az lgazgatbség a tervek szerint t6bb
kdrben valbsitana meg részvény-kibocsatést, a kibocsatasi érték minden forgalomba-
hozatalndl eltérd lehet. Mivel az lgazgatésag tagjai kdzol tobben is rendelkeznek a Tarsasagban
részvényekkel, ezért az Igazgatdsag tagjai maguk is a minél magasabb kibocsatasi ertekben
érdekeltek.

Az Elndk észrevételezi, hogy ezt igazolja az elézd két t6keemelés keretében vegrehajtott
forgalomba-hozatal is: a kibocsatasi érték elsé alkalommal megegyezett a névértékkel, azaz
1.000 Ft volt, a masodik alkalommal pedig 1.030 Ft voit.

A Vezérigazgaté hozzateszi, hogy a legutébbi alaptékeemelés idépontja egybeesett az ukran
habor( kitdrésével. Ennek ellenére azok a befektetdk, akik elézetes szandéknyilatkozatot tettek
és akiket az Igazgatdsag a részvények atvételére felhatalmazott, a jegyzési nyilatkozatokat
megtették és az ellenértéket is megfizették, azaz a haborl kitdrése ellenére hajlandok voltak
részt venni a jegyzéshen.

A kérdések megvalaszolasa utan az EIndk a javaslatot szavazasra bocsatja.

15/2022.04.25. szamu kozgylilési hatarozat
A kézgyiilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alaptbkének, 3.692.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartézkocdas
nélkiil, egyhangian a jelen hatirozattal dont az Igazgatdsag
felhatalmazasardol az alaptSlke Igazgatésag hataskérében torténd
felemelésére (j részvények forgalomba hozatalaval az alabbiak szerint:

1. A legmagasabb &sszeg, amelyre az lgazgatosag a Tarsasag
alaptékéjét felemelheti: 21.000.000.000 Ft (Huszonegymilliard
forint).

2. Az az id6tartam, amely alatt az alapt6lkeemelésre sor keriilhet:
2023. aprilis 30-ig terjedd iddtartam.

3. A tékeemelés forméja: a Prospektus rendelet szerinti tajekoztatéd
nélkiili (zartkorii) alaptélkeemelés.

4. A kibocsathatd részvények: 1.000 Ft (Egyezer formt) névértélkdli,
dematerializalt torzsrészvények.

Az lgazgatbsagnak az alaptBke felemelésére térténé felhatalmazasa a Ptk.
3:294. § (2) bekezdésének megfeleléen kiterjed arra is, hogy az Igazgatésag
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12.

déntsdn az alaptéke felemelésével kapcsolatos, a Pth. vagy az Alapszabaly
szerint egyébként a kdzgylilés hataskirébe tartozé kérdéseldl is, tovabba
az alaptékeemelés eredményes lezarasit kévetden gondosiodjék annak
cégbirésagi bejegyzésérdl, majd a részvények BET Xtenden valé
regisztraciojarél a BET Xtend Ertékpapirlista modositasa Gtjan.

napirendi pont: A Téarsasdg Ilgazgatésidganak felhatalmazasa a Tarsasag

Wy

torténd jovobeli bevezetése feltételeinek és lehetdségének megvizsgaldsara, és a

bevezetéshez sziikséges eldkésziiletek kidolgozasara.

Az Elnék ismerteti az elSterjesztést:

Vadas LaszI6, a Tarsasdgnak a szavazati jogok legalabb 1 %-val (egy szézalékaval)
rendelkezd részvényese javaslata szerint a Tarsasdg az alapitasa Ota folyamatosan
ndvekszik, ennek egy lépése volt a Tarsasdg részvényeinek a Budapesti Ertéktozsde
Xtend multilateralis kereskedési rendszerébe torténd regisztracicja, és makodesi
formajanak megvaltoztatasa zartkdrl miikddésrdl nyilvanasra. A Tarsasag a nyilvanos
miikadést az Xtend piaci jelenlét keretében elsajétitia, &s a cél, hogy a jovoben a
bevezesse. Az Alapszabély 7.2. {f) pontja alapjan a Tarsasag kozgyllése dént a Tarsasag
részvényeinek szabdlyozott piacra 16rténd bevezetésérél. Annak érdekében, hogy a
Tarsasag kozgy(lése a jGvSben a részvények szabalyozott piaci bevezetesérdl donteni
tudjon, szilkséges, hogy a Térsasag lgazgatdsaga a bevezetés feltételeit, a Tarsasag
lehetéségeit megvizsgélja és a bevezetésre vonatkozd felkészilést, a bevezetéshez
szilkséges eldkészitd lépéseket megtegye, a bevezetés menetét kidolgozza.

Vadas Laszl6 ezért inditvanyozza, hogy a Kozgyllés adjon felhatalmazast az
Igazgatdsagnak arra, hogy (i) vizsgalja meg a Tarsasag torzsrészvényeinek a Budapesti
feltételeit és lehetéségét, és (i) kezdje meg a bevezetéshez szitkseges eldkésziileteket,
annak érdekében, hogy a Tarsasag részvényesei a jovOben, az Alapszabaly 7.2. (f) pontja
alapjan donteni tudjanak a Tarsasdg részvényeinek szabélyozott piacra iortend
bevezetésérdi.

Az EIntk ismerteti a hatérozati javaslatot a 12. napirendi ponthoz:

A Kozgy(ilés hatalmazza fel a Tarsasag lgazgatdsagat, hogy (i) vizsgalia meg a Tarsaséag
torténd jovobeli bevezetése feltételeit és lehetdségét, és (i) kezdje meg a bevezetéshez
sziikséges el6késziileteket, annak érdekében, hogy a Tarsasag részvenyesei a jovoben,
az Alapszabaly 7.2. () pontja alapjan ddnteni tudjanak a Tarsasag részvényeinek
szabalyozott piacra t6rténd bevezetéserdl.

Az Elnék megkérdezi, hogy az inditvannyal kapcsolatban van-e észrevétel, kerdés.

Az Elndk érdeklédik az igazgatodsagnél, hogy mikorra varhaté a részvények Budapesti
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Vadas Laszld, az lgazgatésig elndke & kérdésre valaszul tajékoztatia a megjelenteket, hogy a
jelen kozgyllést kovetden a Térsasag rendelkezni fog egy teljes lezart auditalt tzleti éwvel,
amely feltétele a Standard kategdriaba térténé bevezetésnek. Ezt kovetden az lgazgatosag
elkezdia felkészillést. A Standard kategériaba torténd bevezetés hosszabb idét igényel, mint a
BET Xtend regisziracio, mivel ehhez mér a Magyar Nemzeti Bank altal jovahagyott tajékoztatd
is sziikséges. Ezért az Igazgatosag Ugy tervezi, hogy a bevezetes kb. haromnegyed ~ egy évet
vesz igénybe.

Az Elndk kérdezi, hogy az elézé hatarozattal adott felhatalmazas keretében megvaldsitando
tékeemelések még a BET Xtend piacon valbsulnak meg, vagy mar a Standard kategdriaba
torténd bevezetést kovetben?

Vadas Laszlé, az lgazgatosag elndke a kérdésre valaszul tajékoztatja a megjelenteket, hogy a
tervezett tékeemelések még a BET Xtend piacon fognak megvaldsulni, de nem zarhato ki, hogy
eqy forgalomba-hozatalra mér a Standard kategériaba t6rténd bevezetést kévetden kerdl sor,

A kérdés megvélaszoldsa utan az Eindk a javaslatot szavazésra bocsatja.

16/2022.04.25. szamu kozgyllési hatarozat

A kdzgyiilés 3.692.461 db leadott érvényes szavazat alapjan, amely 62 %-a
az alapt6kének3.692.461 szavazattal (100%), ellenszavazat és tartézkodas
nélkil, egyhangian a jelen hatarozattal felhatalmazza a Tarsasag
lgazgatésagat, hogy (i) vizsgélja meg a Tarsasig torzsrészvényeinek a
Budapesti Ertéktézsde Részvény szekcidja Standard kategdrisjaba térténd
jovobeli bevezetése feltételeit és lehetségét, és (ii) kezdje meg a
bevezetéshez sziikséges elbkészilleteket, annak érdekében, hogy a
Tarsasag részvényesei a jovbben, az Alapszabaly 7.2. (f) pontja alapjan
dénteni tudjanak a Tarsasag részvényeinek szabalyozott piacra t6rténd
bevezetésérol.

Az Elnsk egyéb észrevétel és kérdés hidnyaban a rendes Kdzgylést bezarja.

Koranyi Tamas
a kdzgyilés elndke

L2 68 ol
dr. Tomori Erika Kobul Tamas
jegyzbkdnyv-vezetd Jjegyzdkanyv hitelesitd

ok
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Jegyz6kdnyv mellekletek:

1. sz&mu
2. szamu

3. 5zamu

4, szamu

5. szamu
6. szamu
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Jelenléti iv

Az Igazgatdsag Ptk. 3:284. § szerinti, az Ugyvezetésrdl, a térsasag vagyoni
helyzetérél és (izletpolitikéjardl sz616 jelentés

A Tarsasag 2021-es pénzligyl évére vonatkozd egyedi éves beszamoldja,
valamint az arra vonatkozé fiiggetlen kdnywvizsgaloi jelentas

A Tarsasag 2021-es pénzligyi évére vonatkozd konszolidalt éves beszamoloja,
valamint az arra vonatkozé filggetlen kdnywizsgaloi jelentés

A Tarsasag Felelés Tarsasagiranyftasi Jelentése

A Tarsasag Javadalmazasi Politikaja
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A NAP Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag igazgatosaganak iilés tartasa nélkiil
hozott hatarozata

A NAP Nyrt. (székhelye: 1034 Budapest, Timar utca 20., cégjegyzékszama Cg. 01-10-141019)
(a tovabbiakban: Tarsasag) lgazgatésaga az Ulés tartasa nélkdl, irasbeli dontéshozatallal
meghozott hatarozatat az igazgatdsagi tagok beérkezett szavazatai alapjan az alabbiak szerint
allapitja meg:

49/2022. szamu igazgatésagi hatarozat

Az lgazgatdsag iilés tartasa nélkiil 5 szavazattal, 0 ellenszavazattal, és 0 tartézkodassal
az lgazgatésag elnokének el6terjesztése alapjan az alabbi hatarozatot hozza.

A Tarsasag 2022. aprilis 25. napjan tartott évi rendes kozgyiilésén a 15/2022.04.25.
szamu kozgyiilési hatarozataval felhatalmazta az Igazgatésagot az alaptéke
felemelésére azzal, hogy:
a) a legmagasabb osszeg, amelyre az Igazgatéosag a Tarsasag alaptokéjét
felemelheti: 21.000.000.000 Ft, azaz Huszonegymilliard forint,
b) az az idétartam, amely alatt az alaptoke-emelésre sor keriilhet: 2023. aprilis 30-
ig terjed6 idotartam,
c) atokeemelés formaja a Prospektus rendelet szerinti tajékoztaté nélkiili (zartkori)
alaptékeemelés,
d) a kibocsathato részvények 1.000 Ft (Egyezer forint) névértékii, dematerializalt
torzsrészvények.

Az lgazgatosagnak az alaptoke felemelésére torténé felhatalmazasa a Ptk. 3:294 §-a
alapjan kiterjed arra is, hogy az lgazgatésag dontson az alaptéke felemelésével
kapcsolatos, a Ptk. vagy az Alapszabaly szerint egyébként a kozgyiilés hataskorébe
tartozo kérdésekrol, tovabba az alaptoke-emelés eredményes lezarasat kovetden
gondoskodjék annak cégbirésagi bejegyzésérél és a részvények BET-en valé
regisztraciojarol a BET Ertékpapirlista médositasa Gtjan.

Az lgazgatosag a fentiek alapjan dont a Tarsasag 7.012.000.000 Ft (hétmilliard-
tizenkettomillié forint) alaptékéjének felemelésérél legalabb 1.000.000 db, de
legfeljebb 1.118.212 db uj, egyenként 1.000 Ft (Egyezer forint) névértékii, a Tarsasag
jelenlegi részvényeivel azonos jogokat biztosito, dematerializalt torzsrészvény pénzbeli
hozzajarulas ellenében torténé kibocsatasaval legalabb 1.000.000.000 forinttal, de
legfeljebb 1.118.212.000 forinttal, legalabb 8.012.000.000 forintra, de legfeljebb
8.130.212.000 forintra azzal, hogy
(i) az 0j részvények kibocsatasa a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak
a szabalyozott piacra torténo bevezetésekor kézzéteendo tajékoztatorol
és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél szolo, 2017. janius
14-i (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a
tovabbiakban: Prospektus rendelet) 1. cikk (4) bekezdése alapjan nem
mindsiil olyan nyilvanos ajanlattételnek, amely a Prospektus rendelet
szerinti tajékoztato készitését tenné sziikségessé (zartkorii forgalomba
hozatal),
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(i) az alaptoke felemelése a torzsrészvényeknek az lgazgatésag altal - az
el6zetes szandéknyilatkozat alapjan - erre felhatalmazott személyek altali
lejegyzésével és ellenértékének pénzbeli megfizetésével torténik,

(iii) a részvények kibocsatasi értéke részvényenként 1.252 Ft
(Egyezerkettoszazotvenketto forint),

(iv) a részvények atvételére vonatkozo nyilatkozat megtételére (jegyzés)
rendelkezésre all6é hatarido: 2022. december 20. 8:00-tdl 2022. december
20. 16.00-ig terjedo idoszak. A kibocsatasi érték és a névérték kiilonbozete
a Tarsasag toketartalékaba keriil.

Tekintettel arra, hogy az alaptéke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében keriil
sor, az Alapszabaly 16.7 pontja szerint a Tarsasag részvényeseit jegyzési, azaz a
részvények atvételére vonatkozo els6bbség (els6bbségi jog) nem illeti meg. A Tarsasag
nem bocsatott ki atvaltoztathato, illetve jegyzési elsobbségi jogot biztosito
kotvényeket, igy az atvaltoztathato, illetve jegyzési elsobbségi jogot biztosito kotvények
tulajdonosait megilleto els6bbségi jog szabalyai sem alkalmazandok.

A Tarsasag 2022. aprilis 25. napjan tartott évi rendes kozgyilésén a 15/2022.04.25.
szamu kozgyiilési hatarozatahoz az érintett egyetlen részvényfajta és részvénysorozat
részvényesei a Tarsasag Alapszabalyanak 9.4. pontja és a Ptk. 3:293. § (2) bekezdés
szerint egyhangulag hozzajarultak, ezért az Igazgatosag jelen alaptoke-emelésrél szolo
hatarozata érvényességének ez a feltétele is teljesiilt.

A Ptk. 3:296. § (1) bekezdésének megfeleloen az alaptoke-emelés és az Gj részvények
forgalomba hozatalanak feltételei:

a) az alaptoke-emelés modja: Gj részvények kibocsatasa, amely a Prospektus
rendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan nem mindsiill olyan nyilvanos
ajanlattételnek, amely a Prospektus rendelet szerinti tajékoztatoé készitését tenné
sziikségessé (zartkorii forgalomba hozatal),

b) az alaptéke-emelés 6sszege: legalabb 1.000.000.000 Ft, azaz Egymilliard forint,
de legfeljebb 1.118.212.000 Ft, azaz Egymilliard-egyszaztizennyolcmillio-
kettoszaztizenkettoezer forint,

¢) akibocsatando uj részvények szama: legalabb 1.000.000 db, azaz Egymillio darab,
de legfeljebb 1.118.212 db, azaz Egymillié-egyszaztizennyolcezer-
kétszaztizenketto darab,

d) a kibocsatandé uj részvények névértéke: 1.000 Ft, azaz Egyezer forint,

e) a kibocsatand6é 0j részvények kibocsatasi értéke: részvényenként 1.252 Ft
(Egyezerkettoszazotvenketto forint),

f) a kibocsatandé részvények fajtaja: torzsrészvény,

g) akibocsatando uj részvények el6allitasi modja: dematerializalt,

h) a részvények atvételéere vonatkozé nyilatkozat megtételére (jegyzés)
rendelkezésre allé6 hatarido: 2022. december 20. 8:00-tol 2022. december 20.
16.00-ig terjedo id6szak,

i) arészvények kibocsatasi értéke befizetésének feltételei: a teljes kibocsatasi érték
atutalasa a jegyzéssel egyidejiileg a Tarsasag fizetési szamlajara,

j) azok a személyek, akiket az Igazgatdsag feljogosit a részvények atvételére, és az
altaluk atvehet6é részvények szama: a részvények atvételére és azok
ellenértékének szolgaltatasara vonatkozo el6zetes kotelezettségvallalasi
nyilatkozatot (szandéknyilatkozat) tett személyek koziil a jelen igazgatdsagi
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hatarozat 3. sz. melléklete szerint az lgazgatdosag altal a részvények atvételére
feljogositott személyek az ott meghatarozott szamu részvények atvételére
jogosultak,

k) az 0Oj részvényekhez kapcsoloddé jogok: a torzsrészvényhez kapcsolédo, az
Alapszabalyban meghatarozott jogok.

Az lgazgatosag a részvények atvételére vonatkozo nyilatkozat megtételére (jegyzés)
rendelkezésre allé6 hatarido leteltét kovetoen a részvények atvételére vonatkozoé
kotelezettségvallalasok (részvényjegyzés) eredményét hatarozattal fogja megallapitani,
és a Ptk. 3:296. § (1) bekezdés c) pontja és a Ptk. 3:298. §-a alapjan az alaptokeemeléssel
osszefiiggésben a nyilatkozat megtételére rendelkezésre allé hatarido lejartanak napjan
beallé hatallyal hatarozza meg a tényleges alaptokeemelés 6sszegét, és a forgalomba
hozott részvények szamat.

Mivel a tényleges alaptokeemelés 6sszege és a forgalomba hozott részvények szama a
jelen igazgatésagi hatarozat meghozatala napjan nem ismert, ezért az lgazgatosag a
feltételes alapszabaly-médositas szovegét nem tudja a Ptk. 3:298. § alapjan
meghatarozni. Az lgazgatosag az Alapszabaly 4.1., 4.2. és 4.4. pontjainak az
alaptokeemeléssel Osszefiiggésben sziikséges modositasat a részvényjegyzés
eredményétdl fiiggéen fogja megallapitani.

Budapest, 2022. december 19.

Digitalisan alairta: Vadas
Laszlé

Vadas Laszl6 Détum: 2022.12.19 19:05:15

+01'00"

Vadas Laszlé
az lgazgatdsag elndke
NAP Nyrt.
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A NAP Nyrt.
Igazgatésaganak lilés tartasa nélkiil hozott hatarozata

Alulirott, Vadas Laszlé, mint a NAP Nyrt. (székhelye: 1034 Budapest Timar utca 20.,
cégjegyzékszama Cg. 01-10-141019, a tovabbiakban: ,Tarsasag”) igazgatdsaganak (a
tovabbiakban: ,Igazgatésag”) elndke, az altalam 2022. 12. 21. napjan az Igazgatdsagi tagoknak
kildott szavazasra felhivas alapjan indult és 2022. 12. 22. napjan lezart Igazgatdsagi Uilés tartasa
nélkuli irasbeli dontéshozatali eljaras vonatkozasaban az alabbiakat allapitom meg:

Az |lgazgatosagi Uilés tartasa nélkili irasbeli dontéshozatali eljarasban valamennyi Igazgatdsagi
tag a szavazdlapjat hataridében az Igazgatosag elndkének rendelkezésére bocsatotta, az
Igazgatosagi Ulés tartasa nélkdli irasbeli dontéshozatalban Tarsasag valamennyi Igazgatdsagi
tagja részt vett, igy az eljaras eredményes volt.

Az lgazgatosag 5 igen szavazattal, 0 nem szavazattal, 0 tartozkodas mellett az alabbi
hatarozatot hozta meg:

50/2022. szamu igazgatosagi hatarozat

Az lgazgatosag a jelen hatarozattal 2022. december 20-i hatallyal megallapitja, hogy a
részvények atvételére vonatkozo kotelezettségvallalasok (részvényjegyzés) eredménye
és a tényleges alaptokeemelés 0sszege 1.032.349.000 Ft, azaz egymilliard-
harminckettémillié-haromszaznegyvenkilencezer forint, és a forgalomba hozott
részvények szama 1.032.349 db, azaz egymillio-harminckettéezer-
haromszaznegyvenkilenc darab.

Az lgazgatésag megallapitja, hogy a részvényjegyzés és az alaptokeemelés sikeres volt,
mert az alaptoke-emelés legkisebb Osszegének megfelelé6 névértékii részvények
atvételére az arra jogosultak kotelezettséget vallaltak, a részvényeket lejegyezték.

Az lgazgatosag 2022. december 20-i hatallyal megallapitja, hogy a Tarsasag alaptokéje
az alaptoke-emelés eredményeként 8.044.349.000 Ft, azaz nyolcmilliard-
negyvennégymillio-haromszaznegyvenkilencezer forint, amely teljes egészében
készpénzbdl all. A Tarsasag alaptokéje 8.044.349 db, azaz nyolcmillio-negyvennégyezer-
haromszaznegyvenkilenc darab, egyenként 1.000 Ft, azaz Egyezer forint névértékii névre
sz0lo torzsrészvénybdl all.

Az lgazgatosag megallapitja, hogy 2022. december 20-i hatallyal az Alapszabaly 4.1., 4.2.
és 4.4. pontjai az alaptoke-emelésre tekintettel az alabbiak szerint médosulnak:

.4.1. A Tarsasag alaptokéje 8.044.349.000 Ft, azaz nyolcmilliard-negyvennégymillio-
haromszaznegyvenkilencezer forint, amely teljes egészében készpénzbél all. Ebbol az
alapitaskor befizetett 6sszeg 100.000.000 Ft, azaz Egyszazmillié forint, az alaptéke
felemelései soran befizetett osszeg 7.944.349.000 Ft, azaz hétmilliard-
kilencszaznegyvennégymillio-haromszaznegyvenkilencezer forint, amely az alaptéke
100 %-a.



4.2. A Tarsasag alaptokéje 8.044.349 db, azaz nyolcmillio-negyvennégyezer-
haromszaznegyvenkilenc darab, egyenként 1.000 Ft, azaz Egyezer forint névértékii névre
szolo torzsrészvénybol all.

4.4. A részvények kibocsatasi értéke alapitaskor és az alaptoke felemeléseikor
megegyezett a részvények névértékével, kivéve
a) az alaptoke kozgyiilési felhatalmazas alapjan a 3/2022. szamu igazgatésagi
hatdrozattal tortént felemelését (melynek eredményét a 4/2022. szamu
igazgatésdgi hatarozat allapitotta meg), amikor a kibocsatasi érték 1.030 Ft volt,
valamint
b) az alaptoke kozgyiilési felhatalmazds alapjan a 39/2022. szami igazgatosdgi
hatarozattal tortént felemelését (melynek eredményét a 43/2022. szamu
igazgatoésagi hatarozat allapitotta meg), és az alaptoke 49/2022. szamu
igazgatésdgi hatdrozattal tortént felemelését (melynek eredményét a 50/2022.
szamu igazgatosagi hatarozat allapitotta meg,) amikor a kibocsatasi érték 1.252
Ft volt.”

Budapest, 2022. december 22.  \/3das Digitlisan al4irta:

Vadas Laszlo

z 4 Datum: 2022.12.22
Laszlo 085854 0100

Vadas LészI6
az lgazgatosag elndke
NAP Nyrt.



A NAP Nyilvinosan M(ikéd& Részvénytarsasag igazgatésaganak iilés tartasa nélkiil
hozott hatarozata

A NAP Nyrt. (székhelye: 1034 Budapest, Timar utca 20., cégjegyzékszama Cg. 01-10-141019)
(a tovabbiakban: Tarsasadg) lgazgatosaga az (lés tartasa nélkdl, frasbeli déntéshozatallal
meghozott hatarozatat az igazgatdsagi tagok beérkezett szavazatai alapjan az aldbbiak szerint”
allapitjia meg:

1/2023. szamii igazgatdsagi hatdrozat

Az lgazgatdsag iilés tartasa nélkiil 5 szavazattal, 0 ellenszavazattal, és 0 tartézkodassal
az lgazgatésag elndkének eléterjesztése alapjan az alabbi hatarozatot hozza:

A Tarsasag 2022. aprilis 25. napjan tartott évi rendes kdzgyiilésén a 15/2022.04.25.
szama  kozgy(ilési hatirozatdval felhatalmazta az Igazgatésagot az alaptéke
felemelésére azzal, hogy:
a) a legmagasabb d&sszeg, amelyre az lgazgatosidg a Tarsasag alaptdkéjét
felemelheti: 21.000.000.000 Ft, azaz Huszonegymilliard forint, '
b) az az id6tartam, amely alatt az alaptSke-emelésre sor kerGilhet: 2023, &prilis 30-
ig terjedo iddtartam,
c) atokeemelés formaja a Prospelrtus rendelet szerinti tajékoztatd nélkili (zartkorii)
alapt8keemelés,
d) a kibocsathato részvények 1.000 Ft {Egyezer forint) névértékd, dematerializalt
torzsrészvényel. _

Az lgazgatdsagnak az alaptoke felemelésére torténd felhatalmazéisa a Ptk. 3:294 §-a
alapjan kiterjed arra is, hogy az lgazgatésag dontsén az alaptbke felemelésével
kapcsolatos, a Ptk. vagy az Alapszabaly szerint egyébként a kozgyiilés hataskérébe
tartozé kérdésekrdl, tovabbd az alaptéke-emelés eredményes lezarasat kodvetden
gondoskodjék annak cégbirésigi bejegyzésérl és a részvények BET-en vald
regisztracidjarél a BET Ertékpapirlista médositasa ttjan.

Az lgazgatdsag a fentiek alapjian dént a Tarsasdg 8.044.349.000 Ft (nyolcmilliard-
negyvennégymillié haromszaznegyvenkilencezerforint) alaptékéjének felemelésérdl
legalabb 350.000 db, de legfeljebb 399,366 db iij, egyenként 1.000 Ft (Egyezer forint)
névértékii, a Tarsasag jelenlegi részvényeivel azonos jogokat biztosité, dematerializalt
torzsrészvény pénzbeli hozzdjirulds ellenében térténdé kibocsitisival legalabb
350.000.000 farinttal, de legfeljebb 399.366.000 forinttal, legalabb 8.394.349.000
forintra, de legfeljebb 8.443.715.000 forintra azzal, hogy (i) az iij részvények kibocsatasa
a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és az értékpapirokra vonatkozé nyilvinos ajanlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatilyon kiviil helyezésérdl sz6l6, 2017. janius
14-i (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: Prospektus
rendelet} 1. cikk (4) bekezdése alapjan nem mingsiil olyan nyilvanos ajanlattételnek,
amely a Prospektus rendelet szerinti tajékoztatd készitését tenné sziikségessé (zartkorii
forgalomba hozatal), (il) az alaptSke felemelése a t8rzsrészvényeknek az Igazgatésag
altal - az elozetes szandéknyilatkozat alapjan - erre felhatalmazott személyek Altali



lejegyzésével és ellenértékének pénzbeli megfizetésével torténik, (iii) a részvényck
kibocsatasi értéke részvényenként 1.252 Ft (Egyezerkettdszazétvenkettd forint), (iv) a
részvények atvételére vonatkozé nyilatkozat megtételére (jegyzés) rendelkezésre allé
hataridd: 2023, januar 25. 8:00-t6l 2023. januar 25. 18.00-iy terjedd idészak. A
kibocsatéasi érték és a névérték kiildnbozete a Tarsasag téketartalékaba keriil.
Tekintettel arra, hogy az alaptoke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében keriil
sor, az Alapszabaly 16.7 pontja szerint a Tarsasag részvényeseit jegyzési, azaz a
részvények atvételére vonatkozo elsébbség {elsébbségi jog) nem illeti meg. A Tarsasag
nem bocsatott ki atvaltoztathatd, illetve jegyzési elsébbségi jogot biztositd
kétvényeket, igy az atviltoztathaté, illetve jegyzési elsdbbségi jogot biztosito kotvények
tulajdonosait megilletd els6bbségi jog szabéalyai sem alkalmazanddk.

A Tarsasag 2022. aprilis 25. napjan tartott évi rendes kozgy(ilésén a 15/2022.04.25.
szidmi kozgylilési hatarozatahoz az érintett egyetlen részvényfajta és részvénysorozat
részvényesei a Tarsasag Alapszabalyanak 9.4. pontja és a Ptk. 3:293, § (2) bekezdés
szerint egyhangilag hozzajarultak, ezért az lgazgatasag jelen ala ptﬁke-emelésrﬁl szolé
hatarozata érvényességének ez a feltétele is teljesiilt.

A Ptk. 3:296. § (1) bekezdésének megfeleléen az alaptéke-emelés és az (j részvények
forgalomba hozatalanak feltételei;

a) az alaptoke-emelés modja: Gj részvények kibocsatasa, amely a Prospektus
rendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan nem minésiil olyan nyilvinos
ajanlattételnek, amely a Prospektus rendelet szerinti tajékoztatd keszrleset tenné
szitkségesseé (zartkorii forgalomba hozatal),

b) az alaptéke-emelés Bsszege: legalabb 350,000.000 Ft, azaz haromszazitvenmillio
forint, de legfeljebb 399.366.000 Ft, azaz haromszazkllencvenkllencmllllé-
haromszazhatvanhatezer forint,

¢} a kibocsatandé Gj részvények szama: legalabb 350.000 db, azaz
haromszazétvenezer darab, de legfeljebb 390,366 db, azaz
héromszazkilencvenkilencezer-hiromszazhatvanhat darab, o

d) a kibocsitandé Gj részvények névértéke: 1.000 Fi, azaz Egyezer forint,

e) a kibocsitandd Gj részvények kibocsitisi értéke: részvényenként 1 .252 Ft
{Egyezerkettészazbtvenkettd forint),

f) a kibocsatandé részvények fajtaja: térzsrészvény,

g} a kibocsatandé Gj részvények eldallitasi médja: dematerializalt,

h) a részvények Aatvételére vonatkozd nyilatkozat megtételére (jegyzés)
rendelkezésre 3116 hatarido: 2023, januar 25, 8:00-t6l 2023, januar 25, 18.00-ig
terjed’ idoszak,

i) arészvények kibocsatasi értéke befizetésének feltételei: a teljes kibocsatasi érték
tutalésa a jegyzéssel egyidejilleg a Tarsasag fizetési szamiajéra,

i) azok a személyek, akiket az lgazgatdsag feljogosit a részvények atvetelére, és az
sltaluk atvehetd részvények szama: a részvények atvételére és azok
ellenértékénck szolgadltatasdra vonatkozd clbzetes kitelezettségvallalasi
nyilatkozatot (szandéknyilatkozat) tett személyek kozill a jelen igazgatosagi
hatarozat 3. sz. mellékdete szerint az Igazgatésag altal a részvények atvételére
feljogositott személyek az ott meghatiarozott szami részvények atvételére
jogosultak,



k) az Gj részvényekhez kapcsolodd jogok: a tdrzsrészvényhez kapcsolddd, az
Alapszabalyban meghatarozott jogok.

Az lgazgatosag a részvények atvételére vonatkozé nyilatkozat megtéteiére (jegyzés)
rendelkezésre all6 hatirid6 leteltét kévetéen a részvények atvételére vonathkozdé
ktelezettségvéillalésok {részvényjegyzés) eredményét hatirozattal fogja megallapitani, -
és a Ptk. 3:296. § (1) bekezdés c) pontja és a Ptk. 3:298. §-a alapjan az alaptékeemeléssel
dsszefiiggésben a nyilatkozat megtételére rendelkezésre allo hataridd lejartanak napjan
beallé hatallyal hatarozza meg a tényleges alaptékeemelés dsszegét, és a forgalomba
hozott részvények szamét.

Mivel a tényleges alaptékeemelés Gsszege és a forgalomba hozott részvények szama a
jelen igazgatasagi hatarozat meghozatala napjdn nem ismert, ezért az lgazgatdsag a
feltételes alapszabdly-médositds szdvegét nem tudja a Ptk, 3:298. § alapjan
meghatarozni. Az Igazgatosig az Alapszabaly 4.1, 4.2. és 4.4. pontjainak az
alaptékeemeléssel Gsszefiiggéshben sziikséges modositasit a részvényjegyzés
eredményétél fiiggden fogja megallapitani.

2/2023. szami igazgatésigi hatarozat

Az lgazgatdsag lilés tartasa nélkiil 5 szavazattal, 0 ellenszavazattal, és 0 tartdzkodassal
- az lgazgatdsag elndkének eloterjesztése alapjan az alabbi hatirozatot hozza:

Az lgazgatosag felhatalmazza a vezérigazgatét és a menedzsmentet, hogy az
atlathatobb cégstruktiira &s az adminisztraciés teher csdkkentése érdekében a 2023, év
folyaman elinditsa és le is zarja a kovetkezd leanyvallalatainak beolvadids wvagy
osszeolvadas 0tjan torténd dsszevonasi eljarasokat:
1. a Nimann Kft.-t (székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20., cégjegyzékszdm: 01-
- 09-410843, adészam: 28751544-2-41) és az Ocsa mellett 12 db kiserdmiivet
birtokid 8 db cégjogi személyt:
a. Abas Platinum Solar Korlatolt Feleldsség(i Tarsasag (székhely: 7754 Bély,
Kassai utca 10.; cégjegyzékszam: 02-09-086572; adészam: 25834523-2-41)
b. CARGO ENERGY Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (7754 Bély, Kassai utca 10.;
cégjegyzékszam: 02-09-086537; adészam: 29257335-2-41)
¢. Koros Network Energy Korlatolt Feleldsségii Tarsasag (székhely: 7754
Bély, Kassai utca 10.; cégjegyzékszam: 02-09-086548; addszam:
25834626-2-02)
d. Mobil Gold Scolar Korlatolt Felel8sségii Tarsasag (székhely: 7754 Bély,
Kassai utca 10.; cégjegyzékszam: 02-09-086551; adaszam: 28806400-2-02)
e. Ocso Sun Solar Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (székhely: 7754 Baly, Kassai
utca 10.; cégjegyzékszam: 02-09-086569; addszam: 28806383-2-41;)
f. Perfect Gold Energy Korlatolt FelelGsségii Tarsasag (székhely: 7754 Boly,
Kassai utca 10.; cégjegyzékszam: 02-09-086586; adoszam: 27417791-2-41)
g. PIPACS ENERGY Korlatolt Feleldsségil Tarsasdg (székhely: 7754 Boly,
Kassalutca 10.; cégjegyzékszadm: 02-09-086547; addszam: 29214381-2-41)



h. SunGate Gold Solar Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Feleldsségii
Tarsasag (székhely: 7754 Boly, Kassai utca 10.; cégjegyzékszam: 02-09-
086585; adoszam: 28806431-2-41)
Amennyiben iizletileg indokolt a fenti tarsasagok Gsszevonasahoz ij leanyvallalat
keriil alapitasra, és a fenti kilenc cégjogi tarsasag abba kerill beolvasztasra.
2. a S&jtor mellett 30 db kiserémiivet birtoklé 3 db cégjogi személyt: ‘
a. The Art Of Voyage Alfa Kft. (székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.,
cégjegyzékszam: 01-09-373283, adoszam: 28769723-2-41)
b. The Art Of Voyage Beta Kft. {székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.,
cégjegyzékszam: 01-09-388149, addszam: 28769730-2-41) _
¢. The Art Of Voyage Gamma Kft. (székhely: 1034 Budapest, Timéar utca 20.,
cégjegyzékszam: 01-09-373287, adoszam: 28769754-2-41)
3. a Mobhacs és Lanycsiék melletti16 db kiserdmiivet birtoklé 3 db cégjogi személyt
a. Salar Power Beta Kft. {székhely: 1034 Budapest, Timdr utca 20.,
cégjegyzékszam: 01-09-373413, addszam: 28772206-2-41)
b. Solar Power lota Kft. (székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20,
cégjegyzékszam: 01-09-373421, adoszam: 28772299-2-41)
c. Solar Power Theta Kft. (székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.,
cégjegyzéhszam: 01-09-373420, adbszam: 28772282-2-41)

Budapest, 2023. janudr 24.  y3ag Lész|é%%';:;,'ﬁ;;‘{$§,ﬁ?”

Vadas Laszlo
az lgazgatdsag elndke
NAP Nyrt.

Mellékletek:
1. melléklet A részvények atvételére vonatkozd elézetes kotelezettségvallald nyilatkozatok,

azok alapjdn az igazgatdsayg altal a részvények atvételére feljogositott személyek és.altaluk
atvehetd részvények szama



A NAP Nyrt.
igazgatdsaganak Glés tartasa nélkil hozott hatirozata

Alulirott, Vadas Laszld, mint a NAP Nyrt. (székhelye: 1034 Budapest Timar utca 20,
cégjegyzékszama Cg. 01-10-141019, a tovabbiakban: ,Tarsasag’) igazgatdsaganak (a
tovabbiakban: lgazgatésag”) eindke, az ltalam 2023, 01, 26, napjén az |gazgatoségi tagoknak
killd&tt szavazasra felhivas alapjan indult és 2023. 01. 27. napjan lezart Igazgatdsagi 0lés tartisa
nélkali irasbeli dontéshozatali eljaras vonatkozasaban az alabbiakat allapitom meg:

Az |gazgatdsagi iilés tartasa nélkili irasbeli dontéshozatali eljarasban valamennyi Igazgatdsagi tag
a szavazolapjat hataridbdben az Igazgatdsag elndkének rendetkezésére bocsatotta, az igazgatdsigi
{1lés tartdsa nélkali irasbeli dontéshozatalban Tarsaség valamennyi lgazgatdsagi tagja részt vett,
igy az eljaras eredményes volt.

Az lgazgatdsag 5 igen szavazattal, 0 nem szavazattal, 0 tartézkodas mellett az alabb)
hatirozatot hozta meg: )

3/2023. szamq igazgatosagi hatarozat

A Tarsasag 2022. aprilis 25. napjan tartott rendkivilli kbzgyiilésén a 15/2022.04.25, szdmu
kézgyiilési hatirozatival felhatalmazta az Igazgatosagot az alaptoke felemelésére. Az
Igazgatosag a felhatalmazas alapjan hozott 1/2023. szami igazgatosagi hatiarozataval
dontott a Tarsasay 8.044.349.000 Ft (Nyolcmillidrd-negyvennégymillié
haromszaznegyvenkilencezer forint) alaptékéjének felemelésérél legalabb 350.000 db, de
legfeljebb 399.366 db Gj 1.000 Ft (Egyezer forint) névértéki(i, a Tarsasdg jelenlegi
részvényeivel azonos jogokat biztosito, dematerializilt torzsrészvény pénzbeli hozzajarulas
ellenében térténd kibocsatasaval legalabb 350.000.000 forinttal, de legfeljebb 399.366.000
forinttal, legaldbb 8.394.349.000 forintra, de legfeljebb 8.443.715.000 forintra azzal, hogy
(i} az Gj részvények kibocsatasa a Ptk, 3:218. § (2) bekezdése és az értékpapirokra vonatkozé
nyilvinos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd
bevezetésckor kozzéteendd tajékoztatérél és a 2003/71/EK irdnyelv hatalyon kiviil
helyezésérsl sz616, 2017. jinius 14-1 (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
(a tovabbiakban: Prospektus rendelet) 1. cikk (4) bekezdése alapjan nem mindsiil olyan
nyilvanos ajanlattételnek, amely a Prospektus rendelet szerinti tajékoztatd készitését tenné
szilkségessé  (z8rtkor(i forgalomba hozatal), (ii) az alaptSke felemelése a
torzsrészvényeknek az Igazgatésag altal - az elozetes szandéknyilatkozatok alapjan - erre
felhatalmazott személyek altali lejegyzésével és ellenértékének pénzbeli megfizetéséval
térténik, (iil) a részvények kibocsatasi értéke részvényenként 1.252 Ft (Egyezer-
kettészazitvenkettd forint), {iv) a részvények atvételére vonatkozo nyilatkozat megtételére
{jegyzés) rendelkezésre all6 hataridd: 2023. januar 25. 8:00-t61 2023. januar 25. 18:00-ig
terjedd id6szak. A kibocsatasi érték és a névértél kiilonbbzete a Tarsasag toketartalékaba
keriil.

Az lgazgatosiag a jelen hatarozattal 2023, januar 25-i hatallyal megallapitja, hogy a
részvények dtvételére vonatkozé kotelezettségvallalasok (részvényjegyzés) eredménye és a
tényleges alaptfkeemelés 6sszege 399.366.000 Ft, azaz haromszazkilencvenkilencmillié-



haromszazhatvanhatezer forint, és a forgalomba hozott részvények szama 399.366 db, azaz
haromszazkilencvenkilencezer-haromszazhatvanhat darah.

Az lgazgatdsig megallapitja, hogy a részvényjegyzés és az alaptSkeemelés sikeres volt,
mert az alaptéke-emelés legkisebb 6sszegének megfeleld névértékii részvények atvételére
az arra jogosultak kételezettséget vallaltak, a részvényeket lejegyeziék.

Az lgazgatosag 2023. januar 25-i hatallyal megallapitja, hogy a Tarsasag alaptikéje az
alaptéke-emelés eredményeként 8.443.715.000 Ft, azaz nyolkmilliard -
négyszaznegyvenhidrommillié-hétszaztizenétezer forint, amely teljes egészében
készpénzbol all. A Tarsasdg alaptokéje 8,443,715 db, azaz nyolcmillio-
négyszaznegyvenharomezer-hétszaztizendt darab, egyenként 1.000 Ft, azaz Egyezer forint
névértékil névre sz616 térzsrészvénybél all.

Az lgazgatésag megallapftja, hogy 2023. januar 25-i hatéllyal az Alapszabaly 4.1., 4.2. és
4.4, pontjai az alaptéke-emelésre tekintettel az alabbiak szerint médosulnak:

AT A Tarsasdg  alaoptokéje  8.443.7715.000 Ft, azaz  Nyolcmilliord-
négyszdznegyvenhdrommilli6-hétszdztizenstezer forint, amely teljes egészében
készpénzbol ¢ll. Ebbdl az alapitdskor befizetett dsszeg 100.000.000 Ft, azaz Egyszdzmiillié
forint, az alaptéke felemelései sordn befizetett sszeq 8.343.715.000 Ft, araz Nyolcmilliard-
hdromszaznegyvenhdrommillio-hétszaztizendtezer forint, amely az alaptike 100 %-a.

4.2. A Tdarsasdg alaptékéje 8.443.715 db, azaz Nyolcmillié-négyszdznegyvenhdromezer-
hétszaztizenot darab, egyenként 1.000 Ft, azaz Egyezer forint névértékii névre szolo
torzsrészvénybél gl

4.4. A részvények kibocsatdsi értéke alapitaskor és az alaptéke felemelésellior megegyezeti
a részvények névértékével, kivéve
a) az alaptéke kozgyiilési felhatalmazds alapjan a 3/2022. szdmi igazgatosagi
hatarozattal tortént felemelését (melynek eredményét a 4/2022, szami igazgatésagi
hatdrozat Gllapitotta meg), amikor a kibocsdatdsi érték 1.030 Ft volt, valamint
b) az alaptéke kozgyiilési felhatalmazis alapjin a 39/2022. szamii igazgatosagi
hatarozattal tortémt felemelését (melynek eredményét a 4372022, szdama
igazgatdsdgl hatérozat dllapitotta meg), az alaptdke 49/2022. szdmii igazgatosdgi
hatdrozattal tortént felemelését (melynek eredményét az 50/2022. sxédmi
igazgatésdgi hatdrozat dllapitotta meg), és az alaptéke 1/2023, szami igazgatosdgi
hatarozattal tirtént felemelését (melynek eredményét a 3/2023. szamii igazgatésdagi
hatdrozat dllapitotta meg) amikor a kibocsatdsi érték 1.252 Ft volt.”

Budapest, 2023, januar 27. £: Digitallsan aléitta: Vadas
Lasdld

Vadas Laszl é\"‘nasum; 2023.01.27 14:1031
27 40100
Vadas Laszlo
az lgazgatosag elndke
NAP Nyrt.




2023. 02. 02. 16:07

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg.01-10-141019/78

VEGZES

Végzés

A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaganadl Cg.01-10-141019 cégjegyzékszamon bejegyzett NAP Nyilvanosan
Miikodo Részvénytarsasag (1034 Budapest, Timar utca 20.; adészama: 28779083-2-41) cégiigyében a

birosag a cég kérelme alapjan elrendeli az aldbbi valtozasok bejegyzését:

8

8/11.

I1.

11/6.

11/7.

10.

10/6.

10/7.

A létesito okirat kelte
2022. december 30.
Bejegyzés kelte: 2023/01/05

A cég jegyzett tokéje

Megnevezés || Osszeg Pénznem

Osszesen 7 012 000 000 || HUF

A valtozas (térlés) idopontja: 2022/12/30
Torlés kelte: 2023/01/05

Megnevezés || Osszeg Pénznem

Osszesen 8 044 349 000 || HUF

A valtozas idépontja: 2022/12/30
Bejegyzés kelte: 2023/01/05

A részvények szama és névértéke
Részvényfajta: Torzsrészvény

Darabszam || Névérték || Pénznem

7012000 1000 HUF

Megnevezes: Torzsrészvény.

A valtozas (torlés) idopontja: 2022/12/30
Torles kelte: 2023/01/05

Részvényfajta: Torzsrészvény
Részvényosztaly: -

Sorozatszam: -

Darabszam || Névérték || Pénznem

8044349 1000 HUF

Megnevezés: -.
A valtozas idopontja: 2022/12/30
Bejegyzés kelte: 2023/01/05

A kérelemnek helyt add valtozasbejegyzési végzés ellen fellebbezésnek nincs helye. A végzes vagy az annak
meghozatala alapjaul szolgéald iratok jogszabalyba {itk6zése miatt az iigyész, valamint az, akire a végzés
rendelkezést tartalmaz - a rendelkezés 6t érintd részére vonatkozoan - pert indithat a cég ellen a végzés

hatalyon kiviil helyezése irant a cég székhelye szerint illetékes torvényszék eldtt.

file:///C:/Users/nandrea/AppData/Roaming/Microsec/eSzigno/Temp/temp_069_26302_638109507688555517.html
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2023. 02. 02. 16:07 Végzés

A per meginditasanak a végzés meghozatalanak napjatol szamitott harminc napon beliil van helye. A hatarid6
elmulasztasa jogvesztéssel jar.

A cég 240.000 Ft eljarasi illetéket és 3000 Ft kozzétételi koltségtéritést elektronikus iton megfizetett.

A fenti adat(ok) bejegyzése ¢és kozzététele a kovetkezd okirat(ok) alapjan tortént: a létesitdé okirat -
valtozasokkal egybefoglalt - hatalyositott szovege; valtozasbejegyzés esetén a legfobb szervnek vagy a
legfobb szerv helyett eljard, dontésre jogosult szervnek a valtozas alapjaul szolgalo hatirozata; a részvények
atvételére vonatkozo kotelezettségvallalast tartalmazo okirat; a pénzforgalmi szolgaltatd igazoldsa a mar
teljesitett pénzbeli vagyoni hozzajarulas befizetésérol.

Budapest, 2023. januar 5.

Dr. Budai I1diko6 Sarolta s.k.

torvényszéki bird

file:///C:/Users/nandrea/AppData/Roaming/Microsec/eSzigno/Temp/temp_069_26302_638109507688555517.html 2/2



2023. 02. 23. 11:28

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg.01-10-141019/80

VEGZES

Végzés

A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaganadl Cg.01-10-141019 cégjegyzékszamon bejegyzett NAP Nyilvanosan
Miikodo Részvénytarsasag (1034 Budapest, Timar utca 20.; adészama: 28779083-2-41) cégiigyében a

birosag a cég kérelme alapjan elrendeli az aldbbi valtozasok bejegyzését:

8

8/12.

I1.

11/7.

11/8.

10.

10/7.

10/8.

A létesito okirat kelte
2023. janudr 25.
Bejegyzés kelte: 2023/02/23

A cég jegyzett tokéje

Megnevezés || Osszeg Pénznem

Osszesen 8 044 349 000 || HUF

A valtozas (térlés) idopontja: 2023/01/25
Torlés kelte: 2023/02/23

Megnevezés || Osszeg Pénznem

Osszesen 8443 715 000 || HUF

A vdltozas idépontja: 2023/01/25
Bejegyzés kelte: 2023/02/23

A részvények szama és névértéke
Részvényfajta: Torzsrészvény
Részvényosztaly: -

Sorozatszam: -

Darabszam || Névérték || Pénznem

8044349 1000 HUF

Megnevezés: -.

A valtozas (térlés) idopontja: 2023/01/25
Torlés kelte: 2023/02/23

Részvényfajta: Torzsrészvény
Részvényosztaly: --

Sorozatszam: --

Darabszam || Névérték || Pénznem

8443715 1000 HUF

Megnevezés: -.
A valtozas idopontja: 2023/01/25
Bejegyzés kelte: 2023/02/23

A kérelemnek helyt ado valtozasbejegyzési végzés ellen fellebbezésnek nincs helye. A végzés vagy az annak
meghozatala alapjaul szolgald iratok jogszabalyba iitkdzése miatt az ligyész, valamint az, akire a végzés

file:///C:/Users/nandrea/AppData/Roaming/Microsec/eSzigno/Temp/temp_091_13273_638127484990089754 .html
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2023. 02. 23. 11:28 Végzés

rendelkezést tartalmaz - a rendelkezés 6t érintd részére vonatkozoan - pert indithat a cég ellen a végzés
hatalyon kiviil helyezése irant a cég székhelye szerint illetékes torvényszék eldtt.

A per meginditasanak a végzés meghozatalanak napjatol szamitott harminc napon beliil van helye. A hatarid6
elmulasztasa jogvesztéssel jar.

A cég 240.000 Ft eljarasi illetéket és 3000 Ft kozzétételi koltségtéritést elektronikus iton megfizetett.

A fenti adat(ok) bejegyzése és kozzététele a kovetkezd okirat(ok) alapjan tortént: a létesitd okirat -
valtozasokkal egybefoglalt - hatalyositott szovege; a kozgylilés Osszehivdsara vonatkozdé meghivo
(hirdetmény) ¢€s a jelenléti iv; a kozgytilés jegyzOkonyve (kivonata);; a részvények atvételére vonatkozd
kotelezettségvallalast tartalmazo okirat; valtozasbejegyzés esetén a legfobb szervnek vagy a legfébb szerv
helyett eljard, dontésre jogosult szervnek a valtozas alapjaul szolgald hatarozata; uj részvényekkel torténd
alaptoke-emelés esetében annak igazolasa, hogy a tékeemelést megelézden forgalomba hozott részvények
névértéke (kibocsatasi értéke) befizetésre keriilt és az érintettnek mindsild részvényfajta, illetve
részvényosztaly részvényeseinek hozzajarulast igazold okiratok; a pénzforgalmi szolgaltatd igazolasa a mar
teljesitett pénzbeli vagyoni hozzajarulas befizetésérol.

Budapest, 2023. februar 23.

Dr. Budai Ildik6 Sarolta s.k.

torvényszeéki bird
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Alapszabaly

A Tarsasag Alapszabalya a Polgari Térvénykdnyvré! szdlé 2013. évi V. tarvény (Ptk.), valamint
a tokepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) rendelkezéseivel tsszhangban a kévetkezd:

1. A TARSASAG NEVE, SZEKHELYE, TELEPHELYE(!), FIOKTELEPE(I)

1.1 A Tarsasag cégneve: NAP Nyilvanosan M(k&dd Részvénytarsasig
1.2 ATarsasag roviditett cégneve: NAP Nyrt.
1.3 ATarsasag székhelye: 1034 Budapest, Timar utca 20."

14 ATarsasdg székhelye egyben a kdzponti ligyintézés helye is.

1.5 ATarsaség nyilvdnosan mlikddd részvénytarsasag, részvényeit a Budapesti Ertéktézsde

(BET) XTend piacara (BET XTend) bevezették.

1.6 A Tarsasag kézzétételi kotelezettségének a kévetkezb honlapon térténd kézzététellel

tesz eleget; www.nap.solar
2. A TARSASAG TEVEKENYSEGI KOREI

2.1 Fétevékenység: TEAOR 6420'08 Vagyonkezelés (holding)

2.2 Eqyéb tevékenységi korok:
TEAOR 3511'08 Villamosenergia-térmelés
TEAOR 3320'08 Ipari gép, berendezés lizembe helyezése
TEAOR 3512'08 Villamosenergia- széllitas
TEAOR 3513'08 Villamosenergia-elosztas
TEAOR 4321'08 Villanyszerelés |
TEAOR 6810'08 Sajat tulajdond ingatlan adésvétele
TEAOR 6820'08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadésa, lizemeltetése
TEAOR 701008 Uzletvezetés

1 Médositva a 4/2021.11.15. szamd kézgydlési hatarozat szerint.
Szerkesztettem és eflenjegyzem. /
Budapest, 2023, jonius 5. G@ hfgszugs
L. qb E/-m_ ?O f TOMOJ:?
dr. Tomori Erika 56 8

tidg
Gérdos Mosenyi Tomari Ugyvédi froda Dest ct
1056 Budapest, Véci utca 81. feg a1
KASZ: 36070267
1



TEAOR 7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
TEAOR 7120'08 M(szaki vizsgalat, elemzés
TEACR 7490'08 M. n. s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
TEAOR 7739'08 Eqgyéb gép, targyi eszkdz kélcssnzése
TEAOR 7740'08 Immateriélis javak kdlcsonzése
TEAOR 8110'08 Epitményiizemeltetés
TEAOR 8211'08 Osszetett adminiszirativ szolgéltatas
TEAOR 8299'08 M. n. s. egyéb kiegészité Uzleti szolgéltatas
TEAOR 4110'08 Eplletépitési projekt szervezése
TEAOR 4120'08 Lako- és nem lakd épllet épitése

- TEAOR 4222'08 Elektromos, hiradas-technikai céli kézm épitése
TEAOR 4299'08 Egyéb m. n. s. épités '
TEAOR 4311'08 Bantas
TEAOR 4312'08 Epftési teriilet elokészitése
TEAOR 4339'08 Egyéb befejezé épités m. n. s.
TEAOR 4399'08 Egyéb specilis szaképités m. n. s.
TEAOR 7112'08 Mérndki tevékenység, miiszaki tanacsadas
TEAOR 3514'08 Villamosenergia-kereskedelem
TEAOR 461808 Egyéb termék Ugyndki nagykereskedelrme?
TEAOR 47.99'08 Egyéb nem bolti, piaci kiskereskedelem?

3. A TARSASAG MUOKODESENEK IDOTARTAMA
3.1 A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.
4. A TARSASAG ALAPTOKEJE

4.1 A Tarsasag alaptékéje 8.443.715.000 Ft, azaz Nyolcmilliard-
negyszaznegyvenharomezer-hétszaztizendt forint, amely teljes egészében készpénzhdl all,
Ebbél az alapitaskor befizetett Gsszeg 100.000.000 Ft, azaz Egyszazmillic forint, az alaptéke
felemelései sordn  befizetett &sszeg 8.343.715.000 Ft, azaz  Nyolemilliard-

2 Médositva a 6/2023. szaml igazgatdsagi hatdrozat szerint.
2 Modositva a 6/2023. szam igazgatdsagi hatarozat szerint,
Szerkesztettem és ellenjegyzem.
Budapest, 2023, jinius 5. GMT GARBOS
— (
ST ‘\‘_an.__ }05 L rcMOEJ
dr. Tomori Erika 3B o0
Girdos Mosonyi Tomori Dgyvédi Iroda €3t VC'?C?'
1056 Budapest, Vici utca 81. Ulcg g

KASZ: 36070267
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haromszaznegyvenharommillio-hétszaztizendtezer forint, amely az alaptéke 100%-a.*

4.2 A Térsasdg alaptokéje 8.443.715 db, azaz Nyolcmillid-négyszaznegyvenhdromezer-
hétszaztizenot darab, egyenként 1000 Ft, azaz Egyezer forint névértékd névre szdld
toérzsrészvénybodl i

43 A részvények dematerializalt mddon ker(iinek eléallitasra.

44  Arészvenyek kibocsatasi értéke alapftaskor és az alaptdke felemeléseikor megegyezett
a részvények névértékével, kivéve

(a) az alaptéke kozgyllési felhatalmazas alapjan a 3/2022. szamu igazgatdsagi
hatarozattal tortént felemelését (melynek eredményét a 4/2022. szami igazgatésagi
hatarozat allapitotta meg), amikor a kibocsatasi érték 1.030 Ft volt’, valamint

{(b) az alaptdke kdzgyllési felhatalmazas alapjan a 39/2022. szam\ igazgatdsagi
hatarozattal tortént felemelését (melynek eredményét a 43/2022. szamu igazgatdsagi
hatdrozat dllapitotta meg), az alaptdke 49/2022. szamu igazgatdsagi hatdrozattal
tértént felemelését (melynek eredményét az 50/2022. szamu igazgatdsagi hatarozat
allapitotta meg), és az alaptdke 1/2023. szdmu igazgatdsdgi hatdrozattal tortént
felemelését (melynek eredményét a 3/2023. szamu igazgatdsagi hatarozat allapitotta
meg), amikor a kibocsatasi érték 1.252 Ft volt.”

5. A RESZVENVYEK ES A RESZVENYKONYV

5.1 A részvények szabadon dtruhazhaték. A részvények 4truhazésa az értékpapir-szamlan
16rténd terhelés, illetve jovairas atjan torténik.

5.2 A Tarsasag a részvényesekrdl — ideértve az ideiglenes részvények tulajdonosait is —
valamint részvényesi meghatalmazottakrdl részvényfajtanként részvénykdnyvet vezet,

4 Médaositva az 5/2021.11.15. szamu kézgy(ilési hatérozat, a 19/2021. szami) igazgatdsagi hatdrozat, a 4/2022.
szam( igazgatosagi hatarozat, a 43/2022. szamu igazgatosagi hatérozat, az 50/2022. szamd igazgatdsagi
hatdrozat és a 3/2023. szam igazgatbsigi hatirozat szerint,

5 Maodositva az 5/2021.11.15. szdmu kozgyilési hatarozat, a 19/2021, szdmi) igazgatésagi hatérozat, 3
472022, sz&m0 igazgatosagi hatarozat, a 43/2022. széml igazgatésagi hatérozat, az 50/2022. szami
igazgatdsagi hatarozat és a 3/2023. igazgatdsagi hatdrozat szerint, :

6 Mdédositva a 4/2022. szam( igazgatdsagi hatarozat szerint.

7 Modositva a 43/2022. szdmU igazgatdsdgi hatdrozat, az 50/2022. szaml igazgatosdgi hatarozat és a
372023, szamu igazgatésagi hatarozat szerinft:
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amelyben nyilvantartja a részvényes, illetve a részvényesi meghatalmazott - k6z6s tulajdonban
all6 részvény esetén a kozds képviseld - nevét (céget) és lakohelyét (székhelyét),
részvénysorozatonként a részvényes részvényeinek, ideiglenes részvényeinek darabszémat,
tulajdoni részesedésének mértékét és - amennyiben ezt bejelentik a részvénykdnyv
vezetdjének - a Ptk. 3:256. §-a szerinti meghatalmazott adatait. A részvénykényv térélt
adatainak megailapithatonak kell maradniuk.

53 A részvénykOnyv vezetésére az Igazgatdsdg meghizidst adhat befektetési
vallalkozasnak, pénziigyi intézménynek, elszamoldhéznak, kdzponti értéktarnak, Ugyvédnek
vagy kbnyvvizsgédlonak. A megbizés tényét, a megbizott adatait, valamint a betekintésre
vonatkozé informaciokat a Tarsasig a honlapjan kézzéteszi.

54 A Tarsasdg a részvénykényvet a KELER Kézponti Ertéktar ZartkorGen mikHdd
részvénytarsasag (KELER Zrt) altal elvégzett tulajdonosi megfeleltetés alapjan vezeti. A
Tarsasdg kezdeményezésére torténd tulajdonosi megfeleltetés esetén a részvénykdnyv
vezetGje a részvenykdnyvben szerepld, a tulajdonosi megfeleltetés idépontjaban hatélyos
valamennyi adatot t0rli, és ezzel egyidejlleg a tulajdonosi megfeleltetés eredményének
megfeleld adatokat a részvénykényvbe bejegyzi.

6. A RESZVENYESEK JOGAI €5 KOTELEZETTSEGEI

6.1 A részvényes a Tarsasdggal szemben részvényesi jogait akkar gyakorclhatja, ha 6t a
Ptk. és az Alapszabaly rendelkezései alapjan a részvénykényvbe bejegyezték. A
részvénykdnyvbe torténé bejegyzés elmaraddsa a részvényesnek a részvény feletti
tulajdonjogat nem érinti. ‘

6.2 A részvényes jogosult a kdzgyllésen részt venni, ott felvilagositast kérni, valamint
észrevételt &s inditvanyt tenni, szavazati joggal rendelkezd részvény alapjan pedig szavazni.

6.3 A Tarsasag a sajat tokéjébdl a részvényes javara, annak tagsigi jogviszonyéra
tekintettel kifizetést a Tarsasag fennalldsa alatt a Ptk-ban meghatérozott esetekben és az
el6zd Uzleti évi addzott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbdl teljesithet.

64 A feloszthatd és a kdzgyiilés altal felosztani rendelt eredménybdl a részvényest a
részvénye névértékével aranyos osztalék illeti meg. Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az
Igazgatosag altal meghatarozott és osztalekfizetésre vonatkozd kézleményben meghirdetett
forduldnapon lefolytatott tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykonyvben szerepel. Az
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lgazgatosag altal az osztalékfizetésre vonatkozd kdzleményben meghatarozott forduldnap
eltérhet az osztalékfizetésré! donté kdzgyllés napjétdl®

6.5 A Téarsasag az osztalékfizetés megkezdésének napjéra - mint tarsasagi esemény
idépontjara - a KELER Zrt-t6l tulajdonosi megfeleltetést kér. Az osztalék kifizetésérél
rendelkezd kdzgyllési hatarozat kelte és az osztalékfizetés megkezdésének idépontja kbzdtt
legalabb 15 (tizen&t) munkanapnak kell eltelnie.

6.6 Az osztalék kifizetésérdl az |gazgatdsag kdteles gondoskodni. A Tarsasag a BET XTend
Uzletszabélyzatdban meghatarozott Ex-Kupen Nap” elétt 2 (ketts) kereskedési nappal
nyilvanossagra hozza az osztalék végleges mértékét. Az Ex-Kupon Nap legkordbban az
osztalék mértékét megallapitd kdzgydlést kovetd 3. (harmadik) kereskedési nap lehet

7. A KOZGYULES HATASKORE

71 A kbzgy(lés a Tarsasag legfébb szerve.

7.2 Akbzgyllés kizardlagos hataskdrébe tartozik a dontéshozatal az alabbi kérdésekben:

{a) dontes - ha a Ptk. eltér6en nem rendelkezik - az Alapszabaly megallapitasaral
és modositasardl, ide nem értve a cégnevet, a székhelyet, a telephelyeket, ficktelepeket
és - a fotevékenységet nem érintve - a tevékenységi kér médositasat és a 7.2. (m). pont
szerinti alaptoke felemelést,

(b) doéntés a Tarsasag makddési formajanak megvaltoztatasardl,

(c) a Tarsasag atalakulasanak és jogutod nélkali megszinésének elhatirozasa,

(d) az egyes részvénysorozatokhoz fiz6d6 jogok megvaltoztatasa, ifletve egyes
részvényfajtak, osztalyok kialakitasa, _

(e) déntés - ha a Ptk. eltéréen nem rendelkezik - az alaptbke felemelésérél és
leszallitasardi,

{f a Tarsaség részvényeinek bevezetése szabalyozott piacra, illetve az onnan valé
kivezetés elhatarozasa,

8 Madositva a 2/2022.04.25. szam0 ko AFyitési_hatarozattal.
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7.3

{s)} az lgazgatdsag, a Fellgyel6bizottsdg tagjainak, az Audit Bizottsag tagjainak
megvalasztasa, visszahivasa, dfjazasa, valamint a Tarsasag Allandé Konywizsgaldjanak
megvélasztasa, visszahivasa®,

(h) dontés az lgazgatdsag Ptk. 3:284. §-a szerinti jelentésének elfogadasardl,

{i) dontés az lgazgatosag tagjai, a Feliigyeldbizottsag tagjai, a vezetd allasu
munkavallalok hosszd tavd dijazasanak és &sztbnzési rendszere irdnyelveinek
megallapitasardl,

{0 a Felligyel&bizottsag Ggyrendjének jovahagyasa,

(k) hatalyos jogszabalyok szerinti beszamolé jovahagyasa és déntés az adozott
eredmény felhasznalasarol,

{) az lgazgatdsag felhatalmazasa sajat részvény megszerzésére,

(m)  doéntés az Igazgatdsag felhatalmazasardl az alaptoke felemelése kapcsan,
(ny  dontés a Kozgyllés felfliggesztésérdl,

(o) ddntés a Feligyeldbizottsag beszamoldrol szol6 jelentésének elfogadasardl,

(p) ddntés az lgazgatdsag eldzo (zleti évben végzett munkajanak értekelésérdl és
az lgazgatdsag részére megadhatd felmentvényrdl,

(qQ) dontés a Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasardl,

() véleménynyilvanitd szavazas a Javadalmazasi Politikdrél annak jelentds
valtozasa esetén, de legaldbb négyévente,

{s) véleménynyilvanité szavazas az el6zd Uzleti évre vonatkozd Javadalmazasi
Jelentésrdl,

t déntés minden olyan kérdésben, amit a jogszabaly vagy az Alapszabaly a
Kézgyilés kizarélagos hataskdrébe utal,

Evente legalabb egy rendes kézgyllést kell tartani. Az éves rendes kdzgy(lést az

Igazgatdsag hivia dssze,

7.4

Az éves rendes kézgyllés napirendjében szerepel az Igazgatdsag elézé tizleti évben

végzett munkajanak értékelése és a kdzgyllés hataroz az Igazgatdsig részére megadhatd
felmentvény targyaban.

3 Médositva az 5/2022,10.10, szamu kbzgpellési hatdrozattal,
Szerkesztettam és ellenjegyzem. BARDOS
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7.5

Az éves rendes kozgyllésen kivil minden méas kozgyllés rendlkivili kdzgyllés, A

rendkivili kézgylilést az Igazgatdsag hivja Gssze, ha jogszabaly masként nem rendelkezik. A
rendkivili kdzgydlés Osszehivasardl az Igazgatosag koteles az Gsszehivasra okot add
karilmeényrdl vald tudomasszerzéstd! szamitott 8 (nyolc) napon belll intézkedni. Rendkiviili
kozgyllest kell tartani, ha:

8.1

(@) azt az el6z6 Kbzgyllés elrendelte,

(b) az lgazgatéség, a Fellgyelébizottség, az Audit Bizottsdg vagy az Allandd
Kénywvizsgald inditvanyozza,

(© a szavazatok legalabb 1 {(egy) %-aval rendelkezd részvényes azt - az ok és cél
megjeldlésével - az |gazgatdsagtol irdskban kéri,

() a Cégbirdsag hatarozataval erre kételezi a Térsasagot,

(e) az lgazgatdsag tagjainak szdma 5 (6t) 6 al4 csdkkent',

(f} a Felligyel&bizottsag tagjainak szama 3 (harom) f6 ala csbkkent,
(g) = az Audit Bizottsag tagjainak sz&ma 3 (harom) f6 ala cstkkent,
(h) Uj Allandé Konyvvizsgald megvalasztésa vélt szikségessé,

(i) a Térsasag sajat tOkéje veszteség kovetkeztében az alaptdke kétharmadara
csoOklkent,

() a Tarsasag sajat tékéje a torvényi kovetelmény szerinti minimalis dsszeg ala
csdkkent,

(k) a Tarsasagot fizetésképtelenség fenyegeti, vagy fizetéseit megsziintette, illetve,
ha vagyona tartozasait nem fedezi,

()] a Tarsasag részvényeire tett nyilvanos vételi gjanlattal kapcsolatos részvényesi

’

allasfoglalas miatt szlikséges,
(m}  adontés az Alapszabély szerint a Kdzgy(lés kizardlagos hataskérét képezi,

(n) a jogszabaly elbirja.
A KOZGYULES OSSZEHIVASA ES HATAROZATKEPESSEG

A kdzgyllés helyét, idépontjét, napirendjét az Igazgatdsag hatarozza meg. A kézgy(ilés

a Tarsasag székhelyétdl eltérd helyen is megtarthaté, az adott kdzgyilés helyét az Igazgatdsag

10
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hatarozza meg. Az lgazgatdsag hatérozata esetén a kdzgyllésen a részvényes személyes
megjelenés helyett elektronikus hirk&zld eszkdz igénybe vételével is részt vehet, a kbzgylilés
konferencia-kdzgyllés keretében is megtarthatd. A kézgyllést annak kezdé idépontjat
legaldbb 30 (harminc) nappal megelézéen a Tarsasag hirdetményeire vonatkozé szabalyok
szerint hirdetmény Utjan kell dsszehfvni,

82 A hirdetmény tartalmazza:
(a)  a TArsasag cégnevét és székhelyét,
{b)  a kdzgyliés idépaontjat és helyét,
(© a kdzgylles megtartasdnak maédjat, konferencia-kdzgyllés esetén a kdzgyllés
lebonyclitaséhoz hasznalt elektronikus hirkézlé eszkdz hozziférésének adatait
(alkalmazas megjeldlése, ahhoz vald hozzaférés, telefonszam, betércsazasi vagy
helépési kod),
(d) a kozgy(lés napirendjét,
(e) a szavazati jog gyakorlasahoz az Alapszabalyban el6irt feltételeket,
() a kbzgyllés hatarozatképtelensége esetére megismételt kdzgyllés helyét és
idejét,
()  tajékoztatast arrdl, hogy a kdzgyllésen részt venni szandékozd részvényes,
illetve részvényesi meghatalmazott nevét a kdzgy(lés kezdé idépontjat megeldzé 2,
(masodik) munkanapig kell a részvénykdnyvbe bejegyezni,
(h) tajékoztatast arrdl, hogy
(i) a kdzgyllésen a részvényesi jogok gyakorlaséra az a szemely jogosult,
akinek nevét - lezarasanak id&pontjaban - a részvénykényv tartalmazza,
(i) a részvénykonyv lezarasa nem korlatazza a részvénykényvbe bejegyzett
szemely jogat részvényeinek a részvenykdnyv lezarasat kovetd atruhazasaban,
(it} a részvénynek a kdzgyllés kezdd napjat megelézé atruhdzasa nem zarja
ki a részvénykdnyvbe bejegyzett személynek azt a jogat, hogy a kdzgyllésen
részt vegyen, és a részvényest megilleté jogokat gyakorolja,
0] a felvildagositas kérése és a kdzgyilés napirendjének kiegészitésére vonatkozd
jog gyakorlasahoz az Alapszabalyban el&irt feltételeket,
] a kozgylles napirendjén szerepld eldterjesziések és hatarozattervezetek és a
kézgyllés elé terjesztendd dokumentumok eredeti és teljes terjedelm szévege
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elérhetdségének iddpontjara, helyére és médjara (ideértve a Térsasag honlapjanak
cimét is) vonatkozo tajékoztatast,

(k) konferencia-kozgylilés esetén a tajékoztatast arrdl, hogy azoknak a
részvényeseknek, akik a kdzgylilésen tortend személyes megjelenéssel vesznek részi, e
szandékukat legalabb 5 (6t) nappal a kdzgyiilés napja eldtt be kell jelentenilik a
Tarsasagnak. Azokat a részvényeseket, akik e szandékukrd! a Tarsasagot hataridében
nem tajékoztatjak, dgy kell tekinteni, mint akik a kézgyClésen elektronikus hirkézls
eszkdz igénybe vételével vesznek részt.

8.3 A Tarsasag a honlapjan, a kézgyllést megelézéen legaldbb 21 (huszonegy) nappal
nyilvanossagra hozza, és azoknak a részvényeseknek, akik ezt kivanjdk, a nyilvdnossagra
hozatallal eqy idoben elektronikus {ton is megkuldi

(a) az Osszehivas idépontjdban meglévé részvények szamara és a szavazati jogok
aranyéra vonatkozd Osszesitett adatokat, ideérive az egyes részvényosztalyokra
vonatkozod kil6n dsszesitéseket,

(b) a napirenden szerepld Ugyekkel kapcsolatos elGterjesztéseket, az azokra
vonatkozo felligyelébizottsagi jelentéseket, valamint a hatarozati javaslatokat,

(c) a képviseld Gtjan torténd szavazashoz hasznalandd nyomtatvanyokat, ha azokat
kdzvetlenll nem kdldte meg a részvényeseknek.

84 A kozgyiles 6sszehivasarol szold meghivot a kozgyllés kezdd idépontjat legaldbb 30
(harminc) nappal megeldzoen meg kell kildeni az Igazgatosag tagjainak, a Fellgyeldbizottsag
tagjainak, az Audit Bizottsdg tagjainak, a Téarsasag altal a részvények BET XTend-en vald

v

85  Azok a részvényesek, akik a szavazatok legaldbb 1 %-aval (egy szézalékaval)
rendelkeznek, irasban, az ok megjeldlésével kérhetik az lgazgatosagtol, hogy valamely kérdést
tzzon a kdzgyllés napirendjére, tovabba a napirendi pontokkal dsszefliggéshen hatérozati
javaslatot is elSterjeszthetnek. A részvényesek az elébbi jogukat a kbzgy(lés tsszehivasardl
sz0l6  hirdetmény megjelenésétdl szamitott 8 (nyolc) napon belil - a napirend
részletezettségére vonatkozé szabélyoknak megfeleléen - gyakorolhatjak akként, hogy azt
kézlik az Igazgatdsadggal. Az Igazgatdség a kiegészitett napirendrél a javaslat vele vald kozlését
-kdvetden hirdetményt tesz kézzé. A hirdetményben megjeldit kérdést napirendre tlizéttnek
kell tekinteni. :

8.6  Akézgyllés tlés tartasaval hatarozhat. Nincs helye irasbeli hatarozathozatalnak.

4
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87 A részvényesek személyes megjelenés helyett elektronikus hirkézlé eszkéz
igénybevételével is részt vehetnek a k&zgylUlésen. A konferencia-kézgyllés olyan
telekommunikécids eszkéz (pl. MS Teams vagy Zoom meeting) igénybevételével tdrténhet,
amely lehetévé teszi a kdzgyllésen resztevd személyek egyidejd, korlatozastol mentes
részvetelét, a kép és a hang valés idejU, kétiranyd, korlatozastdl mentes kdzvetitését, valamint
a kép és a hang folyamatos régzitését. Konferencia-kozgy(lés esetén a Térsaség - a kozgyilés
elndke Utjan - a szavazast kdvetden kozvetlendl elektronikus visszaigazolast kild a részvényes,
illetve a meghatalmazott részére a szavazat leadasarol.

8.8  Konferencia-kdzgyilés esetén a részvényesek szabadon dénthetnek a sajat részvétellik
maodjéarél. Azoknak a részvényeseknek, akik a kdzgyllésen t6riénd személyes megjelenéssel
vesznek részt, e szdndékukat legkésébb a kbzgy(ilés napja el6tt 6t (5) nappal be kell jelenteniik
a Tarsasagnak. Azokat a részvényeseket, akik e szandékukrél a Tarsasdgot hatariddben nem
tajékoztatjdk, gy kell tekinteni, mint akik a kdzgy(iésen elektronikus hirkézl6 eszkéz igénybe
vételével vesznek részt. Az elektronikus hirkézld eszkéz igénybe vételével 8sszefliggésben a
Térsasagnal felmeriilé koltségeket a Tarsasag viseli, azok a részvényesekre nem harithaték at.

89  Nem tarthatd konferencia-kdzgy(ilés, ha az ellen a szavazatok legaldbb egy (1)
szazalékaval egylittesen rendelkezd részvényesek a kdzgylilési meghivé kézhezvételétdl vagy
a hirdetmény kozzétételdtdl szamitott 5 (6t) napon belll - az ok megjeldlésével - irdsban
tiltakoznak, és egyben kérik a kdzgyllés személyes megjelenéssel t6rténd megtartasat.

810 A kdzgyllésen az a részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott vehet részt, akit
legkéstbb a kbzgylles kezdonapjat megel6zd 2. (masodik) munkanapon a részvénykdnyvhe
bejegyeztek.

811 A tdrzsrészvény a névertékével aranyos mértékl szavazatra jogosit, a kdzgyllésen
minden 1000 Ft, azaz Egyezer forint névértl térzsrészvény 1, azaz Egy szavazatot biztosit. A
részvényes szavazati jogat nem gyakoralhatja, amig az esedékes vagyoni hozzdjérulasat nem
teljesitette.

812 A részvényes részvényesi jogait képviselé Utjan is gyakorolhatja. Nem lathatja el a
részvényes képviseletét az lgazgatésag tagja, a Felligyeldbizottsag tagja, az Audit Bizottsag
tagja és az Allandé Kdnywizsgalo. Egy képviseld tébb részvényest is képviselhet, egy
részvényes azonban csak egy képviselSt bizhat meg. A képviseleti meghatalmazés kiterjed a
felfliggesztett kdzgylilés folytatasara és a hatarozatképtelenség miatt ismételten dsszehivott
kézgyilésre. A meghatalmazast kdzokirat vagy teljes bizonyitd erej(i maganokirat formajaban
kell a Tarsasaghoz benyuljtani. A meghatalmazas visszavonasa a Tarsasaggal szemben csak
akkor hatalyos, ha azt a kbzgyllés megnyitasa, illetve - ha a meghatalmazas egy adott

Szerkesztettem és ellenjegyzem,
G
Budapest, 2023, jlnius 5. GMT M&gﬁs
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napirendi pontra valo szavazasra szOl - a napirend targyaldsadnak megkezdése eldtt a kiszgylilés
elndkének benyujtottak. A meghatalmazas visszavonasara a meghatalmazas addsara
vonatkozd szabalyt kell alkalmazni.

813 A Ptk. és a Tpt. elSirasai alapjan eljard részvényesi meghatalmazott a Tarsasiggal
szemben a részvenyesi jogokat sajat nevében, a részvényes javara a részvénykdnyvbe vald
bejegyzést kdvetden gyakorolhatja. A részvényesi meghatalmazott kdteles a Tarsasag
felhivasara megjeldini az altala képviselt részvényesek személyét és igazolni a vonatkozd
megbizasa fennallasat, ellenkezd esetben a szavazati jog gyakorldsara nem jogosult.

814 A Tarsasag a kozgy(lés, mint tarsasdgi esemény idépontjdra a KELER Zrt.-tdl
tulajdonosi megfeleltetest kér. A tulajdonosi megfeleltetéssel kapcsolatos szabalyokat a KELER
Zrt. szabdlyzata tartalmazza, A Tarsasag a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfeleld
adatokat a részvénykdnyvbe bejegyzi, s azt a kdzgyllés kezdbnapjat megeldzé 2. (masodik)
munkanapon 18 (tizennyolc) 6rakor a tulajdonosi megfeleltetés adataival lezérja. Ezt kovetden
a részvénykdnyvbe a részvény jogosultjat érintd bejegyzést leghamarabb a kézgy(dlés
bezérasét kivetd munkanapon lehet tenni."?

8.15 A kézgyllés hatarozatképes, ha azon a szavazasra jogosité részvények altal
megtestesitett szavazatok t&bb mint felét képviselé részvényeé jelen van, Ha a kézgy(lés nem
hatarozatképes, a megismételt kdzgylilés az eredeti napirenden szereplé (igyekben a
jelenlévok aftal képviselt szavazati jog mértékétd! fliggetleniil hatdrozatképes. A nem
hatarozatképes és a megismételt kdzgyllés kozott legaldbb 3 (hdrom) napnak kell eltelnie, de
ez az idotartam nem lehet hosszabb, mint 21 (huszonegy) nap.

816 A kézgyiilés egy alkalommal, legfeljebb 30 (harminc) napra felfliggesztheti (lését. A
felfliggesztett (lés folytatasaként megtartott kézgy(ilésen a hatarozatképességet ugyanugy
kell vizsgalni, mint a kdzgy(lés megkezdésekar.

817 A koézgyllésen megjelent részvényesekrdl jelenléti ivet kell késziteni, amelyen fel kell
tlntetni a részvényes, illetve kepviselje nevét (cégét) és lakdhelyét (székhelyét), részvényei
darabszamat e€s az 0t megilletd szavazatok szamat, valamint a kézgyilés id&tartama alatt a
Jelenlévok személyében bekdvetkezett valtozasokat. A jelenléti ivet a kdzgyllés elndke és a
kézgydlés altal megvalasztott jegyz6kdnyvvezetd aldirdséval hitelesiti.

1 Maodositva a 3/2022.04.25. szdmu ké I€si hatarozattal,
Szerkesztettem &5 ellenj em.
Budapest, 2023. jinius {5993’2 GMT A?ARDOS
k To Ny;
S e Dss g, vl ORY
dir. Tomori Erika “pegs
Gardos Mosanyi Tomori Ogyvédi Iroda * Vdey Uteg &
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KASZ: 36070267

4313790y,



12

818 Konferencia-kozgyllés esetén a konferencia-kdzgyllésre belépd részvényes, illetve
meghatalmazott a belépéskor kdteles a kép és a hang kdzvetitését lehetdvé tenni, a nevét,
illetve a meghatalmazott a képviselt részvényes nevét (cégnevét) kozéini. Amennyiben a
részvényes, illetve a képviselé a. személyazonossagat nem tudja igazolni, a részvényes, illetve
a meghatalmazott a kanferencia-kdzgy(lésen nem vehet részt.

8.19 A konferencia-kdzgyilésen részt venni kivand részvényes koteles a részvételéhez
sziikséges technikai feltételekrdl (igy kulén&sen: Internet kapcsolat) maga gondoskodni,
akként, hogy a konferencia-kozgylleés teljes idStartama alatt a részvényesrdl a kép-, illetve
hang kozvetitése és rogzitése folyamatos és akadalytalan legyen. Amennyiben a részvényesrdl
a kép, vagy a hang kozvetitése akadalyozott, Ugy kell tekinteni, hogy a részvényes a
konferencia-kézgyllésrél, vagy annak adott részéré| tavozott.

820 A koézgyllésrdl jegyzdkdnyvet kell felvenni, mely tartalmazza:
(a) a Tarsasag cégnevét és székhelyét;
{b) a kézgyllés megtartasanak maodjat, helyét és idejét;

(©) a kozgylilés elndkének, a jegyzokdnyvvezetdnek, a jegyz6kényv hitelesitdjének
és a szavazatszamlaldknak a nevét;

(d)  akdzgyllésen lezajlott fontosabb eseményeket, az elhangzott inditvanyokat;

(e) a hatarozati javaslatokat, minden hatarozat esetében azon részvények szamat,
amelyek tekintetében érvényes szavazat leadasara kerllt sor, az ezen szavazatok altal
képviselt alaptéke részesedés mértékét, a leadott szavazatok és ellenszavazatok,
valamint a szavazastodl tartézkodék szamat,

8.21 A konferencia-kézgyllésrdl a jegyzékdnyvet az arrdl készlilt felvétel alapjén az
Igazgatbsag késziti el és az Igazgatdsag hitelesiti.

822 A jegyzdkonyvet a jegyzbkdnyvvezetd és a kdzgyllés elndke irja ald, és egy erre
megvalasztott, a kdzgyllésen jelen 1&vd részvényes hitelesiti.

8.23 Konferencia-kdzgyllés esetén a konferencia-kézgylilés a teljes idétartama alatt
folyamatos rogzitesre kerl.

8.24 Az lgazgatOosag koteles a kdzgyllési jegyzOkodnyvet, a jelenléti ivet, valamint a
konferencia-kdzgy(ilés esetén a konferencia-kdzgylilésrél készllt felvételt adathordozdn a
sajat dokumentumai kdzétt elhelyezni és megbrizni.

7

Szerkesztettam és ellenjegyzem, G GAp
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Az lgazgatdsag a kozgyllési jegyzOkdnyvet és a jelenléti ivet a kbzgy(ilés befejezését

kovet6 30 (harminc) napon belill koteles a nyilvantarté birdsdgnak benydjtani.

9.

9.1

A KOZGYULES MENETE

A kozgyllés hatarozatait a jelenlévé szavazatok egyszerl tSbbségével hozza,

amennyiben a Ptk. vagy a jelen Alapszabaly masként nem rendelkezik,

9.2 A kozgy(lés legalabb 3/4-edes (hdromnegyedes) szétébbséggel hatdroz az alabbi
kérdésekrdi:
(@) az Alapszabaly médositasardl,

(b}  aTarsasdg mikddési formajdnak megvéltoztatasardl,

(c) a Tarsasag részvenyeinek bevezetésérdl szabalyozott piacra, illetve az onnhan

valé kivezetésrdl,

(d) a Tarsasaq atalakulasardl, egyestilésérél, jogutdd nélkili megsz{inésérdl,

{e) a Tarsasdg alaptokéjének leszallitasarél.
9.3 A koézgyllésen a hatarozathozatal nyilt szavazéssal és a kdzgy(lés déntése alapjan az

alabbi modokon torténhet:

(a) az lgazgatosag altal elékészitett szavazdjegyek felmutatdsdval vagy leadasaval,
(o) kézfelemelés Gtjan,
© szavazogéppel,

{d) konferencia-kozgy(ilés eseten a részvényes, illetver meghatalmazott a
szavazatdt () a képi megjelenités biztositasaval egyidejileg, kézfelemeléssel
megerdsitett, szdbeli igen/nem/tartézkodom kijelentéssel adja meg, vagy (i) a
konferencia-kdzgyiilés hatarozhat arrol, hogy a konferencia-kézgyilésen a szavazas a
konferencia-kdzgylilés megtartasara szolgalé alkalmazéds szavazast lehetdvé tevd
funkciéja hasznalataval tdriénjen. A Tarsasdg - a kozgydlés elntke atjan - a
konferencia—kszgyﬁ!ésen a részvényes vagy a meghatalmazott altal az eldzé {)-(ii)
pontok szerint leadott szavazatrdl kozvetlenil a szavazat leadasit kévetSen
visszaigazolast kild a részvényes, illetve a meghatalmazott részére,

{e) a kézgyilés altal meghatarozott egyéb modon.

94  Akézgyllés olyan hatarozatot, amely valamely részvénysorozathoz kapcsolddd jogot
hatranyosan médosit, vagy az alaptd elésérdl vagy leszallitasardl dont, az
Srerkesztettem és ellenjegyzem. G GArpog :
Budapest, 2023. jdnius 5. MT M
7 TQMQR!
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Alapszabalyban az adott kérdésben a koézgyiilési szotdbbségre vonatkozd szabalyok
betartaséval és az érintett részvénysorozat megjelent részvényesei altal leadott szavazatoknak
ez adott kérdesben a kozgydlési szotbbbségre vonatkozd szabédlyai  szerint
(részvénysorozatonkénti hozzajarulas) hozhat.

9.5 A kdzgyllés a jelenlévd szavazatok egyszert t8bbségével valasztia meg a kézgylilés
tisztségviseldit, azaz a kbzgylilés levezetd elndkét (a kdzgyllés elndke), a jegyzokdnyvvezetét,
a jegyz6konyv-hitelesitdt, és a szavazatszamldlokat: A kozgyllés elndkét az Igazgatdsag
elnkének javaslatéra vélasztja a kdzgyllés. Konferencia-kézgylilés esetén a konferencia-
kdzgyulés a fenti 9.3(d) pontban régzitett modon vélaszija meg a kézgyiilés tisztségviselsit,
azzal, hogy jegyzdkanyv-hitelesitét nem kell valasztani.

96 A kbzgylles elndke dbnt a szavazds modjardl az Alapszabilyban foglaltakkal
gsszhangban, megallapitja a szavazds eredményét, valamint dént a részvényest megilleté
felszdlalasi és javaslattételi jog gyakorlasanak feltételeirdl. Konferencia-kézgylilés esetén a
kézgy(lés elntke a 9.3(d) pontban régzitett mddon leadott és a szavazatszamlalok éltal
megszamolt szavazatok alapjan allapftja meg a szavazas eredményét és egydttal kdzli azt a
résztvevokkel. Konferencia-kdzgyiilés esetén a részvényes a kdzgylilés elnbke felé jelzi, hogy
élni kivan a felszdlalasi, illetve javaslattételi jogaval, aki koteles azt biztositani.

9.7  Akézgylles elnbkének feladatai;

(a) ellendrzi a részvényesek megjelent képviselinek képviseleti jogosultségat,
konferencia-kdzgy(ilés esetén megallapitia a részvényesek, illetve a részvényesek
képviseldinek, valamint egyéb megjelent személyeknek a személyazonossagat,

(o) a jelenléti iv alapjadn megallapitjia a kézgydlés hatirozatképességét, illetve
hatdrozatképtelenség esetén a kdzgyllést elhalasztja a megismételt kézgyllésre
vonatkozé eléirasck szerint,

()  Javaslatot tesz a kbzgy(lésnek a jegyzOkényv-hitelesitd részvényes, tovabba a
szavazatszamlaldk és a jegyz&kodnyvvezetd személyére,

(d) vezeti a tanacskozést, gondoskodik a kdzgytilés rendjének fenntartasardl,

()] sziikség esetén - mindenkire kiterjedd altalanos jelleggel - korlatozhatja az
egyes, &s az ismételt felszolalasok idbtartamat,

) elrendeli a szavazast, ismerteti annak eredményét és kimondja a kézgylilés
hatarozatét,
(s)) konferencia-kodzgyllés esetén gondoskodik a szavazésrdl sz4l6 visszaigazolas

részvényesek, illetve meghatalmazottak részére torténd megkildésérdl,

Szerkesztettem-&s ellenjegyzem. G4
Budapest, 2023, junius 5. GMT M, Rbog
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(h) szlinetet rendelhet &,

(i gondoskodik a kdzgyllési jegyzdkényv es jelenléti Iv elkészitésérdl, a
konferencia-kdzgyllésrdl a kép-, és hangfelvétel folyamatos rogzitésérél,
)] berekeszti a kozgyllést, ha az Osszes napirendi pont szerinti téma

megtargyalasra kerUit.

9.8 A kdzgyllésen az lgazgatdsag tagjai, a Felligyel6hizottsdg tagjai, az Audit Bizottsag
tagjai és az Allandd Kénywvizsgald tanacskozasi joggal vesznek részt, ott a napirendhez
hozzaszélhatnak, indftvanyokat tehetnek. A Kijeldlt Tanacsadé és a BET képviseldje a
kdzgyllésen felszdlalhat. Konferencia-k&zgydlés esetén a konferencia-kézgyilésen vald
részvételre, a személyazonossag ellenbrzésére, valamint a hozzaszdlasi, inditvanytételi jog
‘gyakorlasara vonatkozo eldirasok megfeleléen alkalmazanddak az elézbekben felsorolt
személyekre is. '
9.9 A Tarsasdg koteles a honlapjan nyilvénossagra hozni

(a) a kozgytlésen hozott hatarozatokat,

{b) a javadalmazasi politikajat,

{©) a javadalmazasi jelentést, és

d) a Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentést.
10. AZIGAZGATOSAG, KEPVISELET

10.1 A Térsasag lgyvezetését az Igazgatdsag latja el. Az Igazgatdség tagjainak szama: 5-7
(6t-hét) 6.2

10.2 Az lgazgatdsag tagjait a kdzgyllés vélasztia 3 (harom) év hatérozott idére.,

10.3 Az lgazgatosag az elnkét maga valasztja a tagjai kézill, Az Ilgazgatdsdg tagjainak
egymas kozotti feladat- és hataskér megosztasét részletesen az lgazgatdsag lgyrendje
hatédrozza meg.

104 A Tarsasag tdrvényes képviseletét az Igazgatosag tagjai latjak el.

10.5 Az |gazgatdsag feladat- és hataskére:

12 Médositva a 2/2022.01.25. szam( kdzgyl
Szerkesztettem és ellenjegyzem. y
Budapest, 2023. i(nius 5.
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(a) a hatalyos jogszabalyok szerinti éves beszamolénak, valamint az addzott
ésara vonatkozo javaslatnak a kdzgydlés elé terjesztése,

eredmény felhaszna
{b) dontéshozatal a kézgy(lés felhatalmazasa esetén, annak keretei k6zott
)] sajat részvény megszerzésérd,
{ii) osztalékelbleg fizetésérdl, valamint

(i)  az alaptokének az alaptdkén fellli vagyon terhére torténd felemelésével
kapcsolatosan,

(c) kézbensd mérieg elfogadasa a kozgyllés felhatalmazasa esetén a sajat
részvény megszerzésével, osztalékelbleg fizetésével, valamint az alaptékének az
alaptSkén fellli vagyon terhére térténd felemelésével kapcsolatosan,

(d)  a Tarsasdg képviselete harmadik személyekkel szemben, birdsagok és mas
hatosagok eldtt,

(e) a Ptk. 3:284. §-a szerinti jelentés készitése az Ugyvezetésrél, a Tarsasag vagyoni
helyzetérdl, lzletpolitikajardl evente legalébb egyszer a kdzgyllés, mig negyedévente
a FelUgyel8bizottsag részére,

(f a Tarsasag uzleti kényveinek szabélyszer(i vezetése,
()  azlgazgatdsdg Ugyrendjének megéllapitasa,
(h) a Tarsasag szervezeti és m(k&dési szabalyzatanak jovahagyasa,

(i} jeldlébizottsdg és/vagy javadalmazasi bizottsdg feléllitasa (akdr 8nélld
bizottsagok, akar kozGs bizottsag formajaban), a bizottsdg(ck) tagjainak
megvalasztasa, és tiszteletdijuk megallapitasa,

) lednyvallalat alapitasanak, atalakulasénak, szétvéldsénak, egyesiilésének,

Jjogutdd nélkdli megszlinésének elhatarozésarél sz41é déntés meghozatala,

{k mas gazdasdgi tarsasagban vald tarsasdgi részesedés megszerzéséhez,
atruhazasahoz kapcsolddd déntés meghozatala,

()] valemennyi, 15 (tizendt) éven t0li hatarozott idére vagy hatarozatlan idére
létrejdvd szerz6dés megkdtése,

(m)  a Tarsasag részvényeinek kulféldi tézsdére vald bevezetésével kapcsolatos
dontések meghozatala,

(n) Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés elikészitése és kozgyllés elé terjesrtése,
(0) részveénykonyy vezetése, részvénykonyv vezetésére vonatkozd megbizas adésa,

Szerkesetettem és ellenjegyzem.
Budapest, 2023, jlnius 5,
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(9] a kdzgyalésrdl kesziilt jegyzékdnyv céghirosaghoz valo benyujtasa, intézkedés
a Tarsasag mérlegének kbzzététele és letétbe helyezése irant,

(e)) a részvényesnek a Tarsasag irataiba torténd betekintése engedélyezése,
(N a Tarsasagot terhel$ kbzzétételi kitelezettségek teljesitése,

(s) a Tarsasag f6 célkit(izéseinek és stratégiajanak meghatarozasa,

(t) a Tarsasag kdzéptavu és éves (izleti tervenek Kidolgozasa,

() (j Gzleti tevékenység megkezdésének elhatarozésa,

(v) a vezetd allasd munkavallaldk feletti munkaltatdi jogok gyakorlésa,

(w)  a Tarsasagot erintd valamennyi kérdésben és (igyben t6rténd déntéshozatal
(ideértve cégnév, székhely, a telephelyek, fidktelepek, és - a f6tevékenységet nem
érintve - a tevékenységi kér modositasat, valamint a 7.2 (m). pont szerinti alaptéke
felemelését is), ha az nem tartozik a kdzgyllés kizarolagos hataskérébe. Azon
kérdésekben, ahol a déntéshozatal a jogszabaly rendelkezésnél fogva a kozgyllés
kizarélagos hataskdrébe tartozik, az Igazgatdsagnak javaslatot kell tennie a kdzgylési
ddntésre.

10.6 Az Igazgatbsag Ulése akkor hatarozatképes, ha azon az igazgatdségi tagok tébb mint
fele jelen van. Az lgazgatdsag hatarozatait a jelenlévok egyszerl szétébbségével hozza. Az
el6zbekidl eltéréen az Osszes igazgatdsagi tag 2/3-nak (kétharmadanak) ,igen” szavazata
szilkséges az olyan dontések meghozatalahoz, amelyek targya olyan Ugylet,
kotelezettségvallalas, barmilyen tranzakcié, amelynek értéke eléri a Tarsasag aktualis
alaptokéjének 30 %-at (harminc szdzalékat). Az lgazgatésdg Ulésel megtartasara, és a
hatérozathozatalra vonatkozd tovabbi szabélyokat az Igazgatosag Ggyrendje tartalmazza.™

10.7 Az Igazgatosag tagja az lgazgatosag hozzajarulasa esetén lehet vezetd tisziségviseld
olyan gazdaségi tarsasagban, amely ugyanolyan gazdasagi tevékenységet is folytat, mint a
Tarsasag.

11. CEGJEGYZES

11.1 A Tarsasag cégjegyzésére jogosult:

(a) az lgazgatosag tagjai kozil barmely két tag egyUttesen,

3 “Modositva a 6/2022.01,25, szami kizgyllési hatarozattal.
Szerkesztettem és ellenjegyzem. GAp
D
Budapest, 2023, janius 5. GMT M%N(;‘S
-~ To

dr. Tomorl Erika

.Géardos Mosonyi Tomori Ugyvédi lroda
1056 Budapest, Véci utca 81,
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(b) a Tarsasag lgazgatosaga altal cégjegyzésre felhatalmazott két tarsasigi
munkavallalé egylttesen.

11.2 A Térsasdg cégjegyzése Ugy térténik, hogy a Tarsasag kézzel vagy géppel el&irt,
elényomott, vagy nyomtatott cegnevénél a jogosult alair,

12, FELUGYELOBIZOTTSAG

12.1 A FellgyelSbizottsag 3-5 (harom-&t) taghdl all. A Felligyeldbizottsdg tagjait a
kdzgyllés valasztja 3 (harom) éves hatdrozott id6tartamra. A Felligyelébizottsdg sajat tagjal
k&zUl valaszt elndkot.

122 A Feligyelobizottsag mindenkor megvalasztott tagjai tdbbségének fiiggetlen
személynek kell lennie,

123 A FelUgyelbbizottsdg a Tarsasag érdekeinek megédvasa céljébdl ellenérzi a Tarsasag
Ugyvezetését. A FelligyelObizottsdg jelentést készit a Tarsasdg éves beszdmoléjardl a
kdzgyllés részére.

124 A Feliigyel6bizottsag (ilésén az Allandd Kanywvizsgald tanacskozasi joggal részt vehet.

125 A FelligyelSbizottsag akkor hatarozatképes, ha tagjainak 2/3-a (kétharmada) jelen van,
hatarozatait a jelenlévdk egyszerl szotébbségével hozza,

126 A Feligyeldbizottsag koteles napirendre t(zni az Allandd Konywvizsgald altal
megtargyaldsra javasolt Ugyeket. A Felligyeldbizottsdg hagyja jova az Audit Bizottsig
{igyrendjét.
12.7 A Fellgyelébizottsag elntke:

(a) Osszehivja és vezeti a bizottsag Uléseit,

(b) gondoskodik az Glés jegyzdkdnyvének vezetésérdl,

(c) részt vehet az Igazgatésag Ulésein,

(d) kezdeményezheti a kbzgy(llés Gsszehivasat,

(e) évente jelentést terjeszt elé a kozgyllés részére a FellgyelSbizottsdg és a

Tarsasag munkajardl.

12.8  AFellgyeldbizottsag Ugyrendjét maga allapitja meg, melyet a kbzgydilés hagy jova.

Szerkesztettem és ellenjegyzem.

Budapest, 2023, jnius 5. GMT SARpes
- 50 ?
S Gl 1054 O
dr. Tomori Erika SUQ‘O.D@
Gérdos Mosonyi Tomori (gyvédi Iroda 51 Ve
1056 Budapest, Vaci utca 81. Ufce a1
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13. AUDIT BIZOTTSAG

13.1 A FelugyelSbizottsag fliggetiennek mindsiilé tagjaibdl a kdzgydilés 3 (harom) fés Audit
Bizottsagot valaszt. Az Auditbizottsag legalabb egy tagjanak szamviteli vagy kényvvizsgaloi
szakképesitéssel kell rendelkeznie.

13.2 Az Audit Bizottsdg segiti a FellgyelObizottsdgot a pénzigyi beszdmoldrendszer
ellenérzésében, az Allandd Kénywvizsgald kivalasztasaban és az Allandé Kényvvizsgaldval vald
egylttmuikddésben. Az Audit Bizottsag a Ptk. szerinti feladatokon kivil elvégzi a Tpt, szerint a
feladatkorébe tartozo feladatokat is:

(@)  figyelemmel kiséri a Tarsaség belsé ellendrzési, kockazatkezelési rendszereinek
hatékonysagat, valamint a pénzlgyi beszamolas folyamatat és sziikség esetén
ajanlasokat fogalmaz meg,

(b)  figvelemmel kiséri az éves és Osszevont (konszolidalt) éves beszamold
jogszabdlyi kotelezettségen alapuld kdnyvvizsgalatat, figyelembe véve a
Magyar Kényvvizsgaloi Kamarard!l, a kdnywvizsgaldi tevékenységrdl, valamint a
kénywizsgaldi kézfellgyeletrdl szdlo 2007. évi LXXV. térvény (Kkt) szerinti
kényvvizsgaldi kdzfelligyeleti feladatokat ellatd hatdsag altal lefolytatott, a Kkt.
szerinti  mindségellendrzési  eljarés  soran tett megallapitasokat és
kovetkeztetéseket,

() felllvizsgalja és figyelemmel kiséri a jogszabaly szerint engedélyezett
kdnyvvizsgald vagy a kdnyvvizsgald cég fiiggetlenségét, kiildnds tekintettel a
kdzérdekiodésre szamot tartd gazdalkodd egységek jogszabalyban eldirt
kdnywvizsgalatara vonatkozd egyedi kdvetelményekrél és a 2005/909/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérdl sz6ld, 2014, aprilis 16-i
537/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 5. cikkében foglaltak
teljeslilésére.

13.3 Az Audit Bizottsag elndkét az Audit Bizottsdg tagjai valasztjdk meg maguk kozul, Az
Audit Bizottsag Ugyrendjét maga allapitja meg, amelyet a Felligyelébizottsdg hagy jova.

134 Ha az Audit Bizottsag tagjainak |étszama 3 (harom) fé ala csdkken, tigy az Igazgatdsag
kételes osszehivni a  kozgyllést az Audit Bizottsag rendeltetésszerG mikddésének
helyreallitasa érdekében.

13,5 Az Audit Bizottsag tevékenységérdl az ligyrendjében foglaltak szerint tdjékoztatja a
Felligyelébizottsagot.

Szerkesztettem és ellenjegyzem. G
Budapest, 2023. Jdinius 5. GM T/ ARE’OHS

Lo T

L™ G(LA. ;056 8{1(]( D"”?ti’&’ji
dr. Tomori Erika C'Degt Vis s
Gérdos Mosonyi Tomori Ugyvédi Iroda Qcy UfC‘Q 3
1056 Budapest, VAci utca 81, !
KASZ; 36070267
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13.6 Az Audit Bizottsag a feladatai ellatasahoz szlkség szerint a Tarsasag kéltségére kilsé
tandcsad (k) igénybevételére jogosult.

14. ALLANDO KONYVVIZSGALO

141 Az Allandé Kénywizsgéld feladata, hogy gondoskodjon a szémviteli térvényben
meghatdrozott konywvizsgélat elvégzésérdl, és ennek sordn mindenekelétt  annak
megallapitasardl, hogy a Térsaség szamviteli t&rvény szerinti beszamoldja megfelel-e a
Jogszabalyoknak, tovabba megbizhatd és valds képet ad-e a Tarsasdg vagyoni és pénz{igyi
helyzetérdl, mikoddésének eredményérél.

14.2 Az Allandé Kénywvizsgalot hatérozott idére, legfeljebb 5 (6t) évre lehet megvalasztani,
Az Allandé K&nywvizsgalé megbizatésanak idétartama nem lehet révidebb, mint a kézgy(ilés
altal tértént megvélasztasatdl a kovetkezd beszamoldt elfogadd lilésig terjedd iddszak.

143 Az Allandé Konywvizsgald kérheti, hogy a Felligyelébizottség az altala javasolt témét
tzze napirendjére. Az Allandd Kénywvizsgélé a Feliigyeldbizottsag Ulésén tanécskozési joggal
részt vehet. A Felligyel6bizottsdg felhivisa esetén az Allandd Kénywizsglé a
FelligyelGbizottsag Glésén koteles részt venni.

144 Az Allandé Konywvizsgélo kételes a Tarsasag lgyeivel kapesolatban tudomésara jutott
{zleti titkot megdrizni.

15.  UZLETI £V
15.1 A Térsasag Gzleti éve megegyezik a naptari évvel,
16. A TARSASAG VAGYONA

16.1 Az éves rendes kdzgylilés az lgazgatésagnak a FelligyelSbizottsag altal jévahagyott
' Javaslatara dont a Tarsasag adézott eredménye felhasznalasardl, illetve osztalék fizetéséré.

16.2  Amennyiben a jogszabalyi feltételek fennallnak, a kozgydlés, vagy a kézgyilés
felhatalmazasa alapjan az Igazgatdsag donthet 2 (kettd) egymast kovetd, a szamviteli torvény
szerinti beszamolo elfogadasa kdzotti idGszakban osztalékeldleg fizetésérdl,

16.3 A Tarsasdg az alaptdke 25%-at (huszondt szazalékadt) meg nem haladd mértékben
megszerezhetl az altala kibocsatott részvényeket (sajat részvény). A sajat részvény

Szerkesztettam és ellenjegyzem.

Budapest, 2023, jlnius 5. MT SARpog
')2' g1 G(“;-.. TQM '
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dr. Tomori Erika 1055 BUQ‘Q %rml
Gardos Mosaonyi Tomori Ugyvédi lroda Rest Vs
1056 Budapest, Vadi utca 81. Ffcg g
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megszerzésének feltétele, hogy a kozgyllés - a megszerezheté részvények fajtajanak,
osztalydnak, szdmaénak, névértékének, visszterhes megszerzés esetén az ellenérték
legalacsonyabb és legmagasabb &sszegének meghatarozdsa mellett - elézetesen
felhatalmazza az lgazgatOsagot a sajat részvény megszerzésére. A felhatalmazas legfeljebb 18
(tizennyolc) hdnapos idotartamra szol. |

164 Az alaptbke felemelése t6rténhet;
(a) (] részvények forgalomba hozataléval,
(b) az alaptoken felili vagyon terhére,

{©) feltételes  alaptoke-emelésként, atvaltoztathato  kdtvény forgalomba
hozatalaval. '

165 A kOzgyGlés hatarozataban felhatalmazhatja az Igazgatdsdgot az alaptéke
felemelésére. A felhatalmazasban meg kell hatarozni azt a legmagasabb 6sszeget, amelyre az
lgazgatdsag a Tarsasag alaptdkéjet felemelheti, és azt a legfeljebb 5 (6t) éves id6tartamot,
amely alatt az alaptoke-emelésre sor kerGlhet. Eltérd kozgyilési hatirozat hidnyéban az
alaptoke felemelésére szold, megujithato felhatalmazas az eldézd pont szerint valamennyi
alaptoke-emelési esetre vonatkozik.

166 Az l|gazgatdsagnak az alaptdke felemelésére torténd felhatalmazasa egyben
feljogositja és kdtelezi az Igazgatosagot az alaptoke felemelésével kapesolatos, a Ptk, illetve
az Alapszabaly szerint egyébként a kdzgyllés hataskorébe tartozd ddntések meghozataléra,
ideértve az Alapszabalynak az alaptdke felemelése miatt szikséges médositasat is.

16.7 Ha az alaptoke felemelésére pénzbeli hozzdjirulas ellenében keriil sor, a Tarsasdg
részvényeseit jeqyzési, azaz a részvények atvételére vonatkozd elsébbség (elsébbségi jog) nem
illeti meg.

16.8 Ha az alaptoke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében kerll sor, az
atvaltoztathato, illetve a jegyzési jogot biztositd kotvények tulajdonosait jegyzési, azaz a
részvények atvételére vonatkozd elsébbség illeti meg. Az elsébbségi jog oly médon
gyakorclhato, hogy az alaptéke-emelésrdl és az elsébbségi jog gyakorlasanak lehetéségérdl
kdzzétett hirdetmény megjelenésétdl szamitott 15 (tizendt) napon belll az a jogosult, aki
elsébbségi jogaval élni kivan, az dltala megszerezni kivant részvénymennyiség megvasarlasara
(atvételére) vonatkozd kotelezettségvallalast tesz. A kotelezettségvallalas akkor hatdlyos, ha
azzal egyidejileg a jogosult az alaptdke-emelésrdl szolo hatérozatban eldirt valamennyi
feltételt teljesiti. Amennyiben a jogosultak elsébbségi jog gyakorldsdra vonatkozod
kotelezettségvallalasa alapjan az atvenni vallalt részvények mennyisége a kézgy(lési vagy

Szerkesztettemn és ellenjegyzem.
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1y
(,39' Ll ‘LS‘\(LL 705 TOMO.Qf
dr. Tomori Erlka S Bucty, R
Gardos Mosenyi Tomonrd Ugyvédi froda 88t of
1056 Budapest, Vaci utca 81. * Uleg 8

KASZ: 36070267

A313780 v1.1



22

igazgatoségi hatarozatban meghatérozott részvénymennyiséget vagy annak felsé hatirat
meghaladja, a jogosultak a részvényeket kdtvény tulajdoni hanyaduk (illetve atvaltoztatas
esetén megszerezhetd tulajdoni hanyaduk) aranyaban szerezhetik meg. Az ily médon a
Jogosult altal megszerzett részvények mennyiségérdl - ha a jogosult részérél befizetés tériént,
a tobbletfizetés visszatéritésével - a Tarsasag az érintett jogosultakat a 15 (tizendt) napos
hatéridé leteltét kdvetd 7 (hét) napon belll értesiti,

169 A kétvényesek elsCbbségi  jogukat &z alaptdke-emelésrdl sz6l6  hatérozat
meghozatalanak napjan kotvényeik ardnyaban, az alaptdke-emelésrdl sz6l6 hatarozatban
megjeldltek szerint gyakarolhatjdk.

1610 Ha az alaptdke-emelés Uj részvenyek tajékoztatd nélkili (,zartkér(”) forgalomba
hozataldval térténik, az alaptéke-emelést elhatdrozéd kézgylilési vagy Igazgatdsagi
hatérozatban meg kell hatarozni azokat a személyeket, akiket a kdzgy(ilés vagy az Igazgatosag
- az altaluk tett elozetes kotelezettségvallald nyilatkozatra figyelemmel - feljogosit a
részvények atvételére, azzal a feltétellel, hogy -~ amennyiben ilyen személyek vannak - az arra
jogosultak jegyzési elsdbbséglikkel nem élnek, A hatarozatban meg kell jeldini az egyes
személyek altal &tvehetd részvények szamat.

16.11 Amennyiben a Tarsasdg a BET XTend Ertékpapirlistajan szerepelé részvényével
megegyezé jogosultsdgul részvényeket bocsat ki alaptéke-emelés keretében, illetve a BET
XTendre bevezetett részvényeket bevonja, vagy azok mennyiségét mas modon csékkenti, Ggy
a BET XTend Uzletszabélyzat elGirasai szerint kérelmezi a sorozaton belll az Uj részvények
regisztraciojat, illetve a BET XTend Ertékpapirlista médositasat,

17. HIRDETMENYEK

17.1 A Tarsasag rendszeres, rendkivili, illetve az egyéb informacié szolgéltatasi
kotelezettsege korébe tartozd tajékoztatds keretében az informacidkat magyar nyelven a
vonatkozd jogszabalyok és a BET Kézzétételi Szabélyai szerint teszi kdzzé. A Trsaség biztositja,
hogy minden befektetd ugyanazokat a [ényeges, a Térsasag helyzetének és helyzete varhato
alakulasanak a BET XTend-re bevezetett értékpapirjai megalapozott megitéléséher szikséges
informacidkat megkapija.

A Tarsaség hirdetményeit a Tarsasag honlapjén, a BET honlapjan (www.bet.hu), és az MNB 4ltal
Uzemeltett informaciotarolasi rendszeren (www.kozzetetelek mnb.hu) teszi kozzé.

Szerkesztettem és ellenjegyzem. GM T ;;5‘2’003
Budapest, 2023, jdnius 5. TOM Ny
. E ?056 8 %ron;
ooy C:v(q_ Udcp@sf e
dr. Tomoti Erika : Vdd Uteg a7

Géardos Mosonyl Tomori Ugyvédi Iroda
1056 Budapest, Vaci utca 81.
KASZ: 36070267
22

4313790 1.1



23

18. A TARSASAG MEGSZUNESE

18.1 A Tarsasag jogutdd nélklli megsziinése esetében a hitelezdk kielégitése utan
fennmaradd vagyon a részvényeseket illeti meg.

19. EGYEB RENDELKEZESEK

19.1  Amennyiben a Tarsasag kdzgylése a Tarsasag részvényeinek a BET XTend-rél vagy
szabalyozott piacrdl tdrténd kivezetesérdl dént, a Tarsasag a Tpt. 63. § (7) bekezdésében a
kivezetésrél sz6l6 kézgyllési dontést nem tdmogatd részvényesek szamara biztositott eladasi
jogot biztositja a Tpt.-ben irt feltételekkel azonos feltételekkel. A Tarsasag eifogadja, hogy a
BET XTend Uzletszabalyzatra hivatkozassal az érintett részvényes kdzvetlenil kovetelheti a
Tarsasagtol, hogy a Tarsasag a részvényeit a Tpt. 63. § (7) bekezdésének, illetdleg 63/A. §-4nak
megfelelden tdle vegye meg. A részvényes a javara kikdtdtt eladési jog (vételi kitelezettség)
teljesitését a Tarsasagnak a kivezetésrél szO016 kdzgyllési  hatdrozatérél tortént
tudomasszerzését kdvetden kovetelheti,

19.2 A jelen Alapszabalyban nem szabalyozott kérdésekben a Ptk. rendelkezéseit kell
alkalmazni.

Budapest, 2023. janius 5.

A jelen alapszabalyt szerkesztettem és ellenjegyzem. A 2006. évi V. tdrvény (Ctv.) 51. § (3)
bekezdése alapjan igazolom, hogy az alapszabaly egységes szerkezetbe foglalt szdvege
megfelel az alapszabaly-mddositdsok alapjan hatalyos tartalmanak.

Budapest, 2023. janius 5. _
TOMoR;
Bavvery
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